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LEDELSESBERETNING 2015

Hovedaktiviteter
Johan Brincker Holding | ApS' hovedaktivitet er at investere i vaerdipapirer og ejendomme samt
handel i begranset omfang.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet af selskabets aktiviteter har indfriet de forventninger, der var stillet til aret.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtridt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have
indflydelse pa bedgmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2015.

Finansielle risici
Selskabet investerer i veerdipapirer som pévirkes af de almindelige markedsmaessige risici pa de
finansielle markeder.

Selskabts nuvaerende og planlagte aktiviteter giver dog ikke anledning til seerlige finansielle risici,
og selskabets likviditetsberedskab er sikret i tilstreekkeligt omfang.
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LEDELSESPATEGNING 3

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar -
31. december 2015 for Johan Brincker Holding | ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Farum, den 30. marts 2016
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DEN UAFH/ANGIGE REVISORS ERKLAERINGER 4

Til kapitalejerne i Johan Brincker Holding | ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Johan Brincker Holding | ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes

efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgh og oplysninger i

arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko- |
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn- |
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende |
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

om ledelsens regnskabsmaassige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

info %°



DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER 5

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
dret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Sgborg, den 30. marts 2016

inforevision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
(CVR-nr. 19263096)

statsautoriseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 6

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten aflaegges efter drsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem-
melser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING 0G MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
&rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
forsler som fglge af &2ndrede regnskabsmaessige skgn af belgh, der tidligere har veeret indregnet
i resultatopgdrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som heskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Ighetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tillag/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem

kostprisen og det nominelle helgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Ighetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
&rsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 7

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i drets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-
positioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes vaerdireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og geeld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopg@relsen
under andre finansielle indtaegter og omkostninger.

RESULTATOPG@RELSEN
Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Bruttofortjeneste
Selskabet har foretaget et sammendrag af posterne "nettoomsaetning” og "eksterne omkostninger".

Nettoomsaetning

Som indtaegtskriterium anvendes faktureringskriteriet, sledes at nettoomsaetningen omfatter drets
fakturerede omsaetning. Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer/feerdigvarer indregnes i
resultatopggrelsen, s&fremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabs-
arets udgang. Nettoomsaetningen males til dagsveerdien ekskl. moms og med fradrag af afgivne
vare- og kunderabatter.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter salgs-, administrations- og lokaleomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
ombkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de
tilknyttede virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab fratrukket arlige
afskrivninger pa koncerngoodwill.

Andre finansielle indteegter og gvrige finansielle omkostninger

Finansielle indtaagter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre vaerdipapirer
og kapitalandele samt rentetilleeg og rentegodtgg@relse under acontoskatteordningen.

info %°



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af arets resultat udggr 23,5% af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af &rets resultat er sammensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for &rets forskydning i udskudt skat. £ndring i udskudt skat som fglge af sendring i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige koncernselskaber med Johan Brincker Holding | ApS som administra-
tionsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i forhold til deres
skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med refusion vedrgrende

skattemeessige underskud.

Selskabsskat, vedrgrende regnskabsdret, som ikke er afregnet pa balancedagen, klassificeres som
selskabsskat under enten tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.

Sambeskatningshidrag mellem de sambeskattede selskaber, som ikke er afregnet pa balancedagen,
klassificeres som sambeskatningsbidrag under enten tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtggrelse og rentetillaeg er indregnet un-
der finansielle indteegter og omkostninger.

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Materielle anlsegsaktiver

Materielle anlzegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivninger pabegyndes nér aktiverne er klar til ibrugtagning. Aktiverne afskrives linezert over
deres forventede brugstid:

Restvaerdi
Grunde og bygninger 50 ar 0%
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0-10%

Sméaanskaffelser under kr. 12.800 er omkostningsfgrt i resultatopggrelsen under eksterne omkostninger.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er veerdiansat efter den indre veerdis metode, sdledes
at kapitalandelen méles til den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders regn-
skabsmaessige indre veerdi reguleret for interne udbytter og avancer.

info %°



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 9

Finansielle anlzegsaktiver, fortsat
Disponible reserver i de tilknyttede virksomheder, som pa balancetidspunktet disponeres som
udbytte til selskabet, indgar i vaerdien af kapitalandele.

Ved kegb af tilknyttede virksomheder opggres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen
og den regnskabsmaessige indre veerdi i den kgbte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser
er reguleret til dagsvaerdi.

Kgb af tilknyttede virksomheder indregnes til kostpris. Forskellen imellem kostprisen og den regn-
skabsmaessige indre vaerdi i den kgbte virksomhed, som fremkommer pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet bliver etableret, er sd vidt muligt fordelt pd de aktiver og passiver, hvis veerdi er hgjere

eller lavere end det bogfgrte belgb. Et resterende positivt forskelsbelgh behandles som koncern-
goodwill og indgér i veerdien af kapitalandele, der afskrives linieert i resultatopggrelsen over 5

ar. Et negativt forskelshelpb, der modsvarer en forventet omkostning eller en ugunstig udvikling,
indregnes under hensatte forpligtelser. Belgbet indtaegtsfgres i resultatopggrelsen i det omfang, den
forventede omkostning eller ugunstige udvikling er realiseret.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlaegges via over-
skudsdisponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode” under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til selskabet og reguleres med
egenkapitalbevaegelser i de tilknyttede virksomheder,

Kapitalandele i associerede virksomheder er vaerdiansat til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, som selskabet har til hensigt at beholde over en laengere
arraekke er indregnet til balancedagens dagsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsdret vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Henseettelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat
med 22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opggrelsen af den udskudte skat, séfremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi, hvorved de indregnes med den vaerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig

indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Geeldsforpligtelser i gvrigt
Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31, DECEMBER 2015

Note

BRUTTOFORTIJENESTE

Personaleomkostninger

INDTJENINGSBIDRAG

Af- og nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver
RESULTAT AF PRIM/R DRIFT

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

@vrige finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING

Arets resultat foreslas disponeret sdledes:

Overfgrt resultat
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning
Forslag til udbytte for regnskabsaret

ARETS RESULTAT

10

2015 2014
241.121 247.879
-244.802 -250.251
-3.681 -2.372
-80.000 -80.000
-83.681 -82.372
332.296 176.967
1.433.000 1.290.962
-3.683 -23.324
1.677.932 1.362.233
-267.442 -262.292
1.410.490 1.099.941
778.194 622.974
332.296 176.967
300.000 300.000
1.410.490 1.099.941
info



BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
AKTIVER

Note

6

Grunde og bygninger

MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Fremstillede varer og handelsvarer

VAREBEHOLDNINGER

Tilgodehavender tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER | ALT

11

31/12 2015 31/12 2014
3.805.047 3.885.047
3.805.047 3.885.047
2.768.480 2.675.118
7.224.536 4.435.852
9.993.016 7.110.970

13.798.063 10.996.017

8.000 18.000
8.000 18.000
785.579 5.670.590

0 474.000

0 88.604

785.579 6.233.194
4.987.591 749.326
5.781.170 7.000.520
19.579.233 17.996.537
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabséaret

EGENKAPITAL

Hensaettelse til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER

Kreditinstitutter i gvrigt

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

G/ALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

Eventualforpligtelser

12

31/12 2015 31/12 2014

489.000
1.774.922

489.000
1.442.626

15.426.193 14.680.533

300.000

300.000

17.990.115 16.912.159

725.060 793.296
725.060 793.296

0 18.626
212.020 157.570
535.548 0
116.490 114.885
864.058 291.081
864.058 291.081

19.579.233 17.996.537

info



NOTER

13

1 Personaleomkostninger 2015 2014
Gager og lgnninger 235.673 249.153
Andre omkostninger til social sikring 926 1.098
Personaleomkostninger i gvrigt 8.203 0
| ALT 244.802 250.251

2 Kapitalandele
i tilknyttede virksomheder

Indre veerdi  Egenkapital Arets Udhetalt Indre veerdi
1/12015  posteringer resultat udbytte 31/12 2015
Secure A/S, Farum
Nominel vaerdi 688.000
Ejerandel, 34,4% 2.415.839 -32.534 418.724 -206.400 2.595.629
Kapitalandele i
tilknyt. virksomheder -32.534 -32.534 418.724 -206.400 2.595.629
Koncerngoodwill 432.135 432.135
Afskrivning primo -86.428 -172.856
Arets afskrivning -86.428 -86.428 -86.428
| ALT 226.745 -32.534 332.296 -206.400 2.768.480
3 Andre finansielle indtagter
2015 2014
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 150.572 209.348
@vrige finansielle indtaegter 1.282.428 1.081.614
[ ALT 1.433.000 1.290.962
info




NOTER

@vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

| ALT

Selskabsskat og udskudt skat

Skyldig pr. 1/1 2015
Regulering tidligere ar
Betalt vedr. 2014

Skat af arets resultat
Refusion sambeskatning
Udbytteskat 2015

Betalt aconto vedr. 2015
SKYLDIG PR. 31/12 2015

SKAT AF ARETS RESULTAT

Anlaegs- og afskrivningsoversigt,
materielle anlaegsaktiver

14

Kostpris pr. 1/1 2015
Arets tilgang
Arets afgang

KOSTPRIS PR. 31/12 2015
Af- og nedskrivn. pr. 1/1 2015

Arets afskrivninger
Af- og nedskrivn., afgang i aret

AF- OG NEDSKRIVN. PR. 31/12 2015

REGN. VARDI PR. 31/12 2015

2015 2014
0 0
3.683 23.324
3.683 23.324
Ifglge resul-
Selskabsskat Udskudt skat tatopggrelse 2014
-88.604 793.296
532
88.072
335.678 -68.236 267.442 262.292
395.900
-38.030
-158.000
535.548 725.060
267.442 262.292
Fabriks-
ejendom |ALT  31/12 2014
4.000.000 4.000.000 4.000.000
0 0 0
0 0 0
4.000.000 4.000.000 4,000.000
114.953 114.953 34.953
80.000 80.000 80.000
0 0 0
194.953 194.953 114,953
3.805.047 3.805.047 3.885.047
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NOTER

Egenkapital

Virksomhedskapital pr. 31/12 2015

Overfgrt resultat pr. 1/1 2015

Overfprt af drets resultat

Straksafskrivning egenkapitalsposering tilknyttet virksomhed
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Overfgrt resultat pr. 31/12 2015

Reserve for nettoopskrivning pr. 1/1 2015

Overfgrt resultat, tilknyttet virksomhed, jf. overskudsdisponering
Udbytte for regnskabssaret tilknyttet virksomhed

Reserve for nettoopskrivning pr. 31/12 2015

Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 1/1 2015

Udbetalt udbytte i regnskabsaret

Forslag til udbytte for regnskabsdret

Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 31/12 2015

Egenkapital pr. 31/12 2015

Selskabskapitalen bestar af 4.890 stk. kapitalandele (anparter) a kr. 100. Kapitalen er ikke opdelt

i klasser.

Eventualforpligtelser

15

31/12 2015 31/12 2014
489.000 489.000
14.680.533 14.057.558
778.194 622.974
-32.534 0

0 0
15.426.193 14.680.533
1.442.626 1.265.659
332.296 176.967

0 0
1.774.922 1.442.626
300.000 300.000
-300.000 -300.000
300.000 300.000
300.000 300.000
17.990.115 16.912.159

Selskabet indgar i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og haefter solidarisk med

de gvrige koncernselskaber for forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af
renter, royalties og udbytte. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af drsrapporten

for Johan Brincker Holding | ApS. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter

kan medfgre, at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.

info



