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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Mediuminvest A/S
Rugaardsvej 5
8680 Ry

CVR-nr.: 35472959
Hjemsted: Skanderborg
Regnskabsar: 01.01.2023 - 31.12.2023

Bestyrelse

Carsten Mikkelsen, formand
Anders Tang

Gert Juel Rasmussen

Direktion
Thomas Tang Axelsen, direkter

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Vaerkmestergade 2

8000 Aarhus C

Tilsynsmyndighed
Mediuminvest A/S er registreret hos Finanstilsynet som en alternativ investeringsfond.
Registreringsnummeret hos Finanstilsynet er 24379.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2023 -
31.12.2023 for MediumlInvest A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ry, den 24.01.2024

Direktion

Thomas Tang Axelsen
direkter

Bestyrelse

Carsten Mikkelsen Anders Tang
formand

Gert Juel Rasmussen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Mediuminvest A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MediumInvest A/S for regnskabsaret 01.01.2023- 31.12.2023, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgarelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 01.01.2023
-31.12.2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

« Opnar viforstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortsaette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 24.01.2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Mads Fauerskov Lena Lykkegard
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne35428 MNE-nr. mne47836
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2023 2022 2021 2020 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hovedtal
Bruttoresultat (2.456) (2.322) (12.244) (14.989) (799)
Driftsresultat (2.456) (2.322) (12.244) (14.989) (799)
Resultat af finansielle poster 29.462 (304.740) 165.527 154.687 54.933
Arets resultat 26.582 (307.397) 153.194 139.605 53.539
Balancesum 368.007 237.581 555.201 404.751 223.231
Egenkapital 367.664 237.060 544.457 391.263 223.008
Pengestremme fra (97) (10.921) (15.294) (1.295) (84)
driftsaktivitet
Pengestremme fra (102.7417) (4.957) 29.396 (26.054) 0
investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra 104.022 0 0 0 0
finansieringsaktivitet
Nogletal
Egenkapitalforrentning (%) 8,79 (78,67) 32,74 45,45 27,31
Soliditetsgrad (%) 99,91 99,78 98,06 96,67 99,90

Hoved- og negletal er defineret og beregneti overensstemmelse med Finansforeningens geeldende version af
“Anbefalinger & Naggletal".

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Mediuminvest A/S er en alternativ investeringsfond, der investerer i sma og mellemstore aktier i Europa. Ved
udgangen af 2023 udgjorde den samlede formue under forvaltning 368 mio. kr.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Regnskabsaret resulterede i et overskud pa 26,6 mio. kr. imod et underskud pa 307,4 mio. kr. i sidste
regnskabséar. Den indre vaerdi per aktie steg fra 366,85 primo 2023 til 400,61 ultimo 2023. Arets afkast, malt som
stigning i indre veerdi per aktie, er 9,2%, mens referenceindekset steg 9,7% i samme periode. Arets absolutte
afkast er acceptabelt og arets relative afkast er utilfredsstillende. Egenkapitalen ultimo 2023 udger 368 mio. kr.

Arets faste omkostninger er 2,5 mio. kr., svarende til 0,67% af formuen under forvaltning ultimo 2023. Arets
variable omkostninger i form af performancehonorar er 0,0 mio. kr.
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Kursudvikl

MediumInvest —Referenceindeks

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Selskabets langsigtede malsaetning er usendret at sla referenceindekset med 10%-point om aret, malt som et
gennemsnit over en arraekke. Det forventes, at bade det absolutte og relative afkast kan variere markant pa den
korte bane, men at der pa den lange bane skabes mervaerdi til selskabets aktionzerer i form af et markant bedre
afkast end markedets.

Selskabets absolutte afkast vil i hgj grad afhaenge af aktiemarkedets generelle udvikling, saerligt pa den korte
bane. Selskabet er ikke i stand til at forudsige aktiemarkedets generelle udvikling, og kan derfor ikke give
forventninger til det absolutte afkast.
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Usikkerhed vedrerende indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Selskabets vaerdipapirer optages til dagsvaerdi.

Usadvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestrgmme for 2023 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Forventet udvikling

Mediuminvest startede med at investere eksterne penge i september 2013 og har siden skabt et afkast pa 300%,
svarende til et arligt afkast pa 14,5%. Referenceindekset er i samme periode steget med 201%, svarende til et
arligt afkast pa 11,3%. De historiske resultater er tilfredsstillende. Historiske resultater er ikke en garanti for
fremtidige afkast.
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Videnressourcer

MediumInvest's evne til at opnad et merafkast i forhold til markedet, er afhangig af selskabet’s evne til at
tiltraekke og fastholde dygtige medarbejdere. Selskabet har opnaet en hgj grad af kontinuitet blandt
ngglemedarbejdere og har de ngdvendige vidensressourcer til at sikre selskabets fremtidige udvikling.

Baeredygtighed og samfundsansvar

Mediuminvest har analyseret, hvordan selskabet kan opna det bedst mulige investeringsafkast og samtidig
bidrage til at skabe en bedre verden. MediumlInvest har seerligt identificeret tre punkter, hvor det bedst mulige
investeringsafkast og et positivt bidrag til samfundet gar hand i hand.
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Mediuminvest prioriterer at bruge ekstraordinaert meget tid pa at lede efter skonomisk attraktive 'grenne’
investeringsmuligheder. MediumlInvest har i 2023 i gennemsnit haft en sjettedel af formuen investeret i 'grgnne’
selskaber som norske Zaptec, der laver ladere til elbiler.

Mediumlinvest prioriterer at bruge ekstraordinzert meget tid pa at lede efter gkonomisk attraktive
investeringsmuligheder, hvor selskaber direkte tilfgres ny kapital, f.eks. i forbindelse med bgrsnoteringer eller
rettede emissioner.

Mediuminvest prioriterer at give konstruktiv feedback til ledelserne i barsnoterede selskaber i det omfang, vi har
noget meningsfyldt at bidrage med.

Vision
Vores vision er at skabe reel mervaerdi for vores investorer. Det vil vi opna ved at give investorerne mulighed for
atinvestere i sma og mellemstore aktier med et hgjt forventet afkast pa attraktive vilkar.

Viinvesterer i sma og mellemstore aktier, fordi de oftere er skaevt prissat, hvilket skaber flere ekstraordinzere
investeringsmuligheder.

Vi opnar det hgje forventede afkast ved at investere i en koncentreret portefglje af selskaber, som vi forstar godt
og med rimelig praecision kan estimere den reelle vaerdi af og samtidig handler med den sterst mulige rabat til
denreelle veerdi.

De attraktive vilkar opnds gennem meget lave faste omkostninger og sammenfaldende interesser mellem
investor og forvalter.

Strategi

MediumlInvest's investeringsstrategi er inspireret af metodikken fra klassisk valueinvestering. Vi anser enhver
investering i en aktie som en investering i det underliggende selskab og dets evne til at skabe veerdi over tid.
Derfor er fokus pa langsigtet veerdiskabelse og ikke kortsigtede udsving i aktiekursen.

Vores mal er at eje en portefalje pa 15 til 25 selskaber, som handler med den starst mulige rabat til den reelle
veerdi. Vi beholder vores selskaber indtil at:

a) Aktiekursen stiger markant hurtigere end selskabet labende formar at gge den reelle vaerdi
b) Selskabets fundamentale evne til at skabe veerdi forvaerres markant
¢) Vi finder et andet selskab, der handler med endnu sterre rabat til den reelle vaerdi

Viinvesterer i 15 til 25 selskaber, fordi vi bade opnar hovedparten af diversificeringsgevinsten ved at sprede
investeringer ud pa flere selskaber, samtidig med at vi kun investerer i vores allerbedste investeringsidéer. Vi tror
pa, at vores bedste investeringsidé er markant bedre end vores halvtredsindstyvende bedste investeringsidé.

Vivaegter det enkelte selskab ud fra hvor stor rabatten er til den reelle vaerdi, hvor risikabel selskabet er som
investering og hvor let selskabet er at kebe og salge i markedet.

Desto st@rre rabatten er til reel vaerdi, desto hgjere vaegtning gnsker vi i selskabet. Desto mere risikabel
selskabet er som investering, desto lavere vaegtning @nsker vi. Samtidig @nsker vi at kunne kgbe og szlge i
selskabet pa relativ kort tid og med den mindst mulige pavirkning af markedet.
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Reel veerdi

| teorien er det let at finde et selskabs reelle vaerdi. Det er summen af al fremtidig indtjening, tilbagediskonteret
med en passede rente. Kunsten er at forsta, hvordan den simple teori passer ind i den kaotiske, komplicerede og
foranderlige verden vi lever i.

Fer vi overvejer en investering, er det et krav, at vi forstar selskabet rigtig godt. Hvis vi af den ene, anden eller
tredje arsag ikke forstar selskabet godt nok eller med rimelig praecision kan estimere den reelle veerdi, lader vi
selskabet ligge og gar videre til det naeste. Vi har intet imod at laegge mange selskaber til siden som ‘for sveere
at forstd’, bare vi ender ud med 15 til 25, som vi bade forstar rigtig godt og finder meget attraktivt prissat.

Hvis vi mener, at vi forstar selskabet godt nok til, at vi kan investere, sa estimerer vi den reelle veerdi af selskabet.
Selvom ingen selskaber er identiske, er der en raekke forhold, der oftest er afggrende for den fundamentale
veerdi.

1) Ledelsens evner og troveerdighed

2) Markedets karakteristika, konkurrenterne og selskabets konkurrencemaessige styrker
3) Selskabets normaliserede indtjening over en hel konjunkturcyklus

4) Selskabets langsigtede organiske vaekst

5) Selskabets cash flow, herunder saerligt hvor kapitaltung vaeksten er

6) Selskabets finansielle styrke og generelle risiko

Nar vi har estimeret den reelle vaerdi, sammenligner vi den med markedsprisen. Hvis markedsprisen er langt
under den reelle vaerdi, keber vi selskabet til portefgljen. Hvis markedsprisen er for hgj, felger vi selskabet fra
sidelinjen og ser om markedet pa et senere tidspunkt tilbyder os selskabet med stor rabat.

Investeringsunivers

Mediuminvest investerer udelukkende i sma og mellemstore aktier i Europa. Pa aktiemarkedet lgber de store
selskaber ofte med opmaerksomheden, mens sma og mellemstore selskaber kun i begranset omfang tiltraekker
sig interesse fra medier, analytikere og investorer. Dette faenomen synes at veere uberettiget, eftersom sma og
mellemstore selskaber udger en attraktiv tilfgjelse til mange investorers portefalje.

Historisk har sma og mellemstore aktier haft en hgjere volatilitet og et hgjere afkast end store aktier. Samtidig er
analysedakningen af sma og mellemstore selskaber relativt begraenset, bl.a. fordi ejerkredsen ofte ikke
omfatter institutionelle investorer, men i hgjere grad lokale og/eller private investorer. De institutionelle
investorer kan ikke kgbe aktiepositioner i deres sadvanlige starrelse, hvorfor det ikke er attraktivt for dem at
foretage eller eftersperge grundige analyser af de mindre selskaber. Derfor er sma og mellemstore aktier ofte
underanalyseret. Dette giver attraktive investeringsmuligheder for at opna overnormale afkast for dem, der har
evnerne, ressourcerne og viljen til at foretage dybdegaende analyser af disse selskaber. Vi mener, at aktiv
forvaltning kan skabe reel mervaerdi i dette underanalyserede aktieunivers.

Markedsrisiko

Mediuminvest investerer i sma og mellemstore aktier Europa uden brug af gzeld eller gearing. Mediuminvest har
en meget fokuseret portefalje og vil typisk eje 15-25 selskaber. Den koncentrerede portefglje betyder, at
Mediuminvest's risiko er hgjere end markedsrisikoen for sma og mellemstore aktier i Europa.
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Likviditetsrisiko

Seerligt for sma og mellemstore aktier geelder det, at likviditeten er vaesentlig mindre end for aktiemarkedet
generelt. Markedet kan i ekstreme situationer falde eller stige mere end de fundamentale forhold berettiger til.
Dette kan medfgre et marked med undervurderede aktier, som kan give et ekstraordinart afkast, men ogsa en
gget risiko, da det bliver svaerere at lukke sine positioner. Mediuminvest forholder sig lgbende til denne risiko
ved at vurdere likviditeten i hvert enkelt selskab, begraense formuen under forvaltning og have en langsigtet
investeringshorisont.

Salg af aktier
Det kan tage betydelig laengere tid og veere forbundet med sterre omkostninger at seelge aktier i MediumInvest
end ved at salge bgrsnoterede aktier eller investeringsforeninger.

MediumInvest assisterer ved et eventuelt salg. Dette sker ved, at MediumInvest videreformidler de udbudte
aktier til nye eller eksisterende aktionzerer i Mediuminvest, eller lader selskabet erhverve de udbudte aktier.
Under normale markedsforhold formidler Mediuminvet salg af aktier pa 5-10 bankdage uden omkostninger.
Under ekstreme markedsforhold kan det veere forbundet med omkostninger og tage vaesentligt laengere tid at
seelge aktier i Mediuminvest.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Mediuminvest har ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2023

2023 2022

Note kr. kr.

Andre eksterne omkostninger (2.455.720) (2.321.599)
Bruttoresultat (2.455.720) (2.321.599)
Andre finansielle indtaegter 2 36.724.771 2.196.171
Andre finansielle omkostninger 3 (7.262.952) (306.936.581)
Resultat for skat 27.006.099 (307.062.009)
Skat af arets resultat 4 (424.206) (335.092)
Arets resultat 26.581.893 (307.397.101)
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Balance pr. 31.12.2023

Aktiver
2023 2022
Note kr. kr.
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 54.000
Andre tilgodehavender 0 463.073
Tilgodehavender 0 517.073
Andre veerdipapirer og kapitalandele 366.680.334 236.920.638
Veerdipapirer og kapitalandele 366.680.334 236.920.638
Likvide beholdninger 1.327.057 142.999
Omsaetningsaktiver 368.007.391 237.580.710
Aktiver 368.007.391 237.580.710
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Passiver
2023 2022

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 91.774.900 64.620.700
Overkurs ved emission 0 138.835.018
Overfort overskud eller underskud 275.888.784 33.604.291
Egenkapital 367.663.684 237.060.009
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 303.729 520.701
Anden gaeld 6 39.978 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 343.707 520.701
Galdsforpligtelser 343.707 520.701
Passiver 368.007.391 237.580.710
Begivenheder efter balancedagen 1
Personaleforhold 8
Dagsveerdioplysninger
Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa 10

markedsmaessige vilkar
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Egenkapitalopgerelse for 2023

Overfort

Virksomheds- Overkurs ved overskud eller
kapital emission underskud lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 64.620.700 138.835.018 33.604.291 237.060.009
Kapitalforhgjelse 27.154.200 76.958.753 0 104.112.953
Egenkapitalomkostninger 0 (91.171) 0 (91.171)
Overfert til reserver 0 (215.702.600) 215.702.600 0
Arets resultat 0 0 26.581.893 26.581.893
Egenkapital ultimo 91.774.900 0 275.888.784 367.663.684

Aktiekapitalen bestar af 91.774.900 aktier 4 nominelt 100 eller multipla heraf. Kapitalen er opdelt i to klasser,

hvor 663.500 er A-aktier, og 91.111.400 er B-aktier. A-aktierne giver 10 stemmer ved generalforsamlingen imod B-
aktiernes 1 stemme pr. aktie. Bortset fra opdelingen i A- og B-aktier med de dertilknyttede stemmerettigheder

har ingen aktier i avrigt seerlige rettigheder.

Selskabet besidder pr. 31.12.2023 ingen egne aktier.
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2023 2022
Note kr. kr.
Driftsresultat (2.455.720) (2.321.599)
Andringer i arbejdskapital 7 340.079 (10.276.691)
Pengestromme vedrorende primaer drift (2.115.641) (12.598.290)
Modtagne finansielle indtegter 2.508.567 2.196.171
Betalte finansielle omkostninger (65.503) (183.455)
Refunderet/(betalt) skat (424.206) (335.092)
Pengestromme vedrerende drift (96.783) (10.920.666)
Kab af veerdipapirer (279.883.817) (204.736.384)
Salg af veerdipapirer 231.581.362 200.752.836
Andre pengestremme vedrgrende investeringer (54.438.486) (973.261)
Pengestremme vedrerende investeringer (102.740.941) (4.956.809)
Frie pengestromme frembragt fra drift og investering for (102.837.724)  (15.877.475)
finansiering
Kontant kapitalforhgjelse 104.112.953 0
Omkostninger forbundet med aendringer i -91.171 0
virksomhedskapitalen
Pengestromme vedrorende finansiering 104.021.782 0
Andring i likvider 1.184.058 (15.877.475)
Likvider primo 142.999 16.020.474
Likvider ultimo 1.327.057 142.999
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 1.327.057 142.999
Likvider ultimo 1.327.057 142.999
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1 Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
2 Andre finansielle indtaegter
2023 2022
kr. kr.
Renteindtaegter i gvrigt 46.378 0
Dagsveerdireguleringer 34.463.823 0
@vrige finansielle indtaegter 2.214.570 2.196.171
36.724.771 2.196.171
@vrige finansielle indtaegter bestar udelukkende af modtagne aktieudbytter.
3 Andre finansielle omkostninger
2023 2022
kr. kr.
Dagsveerdireguleringer 7.128.922 306.753.125
@vrige finansielle omkostninger 134.030 183.456
7.262.952 306.936.581
4 Skat af arets resultat
2023 2022
kr. kr.
Aktuel skat 424.206 335.092
424.206 335.092
Aktuel skat bestar udelukkende af betalt kupskat.
5 Forslag til resultatdisponering
2023 2022
kr. kr.
Overfert resultat 26.581.893 (307.397.101)
26.581.893 (307.397.101)
6 Anden geeld
2023 2022
kr. kr.
Anden geeld i avrigt 39.978
39.978 0
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7 Endring i arbejdskapital

2023 2022

kr. kr.

£ndring i tilgodehavender 517.073 (54.000)
Andring i leverandgrgaeld mv. (176.994) (10.222.691)
340.079 (10.276.691)

8 Personaleforhold
Virksomheden har ingen ansatte udover direktionen. Direktgren har ikke modtaget vederlag.

9 Dagsvaerdioplysninger

Veerdipapirer

kr.
Dagsveerdi ultimo 366.701.615
Urealiserede dagsveaerdireguleringer indregnet i resultatopgarelsen 27.018.755

10 Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar

| arsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstaende parter, der ikke er gennemfert pd markedsvilkar.

Der er ikke gennemfert sddanne transaktioner i regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter regnskabsklasse B mod sidste ars regnskabsklasse C (mellem) med enkelte tilvalg
fra regnskabsklasse C. Herudover er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retligeller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder administrationsomkostninger mv.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af realiserede kursgevinster, dagsvardiregulering, modtagne udbytter o.l. fra
andre veerdipapirer og kapitalandele.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab og dagsveerdiregulering vedrgrende
veerdipapirer mv.
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Skat

Selskabets aktionzerer er omfattet af Aktieavancebeskatningslovens §19. Selskabet er derfor ikke et selvstendigt
skatteobjekt, hvorfor der ikke svares skat af arets resultat. Ved udbyttebetalinger fra portefaljeselskaber betaler
MediumInvest udbytteskat, hvilket i arsregnskabet er klassificeret som skat af arets resultat.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter barsnoterede vaerdipapirer,
der méles til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestremsopgorelsen
Pengestremsopgerelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opgeres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital samt betalte finansielle indtaegter,
finansielle omkostninger og selskabsskat.

Pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af
veerdipapirer.

Pengestremme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt kab af egne aktier og betaling af

udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger.





