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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
MediumInvest A/S
Skovvejen 57, 2. sal
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 35472959
Hjemsted: Aarhus
Regnskabsar: 01.01.2016 - 31.12.2016

Telefon: 31205211
Hjemmeside: www.mediuminvest.dk

E-mail: info@mediuminvest.dk

Bestyrelse
Carsten Mikkelsen
Simon Krogh

Gert Juel Rasmussen

Direktion

Thomas Tang Axelsen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Vaerkmestergade 2

8000 Aarhus C

Tilsynsmyndighed
Selskabet er registreret hos Finanstilsynet som en selvforvaltende alternativ investeringsfond i henhold til

lov om forvaltere af alternative investeringsfonde (FAIF-loven) med registreringsnummeret 25003.

Skattemaessig status

Selskabet er et investeringsselskab i henhold til aktieavancebeskatningslovens §19 stk. 2.
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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for MediumInvest A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 16.01.2017

Direktion

Thomas Tang Axelsen

Bestyrelse

Carsten Mikkelsen Simon Krogh Gert Juel Rasmussen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i MediumInvest A/S

Konklusion

Vi har revideret rsregnskabet for MediumInvest A/S for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 16.01.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Henrik Anders Laursen Mads Fauerskov
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets hovedaktivitet

MediumInvest A/S er et investeringsselskab, der
investerer i sma og mellemstore aktier. Investe-
ringer sker uden brug af gearing eller geeldsop-
tagelse af nogen art. Ved udgangen af 2016
udgjorde den samlede formue under forvaltning
39,3 mio. DKK.

Arets resultat i hovedtraek

Regnskabsaret resulterede i et overskud pa kr.
15,9 mio. mod 5,8 mio. kr. i sidste regnskabsar.
Arets resultat betegnes som meget tilfredsstil-
lende, da malsaetningen om at overgd reference-
indeksets afkast med 10%-point blev mere end
indfriet. Selskabet realiserede et nettoafkast pa
53,3%, opgjort som stigningen i indre veerdi per
aktie til aktionsererne, mod et markedsafkast pa
5,8%. Den indre vaerdi per aktie er sdledes ste-
get til kr. 304,42 fra 198,53 primo 2016. Egen-
kapitalen er vokset fra 16,3 mio. kr. i 2015 til
39,3 mio. kr. i 2016.

A-aktionaerer er ifglge vedtaegterne berettiget til
et forlodsudbytte svarende til 25% af selskabets
eventuelle merafkast i forhold til referenceindek-
set. Merafkastet er givet ved forskellen pa porte-
fgljens veerdistigning fratrukket faste omkost-
ninger og referenceindeksets vaerdistigning i
samme periode. Referenceindekset er et lige-
vagtet gennemsnit af OMX Copenhagen Small
Cap PI og OMX Copenhagen Mid Cap PI.

A-aktionzererne har optjent et udbytte pa 3,4
mio. kr. for regnskabsaret.

Arets skat blev kr. 29.379 svarende til 15%
udbytteskat af de modtagne udbytter pd i alt kr.
195.860.

Selskabet har i &ret haft faste omkostninger
hovedsagligt til revision, husleje og advokat. De
samlede faste omkostninger udggr kr. 173.177,
svarende til 0,44% af selskabets ultimo egenka-
pital.

Selskabet har den 21. januar 2016 gennemfgrt
en kapitalforhgjelse, hvor der blev udstedt
44.248 nye B-aktier af nom. kr. 100 stykket.
Kapitalandelene blev udstedt til kurs 199,85
svarende til selskabets indre vaerdi per aktie den
21. januar 2016.

Historiske resultater

MediumInvest A/S startede med at investere
eksterne penge i september 2013 og har siden
skabt et afkast pd 204%, svarende til et arligt
afkast pd 41%. Referenceindekset er i samme
periode steget med 57%, svarende til et arligt
afkast pd 15%.

I MediumlInvests fgrste regnskabsar fra septem-
ber 2013 til december 2014 var afkastet 30%
mod referenceindeksets afkast pa 11%.
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I MediumInvests andet regnskabsdr fra januar
2015 til december 2015 var afkastet 52% mod
referenceindeksets afkast pa 33%.

I MediumInvests tredje regnskabsar fra januar
2016 til december 2016 blev afkastet 53% mod
referenceindeksets 6%.

Opgjort pd kvartalsbasis har MediumInvest sldet
referenceindekset i 12 ud af 13 kvartaler. De
historiske resultater er meget tilfredsstillende.
Historiske resultater er ikke en garanti for frem-
tidige afkast.

Forventninger til fremtiden

Selskabets langsigtede malsaetning er at sld
referenceindekset med 10%-point om aret, malt
som et gennemsnit over en arraekke. Selskabet
forventer i 2017 at opnd et bedre afkast end
referenceindekset.

Vision

Vores vision er at skabe reel veerdi for vores
aktionaerer, hvilket ggres gennem investeringer i
mindre bgrsnoterede selskaber.

Det grundlaeggende koncept er “at give investo-
rer mulighed for at investere i sm& og mellem-
store aktier med et hgijt forventet afkast pa at-
traktive vilkar”. Det hgje forventede afkast ska-
bes ved selskabets evne til at foretage gode,
sunde investeringer i et underanalyseret seg-
ment. De attraktive vilkdr opnds i saerdeleshed
gennem faste, lave omkostninger og sammen-
faldende interesser mellem investorer og porte-
fgljeforvaltere.

Aktiesegmentet

Aktiemarkeder forbindes ofte med store selska-
ber, mens sm& og mellemstore selskaber til-
traekker langt mindre opmeerksomhed. Dette
faenomen synes at veere uberettiget, eftersom
sma& og mellemstore selskaber udggr en interes-
sant tilfgjelse til en investors portefglje. Empiri-
ske afkastsammenligninger har pavist, at seg-
mentet for sma og mellemstore aktier pd lang
sigt genererer et hgjere afkast end store aktier.
Arsagen er blandt andet, at mindre og mellem-
store selskaber ofte er ledende i nichemarkeder
med innovative produkter og services, hvor de
samtidig har et stgrre potentiale for at vokse
end largecap selskaber.

Derudover er analysedaekningen af sm& og mel-
lemstore selskaber relativt begraenset, da ejer-
kredsen ofte ikke omfatter institutionelle inve-
storer, men i hgjere grad lokale og/eller private
investorer. De institutionelle investorer ville ty-
pisk fa en uhensigtsmaessig stor ejerandel ved
kgb af aktieblokke i deres szdvanlige stgrrelse,
hvorfor det ikke er attraktivt for dem at foretage
grundige analyser og fglge de mindre selskaber.
Derfor er segmentet for smd og mellemstore
selskaber ofte underanalyseret. Dette giver nog-
le attraktive muligheder for dem, der har evner-
ne, ressourcerne og tiden til at foretage dybde-
gdende analyser af disse selskaber. Vi mener, at
aktiv forvaltning kan skabe reel mervaerdi i dette
underanalyserede aktieunivers.
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Investeringsfilosofi

MediumInvests investeringsfilosofi er inspireret
af metodikken fra klassisk valueinvestering. Vi
anser enhver investering i en aktie som en inve-
stering i det underliggende selskab og dets evne
til at skabe vaerdi over tid. Derfor er fokus pa
langsigtet veerdiskabelse og ikke kortsigtede
udsving.

Vores fremgangsmade er baseret pa grundige og
strukturerede analyser, hvor vi blandt andet
vurderer: 1) selskabets evne til at skabe profit,
2) finansielle styrke, 3) ledelsens evner og kom-
petencer samt 4) fremtidsmulighederne for sel-
skabet. Fremtidsmulighederne vurderes p& bag-
grund af selskabets kapaciteter og forventnin-
gerne til det eller de markeder, som selskabet
opererer pa.

Investeringerne vurderes ud fra konceptet
"margin of safety”, malt ved en afvejning af den
forventede gevinst mod det mulige tab. Investe-
ringer foretages kun, hvis den forventede ge-
vinst langt overstiger den estimerede risiko for
det givne selskab.

Markedsrisiko

MediumInvest investerer i sma og mellemstore
aktier uden brug af nogen form for gaeld eller
gearing. Selskabets risikoniveau ma derfor for-
ventes at ligge pa niveau med eller hgjere end
den generelle markedsrisiko for sma og mellem-
store aktier

De fleste investeringsforeninger sgger at bortdi-
versificere risiko ved at investere i et stort antal
selskaber oftest med en betydelig spredning pa
brancher og lande. MediumlInvest har en mere
fokuseret portefglje og vil typisk eje aktier i 8-15
selskaber, hvorfor risikoen for udsving er stgrre
end ved en bredt sammensat portefglje.

Likviditets risiko

Seerligt for sma8 og mellemstore aktier gzelder
det, at likviditeten er vaesentlig mindre end for
aktiemarkedet generelt. Markedet kan i ekstre-
me situationer falde eller stige mere end de fun-
damentale forhold berettiger til. Dette medfgrer
et marked med undervurderede aktier, som kan
give et ekstraordinzert afkast, men ogsa en gget
risiko, da det bliver svaerere at lukke sine positi-
oner. MediumlInvest forholder sig Igbende til
denne risiko ved at vurdere likviditeten i hvert
enkelt selskab og have en langsigtet investe-
ringshorisont.

Salg af aktier

Det kan tage betydeligt laengere tid og veere
forbundet med stgrre omkostninger at selge
aktier i MediumlInvest end ved at szlge bgrsno-
terede aktier eller investeringsforeninger.

MediumInvest assisterer ved et eventuelt salg.
Dette sker ved, at MediumInvest videreformidler
de udbudte aktier til nye eller eksisterende akti-
onarer i MediumInvest eller lader selskabet
erhverve de udbudte aktier. Under normale
markedsforhold kan et salg af aktier i MediumI-
nvest gennemfgres pd 5 bankdage. Under eks-
treme markedsforhold kan det i perioder tage
vaesentligt leengere tid at saelge aktier i Mediu-
mInvest.

Begivenheder efter statusdagen

Ledelsen forventer pd den ordinsere generalfor-
samling at fremsaette forslag om at udvide sel-
skabets investeringsunivers til at inkludere sma
og mellemstore aktier i Norge og Sverige. Sel-
skabets investeringsunivers er i dag begraenset
til sma og mellemstore aktier i Danmark.

Herudover er der fra balancedagen og frem til i
dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurde-
ringen af arsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2016
2016 2015
Note kr. kr.
Andre eksterne omkostninger (173.176) (26.344)
Driftsresultat (173.176) (26.344)
Andre finansielle indtaegter 17.154.468 6.007.833
Andre finansielle omkostninger (1.094.570) (166.678)
Resultat fgr skat 15.886.722 5.814.811
Skat af drets resultat (29.379) (29.066)
Arets resultat 15.857.343 5.785.745
Forslag til resultatdisponering
Ordinzaert udbytte for regnskabsaret 3.436.529 625.347
Overfgrt resultat 12.420.814 5.160.398
15.857.343 5.785.745
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Balance pr. 31.12.2016

Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

2016 2015
Note kr. kr.
15.000
15.000
15.000 0
28.610 14.899
28.610 14.899
35.688.366 15.565.770
35.688.366 15.565.770
3.585.023 730.760
39.301.999 16.311.429
39.316.999 16.311.429

Aktiver
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 1 12.958.400 8.533.600
Overkurs ved emission 6.827.331 2.409.168
Overfgrt overskud eller underskud 16.069.739 4.728.314
Forslag til udbytte for regnskabsaret 3.436.529 625.347
Egenkapital 39.291.999 16.296.429
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 25.000 15.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 25.000 15.000
Gaeldsforpligtelser 25.000 15.000
Passiver 39.316.999 16.311.429
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Egenkapitalopggrelse for 2016
Forslag til
Overfort udbytte for
Virksomheds- Overkurs ved overskud eller regnskabs-
kapital emission underskud aret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 8.533.600 2.409.168 4.728.314 625.347
Kapitalforhgjelse 4.424.800 4.418.163 0 0
Kgb af egne
. 0 0 (1.079.390) 0
kapitalandele
Udbetalt ordineert
0 0 0 (625.347)
udbytte
Arets resultat 0 0 12.420.815 3.436.529
Egenkapital ultimo 12.958.400 6.827.331 16.069.739 3.436.529
Ialt
kr.
Egenkapital primo 16.296.429
Kapitalforhgjelse 8.842.963
Kgb af egne kapitalandele (1.079.390)
Udbetalt ordinzert udbytte (625.347)
Arets resultat 15.857.344
Egenkapital ultimo 39.291.999

Aktiekapitalen bestar af 129.584 aktier & nominelt kr. 100 eller multipla heraf. Kapitalen er opdelt i to
klasser, hvor 3.000 er A-aktier, og 126.584 er B-aktier. A-aktierne er tillagt saerlige forlods udbytte ret-

tigheder og giver 10 stemmer ved generalforsamlingen imod B-aktiernes 1 stemme pr. aktie.

Bortset fra opdelingen i A- og B-aktier med de dertil knyttede stemme- og udbytterettigheder har ingen

aktier i gvrigt seaerlige rettigheder.
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Noter
Andel af
Nominel virksomheds Kgbs- og
veaerdi - kapital salgspris
Antal kr. % kr.
1. Egne kapitalandele
Erhvervede kapitalandele:
B-aktier 5.401 540.100 4,2 1.079.390
5.401 540.100 4,2
Beholdning af egne aktier:
B-aktier 11.803 1.180.300 9,1
11.803 1.180.300 9,1

Erhvervelsen er sket i forbindelse

med at skabe likviditet i selskabets aktie.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er bortset fra nedenstdende afsnit om aendring i anvendt regnskabspraksis, aflagt efter
samme regnskabspraksis som sidste ar.

AEndringer i anvendt regnskabspraksis
Som fglge af implementeringen af den nye 8rsregnskabslov praesenteres foresldet udbytte under egenka-
pitalen, hvor det tidligere &r er praesenteret som kortfristet gaeldsforpligtelse.

Der er foretaget aendring heraf med tilpasning af sammenligningstal. Dette har bevirket en a&ndring i egen-
kapitalen primo som er gget med 625 t.kr., mens kortfristet geeld primo er faldet med tilsvarende 625 t.kr.
FEndringen har ingen effekt pa sidste ars resultat eller samlede balancesum.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtsegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administrationen.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af realiserede kursgevinster pa veaerdipapirer og kapitalandele, dagsvaer-
diregulering af disse og modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, realiserede tab pa veerdipapirer m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Selskabet har status som et investeringsselskab, hvorfor investorer skal beskattes individuelt, og selskabet
derfor ikke skal betale selskabsskat.

Ved udbyttebetalinger fra danske selskaber betaler MediumInvest udbytteskat, hvilket i &rsregnskabet er

klassificeret som skat af drets resultat.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsastningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipa-
pir, der mles til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Egne kapitalandele
Anskaffelses- og afstdelsessummer samt udbytte for egne kapitalandele indregnes direkte pa overfort re-
sultat under egenkapitalen. Gevinster og tab ved salg indregnes saledes ikke i resultatopggrelsen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



