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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober

2019 - 30. september 2020 for JENA Trading ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2019/20.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Høng, den 6. april 2021

Direktion      

Per Vinther

Bestyrelse      

Anders Rubinstein Per Vinther
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i JENA Trading ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober

2019 - 30. september 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for JENA Trading ApS for regnskabsåret 1. oktober 2019 - 30. september

2020, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabs-

praksis (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-

visionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Væsentlig usikkerhed vedrørende fortsat drift

Vi gør opmærksom på, at der er væsentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed

for at fortsætte driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf fremgår, at det for indeværende er

usikkert, om der opnås tilsagn om de begærede lån til finansiering af driften og de nødvendige

investeringer i de førstkommende år, men at det er ledelsens vurdering, at et sådant tilsagn vil blive

opnået, hvorfor årsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsætning af

virksomhedens fortsatte drift.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrørende dette forhold.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-

se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for

nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;

at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for

ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinfor-

mation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre

opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til

datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at

selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Ringsted, den 6. april 2021

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Jesper Bo Winther

statsautoriseret revisor

mne26864
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Selskabsoplysninger

Selskabet JENA Trading ApS

Høng Landevej 2

4270 Høng

CVR-nr.: 35 46 78 23

Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september

Regnskabsår: 7. regnskabsår

Hjemstedskommune: Kalundborg

Bestyrelse Anders Rubinstein

Per Vinther

Direktion Per Vinther

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Eventyrvej 16

4100 Ringsted

Pengeinstitut Nordea Bank A/S

Smedegade 6

4200 Slagelse
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Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er udvikling af produktionsanlæg og efterfølgende produktion og salg af valgte

produkter.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2019/20 udviser et underskud på DKK 2.075.211, og selskabets balance pr.

30. september 2020 udviser en egenkapital på DKK 1.681.608.

Selskabet har i regnskabsåret investeret i udvikling og etablering af de økonomiske rammer for selskabets

udviklingsprojekt (testanlæg og processer).

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Budgettet for det kommende år udviser et overskud, og opstart af produktionen og salg vil ske omkring

april/maj 2021. Ledelsen forventer derfor driftsoverskud i 2020/21.

Begivenheder efter balancedagen

Efter balancedagen er der tilført yderligere kapital, som skal være med til at danne grundlaget for

kommercialisering af selskabets produkter.

Der er ikke efter balancedagen indtruffet andre forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af

årsrapporten.

6



Resultatopgørelse 1. oktober  - 30. september

Note 2019/20

DKK

2018/19

DKK

Bruttofortjeneste 0 94.725

Administrationsomkostninger -210.000 0

Resultat af ordinær primær drift -210.000 94.725

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder -876.720 -5.816.804

Finansielle indtægter 3 190.475 220.002

Finansielle omkostninger 4 -1.679.081 -987.076

Resultat før skat -2.575.326 -6.489.153

Skat af årets resultat 5 500.115 148.277

Årets resultat -2.075.211 -6.340.876

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering   

Overført resultat -2.075.211 -6.340.876

-2.075.211 -6.340.876
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Balance 30. september

Aktiver

Note 2019/20

DKK

2018/19

DKK

Udvikling af projekter 25.712.150 18.667.725

Immaterielle anlægsaktiver 6 25.712.150 18.667.725

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 29.756.721 23.725.439

Indretning af lejede lokaler 1.424.348 1.342.322

Materielle anlægsaktiver 7 31.181.069 25.067.761

Kapitalandele i dattervirksomheder 8 0 0

Finansielle anlægsaktiver 0 0

Anlægsaktiver 56.893.219 43.735.486

Råvarer og hjælpematerialer 266.817 334.803

Færdigvarer og handelsvarer 1.122 969

Varebeholdninger 267.939 335.772

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 1.005.296

Andre tilgodehavender 419.729 1.456.250

Selskabsskat 2.451.728 6.883.715

Periodeafgrænsningsposter 0 4.934

Tilgodehavender 2.871.457 9.350.195

Likvide beholdninger 179.878 315.403

Omsætningsaktiver 3.319.274 10.001.370

Aktiver 60.212.493 53.736.856

8



Balance 30. september

Passiver  

Note 2019/20

DKK

2018/19

DKK

Selskabskapital 166.667 166.667

Reserve for udviklingsomkostninger 17.676.511 12.181.860

Overført resultat -16.161.570 -8.591.708

Egenkapital 1.681.608 3.756.819

Hensættelse til udskudt skat 9.423.438 7.472.780

Hensatte forpligtelser 9.423.438 7.472.780

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 3.743.428 3.225.875

Anden gæld 34.322.715 30.328.360

Langfristede gældsforpligtelser 9 38.066.143 33.554.235

Leverandører af varer og tjenesteydelser 556.714 3.376.132

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 9 2.538.471 964.488

Gæld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat 0 694.130

Anden gæld 9 7.946.119 3.918.272

Kortfristede gældsforpligtelser 11.041.304 8.953.022

Gældsforpligtelser 49.107.447 42.507.257

Passiver 60.212.493 53.736.856

Going concern 1

Medarbejderforhold 2

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 10

Anvendt regnskabspraksis 11
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Reserve for

udviklings-

omkostninger

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. oktober 166.667 12.181.860 -8.591.708 3.756.819

Årets udviklingsomkostninger 0 5.494.651 -5.494.651 0

Årets resultat 0 0 -2.075.211 -2.075.211

Egenkapital 30. september 166.667 17.676.511 -16.161.570 1.681.608
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Noter til årsregnskabet

1 Going concern

Efter balancedagen har selskabet afsluttet foreløbige forhandlinger om tilførsel af likviditet til gennemførelse af

det kommende regnskabsårs planlagte drifts- og investeringsakviteter som led i selskabets kommercielle

udvikling af igangværende projekter.

Det er ledelsens forventning, at aftalerne endeligt underskrives i løbet af april 2021, og der er modtaget aconto

likviditet inden 2. april 2021, som understøtter denne vurdering.

Ledelsen vurderer på det grundlag, at der er sikret likviditet til den fremtidige drift, og aflægger på det grundlag

regnskabet under forudsætning om fortsat drift (going concern).

2019/20

DKK

2018/19

DKK

2 Medarbejderforhold

Lønninger 3.518.624 2.639.242

Andre omkostninger til social sikring 47.282 26.626

3.565.906 2.665.868

Lønninger og andre omkostninger til social sikring er omkostningsført under

følgende poster:

Produktionsomkostninger 3.565.906 2.665.868

3.565.906 2.665.868

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 5 4

3 Finansielle indtægter

Renteindtægter tilknyttede virksomheder 186.135 220.002

Andre finansielle indtægter 4.340 0

190.475 220.002

4 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 69.001 0

Andre finansielle omkostninger 1.610.080 987.076

1.679.081 987.076
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Noter til årsregnskabet

2019/20

DKK

2018/19

DKK

5 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat -2.450.773 -5.500.000

Årets udskudte skat 1.950.658 4.171.651

Regulering af skat vedrørende tidligere år 0 1.180.072

-500.115 -148.277

6 Immaterielle anlægsaktiver

Udvikling af

projekter

DKK

Kostpris 1. oktober 18.667.724

Tilgang i årets løb 7.044.426

Kostpris 30. september 25.712.150

Regnskabsmæssig værdi 30. september 25.712.150

Afskrives over 20 år

Udviklingsprojekter vedrører udvikling af værdifulde produkter ekstraheret fra halm, som forventes klar til

kommerciel drift i løbet af 2020/21.

Arbejdet forløbet som planlagt ved anvendelse af de ressourcer, som ledelsen har til rådighed til udvikling.

Markedet til de nævnte produkter er stigende, og ledelsen forventer i de kommende år ikke en faldende

efterspørgsel.

Der er tale om en grøn og bæredygtig produktion.
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Noter til årsregnskabet

7 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Indretning af le-

jede lokaler

DKK DKK

Kostpris 1. oktober 23.725.439 1.342.323

Tilgang i årets løb 6.031.282 82.025

Kostpris 30. september 29.756.721 1.424.348

Regnskabsmæssig værdi 30. september 29.756.721 1.424.348

Afskrives over 20 år 10 år

Der er endnu ikke foretaget afskrivninger på materielle anlægsaktiver, da anlægsaktiverne endnu ikke er taget i

kommercielt brug. Dette forventes at ske i regnskabsåret 2020/21.

2019/20

DKK

2018/19

DKK

8 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. oktober 3.550.000 475.000

Tilgang i årets løb 0 3.075.000

Kostpris 30. september 3.550.000 3.550.000

Værdireguleringer 1. oktober -5.816.804 0

Andre reguleringer -222.457 -5.816.804

Værdireguleringer 30. september -6.039.261 -5.816.804

Kapitalandele med negativ indre værdi nedskrevet over tilgodehavender 2.489.261 2.266.804

Regnskabsmæssig værdi 30. september 0 0

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Jena Bio Projects A/S Høng 650.000 %95 -4.269.102 -2.002.298
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Noter til årsregnskabet

2019/20

DKK

2018/19

DKK

9 Langfristede gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser, der forfalder efter 5 år 7.493.428 9.435.525

7.493.428 9.435.525

Selskabets langfristede gældsforpligtelser består af gældsbreve, der alle træder tilbage for al gæld selskabet

måtte have til Danmarks Grønne Investeringsfond. Gælden til Danmarks Grønne Investeringsfond er vist under

anden gæld og udgør 15 mio. DKK. Der kan ikke ske afdrag af øvrige langfristede lån før end lånet til Danmarks

Grønne Investeringsfond er fuldt indfriet. Manglende/forsinkende betalinger af renter og afdrag anses ikke for

misligholdelse af låneaftalerne. Det er ledelsens vurdering, at afdragsbetalinger vil indtræffe om mere end 5 år.

10 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 12 mdr. 540.000 540.000

Andre eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Den

samlede indregnede selskabsskat i koncernen udgør DKK 0.

Koncernens danske selskaber hæfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,

royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medføre at

selskabets hæftelse udgør et større beløb.
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Noter til årsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for JENA Trading ApS for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslo-

vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2019/20 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå selskabet.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.
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Noter til årsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgået til at opnå årets omsætning. I kost-

prisen indgår råvarer, hjælpematerialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger, såsom vedlige-

holdelse og afskrivninger m.v.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgøres med henvisning til årsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af

nettoomsætning og produktionsomkostninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til kontorhold samt anden administrativ assistance.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Udbytte fra dattervirksomheder indtægtsføres i resultatopgørelsen, når de vedtages på generalforsamlin-

gen i dattervirksomheden. Dog modregnes udbytte som vedrører indtjening i dattervirksomheden før

modervirksomheden overtog denne i kostprisen for dattervirksomheden.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingsprojekter måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og

indirekte omkostninger til lønforbrug, materialer, komponenter og underleverandører.
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Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid.

Udviklingsprojekter afskrives lineært over den resterende patentperiode.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-

rekte omkostninger til lønforbrug, materialer, komponenter og underleverandører.

Renteomkostninger på lån optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlægsaktiver ind-

regnes i kostprisen over fremstillingsperioden.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5-20 år

Indretning af lejede lokaler 10 år

Restværdierne for anlægsaktiverne er fastsat til nul.

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder måles til kostpris. I tilfælde, hvor kostprisen overstiger genindvindings-

værdien, nedskrives til denne lavere værdi.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsværdien opgøres under hensyn-

tagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-

omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-

rørende husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat ved-

rører poster, der er indregnet i egenkapitalen.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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