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Hans Christan Jacobsen

Direktion

Fredensborg, den 30.05.2017

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pro 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for reqnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016.

Arsrapporten aflcegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for reqnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for Penm Partners Holding ApS.

Ledelsespateqnlnq
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Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder am revision og de
yderligere krav, der er gceldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep­
sis under revisionen. Herudover:

Revisors ansvar for revisionen af ~rsregnskabet
Vores mal er at opna hSj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vcesentlig fejlinforma­
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspateqninq med en konklusion.
Hf3jgrad af sikkerhed er et h0jt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder am revision og de yderligere krav, der er gceldende i Dan­
mark, altid vii afdeekke veesentllq fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som ffillge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vcesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de ekonornlske beslutninger, sam regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at tortseette
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at g0re dette.

Ledelsens ansvar for ~rsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et ~rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nadvendiq for at udarbejde et arsregnskab uden vcesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi­
gelser eller fejl.

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder am revision og de yderligere
krav, der er gceldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er neerrnere beskrevet i
revisionspateqninqens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhcengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er qeeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evriqe etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrcekkeligt og egnet sam grundlag
for vores konklusion.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passtver og finan­
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for reqnskabsaret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Til kapitalejerne i Penm Partners Holding ApS
Konklusion
Vi har revideret ~rsregnskabet for Penm Partners Holding ApS for reqnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016,
der omfatter resultatopqerelse, balance, eqenkapitalopqerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Den uafhcengige revisors revisionsplttegning
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Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at ICEseledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentliqt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentliq fejlinformation.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a, det planlagte omfang og den tldsrneesslqe placering af
revisionen samt betydelige revisionsmcessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

• Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop­
Iysningerne, samt om 1ksregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentliq usik­
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentliq usikkerhed, skal vi i vores revisions­
pategning gfilre oprneerksorn pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstrcekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revtslonspateqnlnq. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
rnedfore, at selskabet ikke lzenqere kan fortszette driften.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
reqnskabsrnzesslqe sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions­
handlinger, der er passende efter omstcendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

• Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentllo fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p~ disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstrcekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentliq fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved vcesentlig
fejlinformation fodksaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvrergelser, dokumentfalsk, be­
vidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

Den uafhrengige revisors revisionspfitegning
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet 

væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

København, den 30.05.2017 

Deloitte 

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

CVR-nr.: 33963556 

Bill Haudal Pedersen 

statsautoriseret revisor 



Udvikling i aktiviteter og ~konomiske forhold
Selskabets resultatopqerelse for 2016 viser et overskud p~ 8.160 t.kr., og selskabets balance pro
31.12.2016 udviser en egenkapital p~ 5.430 t.kr.

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er investering i vserdlpaplrer, andre aktiver og hermed besloegtet virksomhed
efter dtrekterens sken.

Ledelsesberetning
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2016 2015
Note kr, t.kr.

Andre driftsindtcegter 44.990 0

Andre eksterne omkostninger -86.896 -134

Bruttoresultat -41.906 -134

Af- og nedskrivninger 1 -1.463.064 -183

Driftsresultat -1.504.970 -317

Andre finansielle indteeqter 2 9.339.759 6.556

Andre finansielle omkostninger -1.690 0

Resultat f~r skat 7.833.099 6.239

Skat af 3rets resultat 3 327.037 73

Arets resu Itat 8.160.136 6.312

Forslag til resultatdisponering
Ekstraordineert udbytte udloddet i regnskabs3ret 0 3.800

overfert resultat 8.160.136 2.512

8.160.136 6.312

Resultatopqerelse for 2016
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2016 2015
Note kr. t.kr.

Andre anleeq, driftsmateriel og inventar 3.599.717 2.746
Materielle anlcegsaktiver 4 3.599.717 2.746

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 48.000 48
Andre tilgodehavender 259.087 254
Finansielle anlC!egsaktiver 307.087 302

Anlcegsaktiver 3.906.804 3.048

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 21.620 2
Udskudt skat 351.930 44
Ti Igodehavender 373.550 46

Likvide beholdninger 1.157.022 964

Omscetningsaktiver 1.530.572 1.010

Aktiver 5.437.376 4.058

Balance pro 31.12.2016
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2016 2015

Note kr. t.kr.

Virksomhedskapital 5 80.000 80
Overfert overskud eller underskud 5.349.874 90

Forslag til udbytte for reqnskabsaret a 3.800
Egenkapital 5.429.874 3.970

Andre hensatte forpligtelser a 61

Hensatte forpligtelser 0 61

Skyldig selskabsskat a 20

Anden ga:ld 7.502 7
Kortfristede gceldsforpligtelser 7.502 27

Greldsforpligtelser 7.502 27

Passiver 5.437.376 4.058

Eventualforpligtelser 6

Balance pro 31.12.2016
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Forslag til
Overfert udbytte for

Virksomheds- overskud eller regnskabs-
kapital underskud ~ret I alt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital primo 80.000 89.738 3.800.000 3.969.738
Udbetalt ordineert

0 0 -3.800.000 -3.800.000
udbytte
Udbetalt
ekstraord insert 0 -6.700.000 0 -6.700.000
udbytte
Foreslaet udbytte 0 3.800.000 0 3.800.000
'&'retsresultat 0 8.160.136 0 8.160.136
Egenkapital

80.000 5.349.874 0 5.429.874
ultimo

Egenkapitalopg0relse for 2016

10Penm Partners Holding ApS



3.599.717Regnskabsmcessig vcerdi ultimo

-1.484.355

-200.915

-880.196

-582.868

179.624

Af- og nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger
Arets afskrivninger

Tilbaqefarsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

2.946.723

3.243.448

-1.106.099

5.084.072

4. Materielle anlcegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Andre
anlceg,
drifts­

materielog
inventar

kr.

2016 2015

kr. t.kr,

1. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlregsaktiver 582.868 183

Nedskrivninger af materielle anlregsaktiver 880.196 0

1.463.064 183

2016 2015
kr, t.kr.

2. Andre finansielle indtcegter
Finansielle indtregter fra tilknyttede virksomheder 9.333.333 6.550

Renteindtregter i evrtqt 6.426 6

9.339.759 6.556

2016 2015
kr. t.kr.

3. Skat af ~rets resultat
Aktuel skat -19.309 20

fEndring af udskudt skat -310.742 -95

Effekt af zendrede skattesatser 3.014 2

-327.037 -73

Noter
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7. Ejerforhold

Selskabet er 100 procent ejet af: Hans Christian Jacobsen, Fredensborg

6. Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet heefter derfor i henhold til

selskabsskattelovens regler herom fra og med reqnskabsaret 2013 for indkomstskatter my. for de

sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde

kildeskat p~ renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

5. Virksomhedskapital
Anpartskapitalen udqzrr80.000 kr. fordelt i anperter ef 100 kr.

Noter
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Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens prlrneere aktiviteter, her­
under kontorholdsomkostninger og omkostninger til revision.

Resultatopqeretsen
Andre drlftslndteeqter
Andre drtftslndtzeqter omfatter indteeqter af sekundeer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti­
vitet.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved rerste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven­
der, gCEldsforpligtelserog andre rnoneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopqerelsen som finansielle
poster.

I resultatopqerelsen indregnes indteeqter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
beleb, der vedrcrer reqnskabsaret.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aficegges, og som be- eller afkrcefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Ved ffllrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som be­
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som ff2!lgeaf en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomlske fordele vii Fraga virksomheden, 09 for­
pligtelsens vzerdt kan males palideligt.

Generelt om indregning og mc\ling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som ffilige af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
ekonornlske fordele vii tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

A.rsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Selskabet har med henvisning til A.RL§ 110 undladt at udarbejde koncernregnskab, idet koncernselskaberne
pa balancetidspunktet tilsammen ikke overskrider to af de i loven fastsatte betingelser vedrerende balance­
sum, nettoomscetning og gennemsnitligt antal heltidsbeskceftigede.

Regnskabsklasse
A.rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse S.

Anvendt regnskabspraksis
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Kapitalandele i tilknyUede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder m~les til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindings­

veerdl, hvls denne er lavere end den regnskabsmcessige veerdi,

Materielle anlcegsaktiver nedskrives til genindvindingsvcerdi, hvis denne er lavere end den reqnskabsrnees­
sige veerdi.

4-13 arAndre anlceg, driftsmateriel og inventar

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdl efter afsluttet brugstid. Der foretages
linecere afskrivninger baseret pa f01gendevurdering af aktivernes forventede brugstider:

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar­
g0ring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Balancen
Materielle anlregsaktiver
Andre anlceg, driftsmateriel og inventar bestar af veeddelebsheste. der er kebt med henblik pa at generere
vcerdistigning gennem vzeddelebstreeninq. Anlcegsaktivet males til kostpris med fradrag af akkumulerede af­
og nedskrivninger.

Selskabet er sambeskattet med aile danske dattervirksomheder, og indgar i sambeskatningskredsen som
administrationsselskab. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder
i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemcessige under­
skud).

Skat
'&'retsskat, der bestar af arets aktuelle skat og cendring af udskudt skat, indregnes i resultatopqerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henteres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af gebyrer til selskabets pengeinstitut.

Andre finansielle indtregter
Andre finansielle indtcegter bestar af modtagne udbytter 0.1. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, rente­
indtcegter, herunder renteindtcegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrerende vcerdipapirer, qeeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
qodtqerelser under acontoskatteordningen my.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle bestar af reqnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra henholdsvis
de fastsatte restveerdler og brugstider for de enkelte aktiver og qennernferte nedskrivningstest og af gevin­
ster og tab ved salg af materielle anlcegsaktiver.

Anvendt regnskabspraksis
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Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betaIt acontoskat.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der scedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste sken over de omkostninger, der er nedven­
dige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfaldstid, der
ligger ud over et ar fra balancedagen, males til tilbagediskonteret veerdl.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger forbundet med drift af heste og garantifor­
pligtelser my.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gceldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foreslaede udbytte for reqnskabsaret vises som en szerskilt post i egenkapitalen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevcerdien af frernferselsberettiqede, skattemcessige underskud, lnd­
regnes i balancen med den veerdl, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af aile midlertidige forskelle mellem regnskabsmcessige og skattemcessige vzerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemcessige veerdl af aktiverne opqeres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der scedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til im0degaelse af forventede tab.

Anvendt regnskabspraksis
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