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Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

WPC ApS

c/o Ruben Petersen
Amalievej 20

1875 Frederiksberg C
Telefon: 30 71 09 99
Hjemsted: Frederiksberg
CVR-nr.: 3546 54 56
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Ruben Michael Funch Petersen
Almedin Cesko

Bestyrelse

Jacob Wolff-Petersen
Ruben Michael Funch Petersen
Almedin Cesko

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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WPC ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.22 - 31.12.22 for WPC ApS.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.22 - 31.12.22.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 22. juni 2023

Direktionen

Ruben Michael Funch Petersen Almedin Cesko

Bestyrelsen

Jacob Wolff-Petersen Ruben Michael Funch Petersen Almedin Cesko
Formand
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WPC ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning
og ledelsesberetningen

Til kapitalejeren i WPC ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for WPC ApS for regnskabsdret 01.01.22 - 31.12.22, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis, samt ledelsesberetningen. Arsregnskabet og ledelsesberetningen udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.22 - 31.12.22 i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Det er ligeledes
vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uaftheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfserd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet og ledelsesberetningen

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven, og en ledelsesberetning, der indeholder en retvi-
sende redegorelse i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere an-
svaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregn-
skab og en ledelsesberetning uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet og ledelsesberetningen er ledelsen ansvarlig for at
vurdere selskabets evne til at fortsastte driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift,
hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet og ledelsesberetningen pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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WPC ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning
og ledelsesberetningen

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet og ledelsesberetningen som
helhed er uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at
afgive en revisionspategning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfegres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid
vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet og ledelsesberetningen.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet og ledel-
sesberetningen, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnéar revisionsbevis, der er til-
streekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet og ledelsesberetningen pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af
det opndede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmaeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet og ledelsesberetningen eller, hvis
sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusio-
ner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisions-
pategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leen-
gere kan fortsaette driften.
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WPC ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning
og ledelsesberetningen

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet og le-
delsesberetningen, herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet og ledelsesberet-
ningen afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at
der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hobro, den 22. juni 2023

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Pia Axelsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne34347
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WPC ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at eje aktier og anparter i andre selskaber samt investerings-
virksomhed og anden hermed besleegtet virksomhed, herunder udlan af kapital.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.22 - 31.12.22 udviser et resultat pa DKK -38.842.831 mod
DKK 815.206.952 for tiden 01.01.21 - 31.12.21. Balancen viser en egenkapital pd DKK
795.563.332.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hsendelser.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 8



Note

WPC ApS

Resultatopgorelse
2022 2021
DKK DKK
Bruttotab -1.755.891 -389.398
Personaleomkostninger -976.208 -1.696.484
Resultat for af- og nedskrivninger -2.732.099 -2.085.882
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -23.073 -23.073
Resultat af primeer drift -2.755.172 -2.108.955
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -680.761 -1.559.231
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.000.000 0
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlsegsaktiver 4.928.690 815.699.610
Andre finansielle indteegter 7.684.463 6.557.536
Nedskrivning af finansielle aktiver -836.683 -642.852
Andre finansielle omkostninger -58.662.017 -743.470
Resultat for skat -49.321.480 817.202.638
Skat af arets resultat 10.478.649 -1.995.686
Arets resultat -38.842.831 815.206.952
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordineert udbytte i regnskabséaret 210.000.000 0
Overfort resultat -248.842.831 8156.206.952
Ialt -38.842.831 815.206.952
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Note
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WPC ApS

Balance

AKTIVER
31.12.22 31.12.21
DKK DKK
Grunde og bygninger 2.080.749 2.103.822
Materielle anlaegsaktiver i alt 2.080.749 2.103.822
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10.946.911 674.672
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.600.000 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 8.505.128 8.505.128
Andre veerdipapirer og kapitalandele 149.678.796 34.836.428
Andre tilgodehavender 2.391.448 2.390.630
Finansielle anlaegsaktiver i alt 177.122.283 46.406.858
Anlaegsaktiver i alt 179.203.032 48.510.680
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.500 100.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.843.736 20.757.211
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 10.855.622 6.643.747
Udskudt skatteaktiv 10.024.191 0
Tilgodehavende selskabsskat 1.386.581 0
Andre tilgodehavender 1.515.058 1.007.756.824
Periodeafgreensningsposter 69.926 138.974

Tilgodehavender i alt

25.699.614 1.035.396.756

Andre veerdipapirer og kapitalandele 559.055.686 90.092.164
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 559.055.686 90.092.164
Likvide beholdninger 35.649.746 9.619.138

Omseetningsaktiver i alt

620.405.046 1.135.108.058

Aktiveri alt

799.608.078 1.183.618.738
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Note

7
8
9
10

WPC ApS

Balance

PASSIVER
31.12.22 31.12.21
DKK DKK
Selskabskapital 100.000 100.000
Overfort resultat 795.463.332 1.044.306.163
Egenkapital i alt 795.563.332 1.044.406.163
Hensaettelser til udskudt skat 0 36.483
Hensatte forpligtelser i alt 0 36.483
Geeld til tilknyttede virksomheder 654.526 0
Deposita 0 60.000
Selskabsskat 0 1.450.884
Anden geeld 3.390.220 137.665.208
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 4.044.746 139.176.092
Geeldsforpligtelser i alt 4.044.746 139.176.092

Passiveri alt

799.608.078 1.183.618.738

Oplysninger om dagsvaerdi

Afledte finansielle instrumenter
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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WPC ApS

Egenkapitalopgerelse

Overfort

Belgb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.22 - 31.12.22

Saldo pr. 01.01.22 100.000 1.044.306.163

Betalt ekstraordineert udbytte 0  -210.000.000

Forslag til resultatdisponering 0 -38.842.831

Saldo pr. 31.12.22 100.000 795.463.332
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WPC ApS

Noter

2022 2021

DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 786.344 1.663.938
Andre omkostninger til social sikring 4.316 6.296
Andre personaleomkostninger 185.548 26.250
I alt 976.208 1.696.484
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 1 1
2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -680.761 -1.559.231
[ alt -680.761 -1.659.231
3. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 266.625 298.710
Renteindteegter fra associerede virksomheder 198.340 113.562
Renteindteegter i gvrigt 1.664.269 742.879
Valutakursreguleringer 145114 188.509
Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter 1.088.858 796.603
@vrige finansielle indteegter 4.321.257 4.417.273
@vrige finansielle indtesegter 7.417.838 6.258.826
I alt 7.684.463 6.557.536
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WPC ApS

Noter

4. Materielle anlzegsaktiver
Grunde og
Belgb i DKK bygninger
Kostpris pr. 01.01.22 2.214.860
Kostpris pr. 31.12.22 2.214.860
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.22 -111.038
Afskrivninger i aret -23.073
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.22 -134.111
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.22 2.080.749

b. Veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i Kapitalandele i

Andre veerdi-

tilknyttede associerede papirer og
Belgb i DKK virksomheder virksomheder kapitalandele
Kostpris pr. 01.01.22 2.233.903 8.505.128 27.908.172
Tilgang i aret 10.953.000 0 111.316.195
Afgang i aret 0 0 -1.402.514
Kostpris pr. 31.12.22 13.186.903 8.505.128 137.821.853
Opskrivninger pr. 01.01.22 -1.569.231 0 0
Nedskrivninger i aret -680.761 0 0
Opskrivninger pr. 31.12.22 -2.239.992 0 0
Dagsveerdireguleringer pr. 01.01.22 0 0 6.928.2b5
Dagsveerdireguleringer i aret 0 0 4.928.688
Dagsveerdireguleringer pr. 31.12.22 0 0 11.856.943
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.22 10.946.911 8.505.128 149.678.796
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WPC ApS

Noter

b. Veerdipapirer og kapitalandele - fortsat -

Kapitalandele i Kapitalandelei Andre veerdi-

tilknyttede associerede papirer og
Beleb i DKK virksomheder virksomheder kapitalandele
Positive forskelsbelgb ved ferste indregning
af kapitalandele malt til indre veerdi 0 0 0
6. Finansielle anlaegsaktiver i gvrigt
Tilgode-

havender hos
tilknyttede Andre tilgode-

Belgb i DKK virksomheder havender
Kostpris pr. 01.01.22 5.600.000 11.199.173
Kostpris pr. 31.12.22 5.600.000 11.199.173
Nedskrivninger pr. 01.01.22 0 -8.807.725
Nedskrivninger pr. 31.12.22 0 -8.807.725
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.22 5.600.000 2.391.448
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WPC ApS

Noter
7. Oplysninger om dagsveerdi
Barsnote-
rede veerdi- Unoterede Afledte
papirer og veerdipapirer  finansielle
kapital- og kapital- instru-
Beleb i DKK andele andele menter Talt
Dagsveerdi pr. 31.12.22 559.055.686 140.702.086 -71.598 699.686.174
Arets urealiserede eendringer af
dagsveerdi indregnet i
resultatopgerelsen -45.515.608 4.928.690 149.258 -40.437.660

Dagsveerdi for selskabets andre kapitalandele (anleegsaktiver) er den pris, som pé& malings-
tidspunktet vil kunne opnas ved salg af et aktiv eller overdragelse af en forpligtelse i en
normal handel mellem to uafheengige parter. Der er 3 niveauer af dagsveerdimaling:

e Niveau 1 anvendes, ndr dagsveerdien er baseret pa noterede kurser pa aktive markeder.

e Niveau 2 anvendes, hvor kursen ikke er noteret, men hvor observerbare data eller en
anden offentlig kurs péd aktivets eller forpligtelsens enkelte bestanddele eller pa lignende
aktiver eller forpligtelser kan anvendes til fastsasttelse af dagsveerdien.

e Niveau 3 anvendes, hvis kriterierne under niveau 1 og 2 ikke er opfyldte, og der i stedet
ma anvendes alternative veerdiansaettelsesmodeller og -teknikker baseret pa ikke-
observerbare data.

Selskabets beholdning af unoterede veerdipapirer og kapitalandele bestar af ejerandele pa op
til 2% i en raekke udenlandske P/E fonde, der investerer i en bred vifte af bersnoterede og
unoterede virksomheder, obligationer, afledte finansielle instrumenter (derivater), investe-
ringsejendomme m.v. overalt i verden. De underliggende investeringer i P/E fondene males
til dagsveerdi og er sammensat af veesentlige aktiver og forpligtelser pa alle 3 niveauer i
dagsveerdihierarkiet. Kapitalandelene i P/E fondene vurderes samlet set at veere omfattet af
niveau 3. P/E fondene afleegger reviderede arsregnskaber og dagsveerdier er opgjort af
professionelle aktgrer, herunder investeringsbanker m.v. Den opgjorte dagsveerdi af
ejerandelene i P/E fondene er derfor et direkte resultat af dagsveerdiberegningen for de
underliggende investeringer.
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WPC ApS

Noter

8. Afledte finansielle instrumenter

Selskabet handler med afledte finansielle instrumenter som led i selskabets investerings-
strategi. De afledte finansielle instrumenter omfatter pa balancedagen bersnoterede

optioner.

Der er pr. 31.12.22 optioner i behold i USD. Dagsveerdien af optioner udger pr. 31.12.22 t.DKK
-72. Der i regnskabsaret indregnet realiseret og urealiseret nettogevinst pa i alt t.DKK 1.089 i
resultatopgerelsen som felge af arets investeringer i optioner.

9. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter forholdsmeessigt for
selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen udger maksimalt et belgb
svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den
ultimative modervirksomhed.

Selskabet har forpligtet sig til at investere t.USD 24.080 i andre veerdipapirer og kapital-
andele. Pr. 31.12.22 havde selskabet investeret t.USD 6.576 af forpligtigelsen.

Selskabet har forpligtet sig til at investere t.EUR 20.925 i andre veerdipapirer og kapital-
andele. Pr. 31.12.22 havde selskabet investeret t. EUR 9.725 af forpligtigelsen.

Selskabet har forpligtet sig til at investere t.GBP 3.089 i andre veerdipapirer og kapitalandele.
Pr. 31.12.22 havde selskabet investeret t.GBP 1.362 af forpligtigelsen.

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har til sikkerhed for tilknyttede virksomheders geeld til kreditinstitutter t.EUR
22.000 stillet sikkerhed i veerdipapirdepot. Gaeld til omfattede kreditinstitutter udger pa ba-
lancedagen t.DKK 888. Den regnskabsmeessige veerdi af veerdipapirdepotet udger t.DKK

235.673 pr. 31.12.22
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WPC ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver og andre ikke moneteere
aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.
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AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter méles ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende maéles

de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Selskabet anvender ikke reglerne for regnskabsmeessig sikring, hvormed eendring i dagsvaer-
dien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen under andre finansielle
poster.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre driftsindteegter samt andre eksterne omkostninger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlesegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 40 20

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-
der

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes
andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede

interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Udbytte fra kapitalandele, der males til kostpris, indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyt-
tet deklareres.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter
ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver

Heri indregnes renteindteegter, udbytter, urealiserede kursgevinster samt realiserede afhaen-
delsesgevinster.

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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Nedskrivning af finansielle aktiver

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivninger af finansielle anlsegsaktiver til en
lavere genindvindingsveerdi og finansielle omsaetningsaktiver til en lavere nettorealisations-
veerdi.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab pa andre
veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfeores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.
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Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden péa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode, og der
henvises til afsnittet "Indre vaerdis metode" for neermere omtale heraf.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder méles i balancen til kostpris med fradrag for even-
tuel nedskrivning. Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, ind-
regnes i kostprisen for kapitalandelene.

Indre vaerdis metode

Kapitalandele, som maéles efter indre veerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Kapitalandele med regnskabsmaeessig negativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der
anses for at veere en del af den samlede investering i de pagaeldende virksomheder, nedskri-
ves med en eventuel resterende negativ indre veerdi. Jvrige tilgodehavender hos disse virk-
somheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes en
hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.
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Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pad salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige vaerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Hvis der udloddes udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder, der overstiger arets
indtjening fra den pageldende virksomhed, anses dette som en indikation pa veerdifor-
ringelse.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Kapitalandele, der ikke er Kklassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede
virksomheder eller kapitalinteresser, og som ikke handles pa et aktivt marked, maéles i balan-
cen til kostpris. Andre kapitalandele klassificeret som omseetningsaktiver nedskrives til
nettorealisationsveaerdien, safremt denne er lavere. Andre kapitalandele, der handles pa et
aktivt marked, males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pé balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méales udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere ved-

rerende selskabets lejemal.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 25



	Resultatopgørelse
	Resultatopgørelse
	Personaleomkostninger
	Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
	Finansielle indtægter
	Materielle anlægsaktiver
	Finansielle anlægsaktiver
	Finansielle anlægsaktiver

