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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2016 for Hovgaard Christiansen
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stiling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brgndby Strand, den 2. marts 2017

Direktion

Sgren Hovgaard Christiansen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Hovgaard Christiansen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hovgaard Christiansen Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.
Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafheengige revisors revisionspategning - fortsat

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet - fortsat

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form

for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig

fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i

henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 2. marts 2017

CHRISTENSEN KJARULFF

STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR-nr. 15 91 56 41

John Mikkelsen
Statsautoriseret revisor

er i
med
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed gennem handel med anparter og aktier i
danske og udenlandske selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.
Der forventes et efter forholdene tilfredsstillende resultat nseste ar.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hovgaard Christiansen Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser
fra klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning om maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopg@relsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGYRELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets sambeskatningsbidrag og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

RESULTATOPGQRELSEN - fortsat

Skat af arets resultat - fortsat
Sambeskatning

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk national sambeskatning af koncernen.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og forestar som falge heraf afregning af
selskabsskat overfor skattemyndighederne.

Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregningen af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

BALANCEN
Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Resultatopggrelsen
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning p& goodwiill.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til nul kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative
indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i
det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deaekke
dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi
overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwiill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

BALANCEN - fortsat
Kapitalandele i dattervirksomheder - fortsat

Balancen - fortsat

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder opggres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kogb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der
henseettes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger, se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der
fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder
med en steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill
vurderes lgbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmeessige
veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al veesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saerskilt post under
egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

BALANCEN - fortsat

Skyldig skat og udskudt skat - fortsat

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Selskabsskatteprocenten vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvis nedsat fra 25% til 22%, hvilket
vil pavirke stgrrelsen af udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. £ndring i udskudt skat som
falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevaerende ar er anvendt en
skattesats pa 22%.

Efter sambeskatningsreglerne heefter Hovgaard Christiansen Holding ApS solidarisk og ubegreenset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, udbytter og royalties
opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter

Geeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles lanene til
amortiseret kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i
resultatopgarelsen som en renteomkostning over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Noter

=

Resultatopggrelse 1. januar - 31. decembe r

11

2016 2015
kr. kr.
Andre eksterne omKOStNINGET...........uuvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiere.. -49.986 -27.690
Bruttoresultat ..., -49.986 -27.690
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder................. 535.055 451.087
Finansielle indtaegter............cccoeeei i, 206.250 193.750
Finansielle omKOStNINGEr............ccccciiiiiieeeee e -130.350 -28.000
Ordinaert resultat far SKat............oooeviiiiiiiiiiee e 560.969 589.147
Skat af Arets reSUltat.............ocveeeeieeieie e -5.698 -34.236
ARETS RESULTAT ..ottt 555.271 554911
Forslag til resultatdisponering
Overfart nettoopskrivning efter indre veerdis metode.................. 535.055 451.087
Udbytte for regnskabSaret............cocoocveeiiieeiceeeeiee e 0 0
OVErfart reSUIAL ..........ooouiiiiiiiiee e 20.216 103.824
Disponeret i @lt ...........uuuiuiuiuiiiii e 555.271 554.911
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Noter

Balance 31. decembe r

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder...............cccccceeeeeeneenn,
Finansielle anlaegsaktiVer.............uueuveeiiieieieeiieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeen

ANLAEGSAKTIVER | ALT i

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder............................
Tilgodehavender ...........cccce e,

Likvide beholdninger ..........cvuvuviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenenen

OMS/ZETNINGSAKTIVER T ALT ..,

AKTIVER I ALT

12

2016 2015

kr. kr.
3.135.995 2.600.940
3.135.995 2.600.940
3.135.995 2.600.940
24.505 50.000
24.505 50.000
311.804 645.244
336.309 695.244
3.472.304 3.296.184
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Noter

10

Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfart resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL I ALT

Anden geeld

Modtagne forudbetalinger
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Geeld til tilknyttede selskaber
Selskabsskat

Anden geeld

GALDSFORPLIGTELSER | ALT

PASSIVER | ALT

Eventualposter m.v.
Pantseaetninger og sikkerhedsstillelser

PASSIVER

Balance 31. decembe r

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

13

2016 2015

kr. kr.

80.000 80.000
2.785.994 2.250.939
133.233 113.017

0 0
2.999.227 2.443.956
419.348 391.348
419.348 391.348
0 31.250

3.795 377.333
34.236 0
5.698 42.297
10.000 10.000
53.729 460.880
473.077 852.228
3.472.304 3.296.184
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Noter

14

2016 2015
kr. kr.
1 - Finansielle indteegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder............................ 206.250 193.750
206.250 193.750
2 - Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger............ccccooviiiiicn i 130.350 28.000
130.350 28.000
3 - Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ..................... 5.698 34.236
5.698 34.236
4 - Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSEPriS L. JANUAT ......cciiiiie it e e e e e 350.001 350.001
Kostpris 31. december.........ciiriie i 350.001 350.001
Op- 0og nedskrivninger 1. januar ..........ccovceveveviieiennnecnnnn. 2.250.939 1.799.851
Arets resultat............ooevve i 535.055 451.088
Op- og nedskrivninger 31. december................cooeeeeinen. 2.785.994 2.250.939
Regnskabsmeessig veerdi 31. december........................ 3.135.995 2.600.940
Hovedtallene for selskabet pr. 31. december 2016:
Regnskabs-
Arets maessig
Egenkapital resultat Ejerandel veerdi
Teeppeland Erhverv A/S...... 6.149.010 1.049.126 51% 3.135.995

3.135.995
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Noter - fortsat

5 - Selskabskapital
Saldo 1. JAanUAT ..ot

Saldo 31. dECEMDET ... .ee e e e

6 - Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Saldo 1. JAanUAr .....ooiiiii e

Overfart i henhold til resultatdisponering ................covveenee.

Saldo 31. dECEMDET ... .ee e e e e

7 - Overfart resultat
Saldo 1. JanUAr .....cooiiiii e

Overfart i henhold til resultatdisponering ................covveenee.

Saldo 31. dECEMDET ... .ee e e e e

8 - Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Saldo 1. JanUAr .....cociiiiiii
Udbetalt i Aret........o.vuiiieicecece e

Udbytte for regnskabSaret............ccooeeviiiiiiiiiiiiiiiies e,
Saldo 31. december .......cc.oii i

9 - Eventualposter m.v.
Eventualforpligtelser

15

2016 2015

kr. kr.

80.000 80.000
80.000 80.000
2.250.939 1.799.852
535.055 451.087
2.785.994 2.250.939
113.017 9.193
20.216 103.824
133.233 113.017
0 0

0 0

0 0

0 0

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst mant for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat for sambeskatningen udgar DKK 0

10 - Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

50863/DKC/ABH/3+1
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