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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for
CCAARRLL ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2015 - 30. juni 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glesborg, den 3 /11 2016

Direktion

Carlo From Christensen
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af CCAARRLL ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for CCAARRLL ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 20186,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udfarer revisionen for at opnad hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfaerelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
skan er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grenaa,den 3 /11 2016
ROB/ZAEK Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 33946406

Michael luel
Statsaut. revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for CCAARRLL ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens & 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgraenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som folge af endrede regnskabsmessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGYRELSEN

Indteegter af kapitalandele

Selskabets primere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder.

Indteegter fra kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet far
omkostninger i resultatopgarelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapirer og tilgodehavender samt tilleeg og
godtgarelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfares i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

/ndring i udskudt skat som faglge af a&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre veerdi i1 det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder opggres som forskellen mellem
afhandelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Ved kegb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdier pa erhvervelsestidspunktet. Der
hensattes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastleegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden
udger maksimalt 20 ar og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes
lebende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi
overstiger de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwillen er knyttet til.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.



CCAARRLL ApS 9

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem
afhendelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre
driftsomkostninger

Ved kgb af nye associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdier pa erhvervelsestidspunktet. Der
henseettes til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden
udger maksimalt 20 ar og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk
markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes
lobende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige veerdi
overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwillen er knyttet til.

Andre vaerdipapirer
Andre vardipapirer bestar af barsnoterede aktier og geeldsbreve. Bgrsnoterede aktier indregnes til
Fondsbgrsens salgsvardi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgegres pa grundlag af en individuel wvurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende
ejendom, hvor opggarelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.



CCAARRLL ApS 10

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som falge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer samt anden geld, males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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RESULTATOPGQRELSE
1. JULI 2015 - 30. JUNI 2016
2015/16 2014/15
kr. kr.
Indteegter af kapitalandele ...........c.cccoooeviiieieiicc, 883.296 549.304
Andre eksterne 0mKOStNINGer .........cccvovvviieneeienieiennns -34.362 -33.186
DRIFTSRESULTAT ..ottt 848.934 516.118
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
VIFKSOMNEAEY ... 384.584 379.448
Andre finansielle indtaegter ... -293 294
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra
tilknyttede VirkSomheder ..........ccccovevevieiieve e, 0 -29.000
Andre finansielle omkostninger...........cccoceoevenenciennn -226.767 -284.802
ORDINAERT RESULTAT FOR SKAT ....cccccovvvnns 1.006.458 582.058
Skat af arets resultat............ccceeveerereeeeeeeeeeee e -10.571 -7.788
ARETS RESULTAT .o 995.887 574.270
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..............c.ccovrvvnene. 50.600 49.900
OVerfart reSUIat..........cooveveiiiesiceeeee e 945.287 524.370

DISPONERET T ALT oo 995.887 574.270
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BALANCE PR. 30. JUNI 2016

AKTIVER

2016 2015
kr. kr.
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder....................... 3.619.734 1.841.876
2 Kapitalandele i associerede virksomheder ..................... 1.213.712 1.247.846
Andre veerdipapirer og kapitalandele .............c.c.cccevene. 123.834 139.645
Andre tilgodehavender ............ccocoiiiinieicien 165.000 0
Finansielle anlaegsaktiver...........ccccovevievieeiesieeieenns 5.122.280 3.229.367
ANLAEGSAKTIVER. ...ttt 5.122.280 3.229.367
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............. 5.196.822 6.304.264
Andre tilgodehavender ............cccoovveveiieviieve e 0 17.947
Tilgodehavender ... 5.196.822 6.322.211
Likvide beholdninger ..........cccooiiiiiiiciiie e 37.451 28.030
OMSAETNINGSAKTIVER .....cocoviiiiiiieiesc e 5.234.273 6.350.241
AKTIVER. ... 10.356.553 9.579.608
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BALANCE PR. 30. JUNI 2016

PASSIVER

2016 2015
kr. kr.
Virksomhedskapital .............ccccovevveveiieiiesecc e 260.000 260.000
Overfart resultat...........ccooveeieniene e 7.719.333 6.774.046
Forslag til udbytte for regnskabsaret .............c.c.cccevnee.. 50.600 49.900
3 EGENKAPITAL...coooiiiee ittt 8.029.933 7.083.946
ANden gald......ccoooiiii 2.011.942 2.248.663
4 Langfristede geeldsforpligtelser..........cccoviininininnnns 2.011.942 2.248.663
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser........ 237.000 227.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.............cc.co...... 20.000 19.999
SeISKADSSKAL.........veveeieieieiiece e 57.678 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser ... 314.678 246.999
G/ELDSFORPLIGTELSER .....cccoooiiiiiiiieeie s 2.326.620 2.495.662
PASSIVER ..ot 10.356.553 9.579.608

5 Eventualposter mv.
6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
2016 2015
kr. kr.

1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

KOSEPIIS, PrIMO ..o 3.485.026 3.485.026
Tilgang i Arets @b ........ccvcviviciicccccecccce e 1.500.000 0
Kostpris 30. Juni 2016 .........ccoocvieiiiiiieieeeee e 4.985.026 3.485.026
Op- 0g Nedskrivninger Primo .........cccceoeeenenencnenennnns -1.643.149 -1.558.161
Arets resultatandele .............ccoveveveeeiieereeeseeeeeesenes 294.330 -69.010
Valutakursreguleringer ..........cocovviininicieiesee e -235 46
Udbytte Taekkefirmaet Carlo F. Christensen ApS.......... -16.238 -16.025
Op- og nedskrivninger 30. juni 2016...........cccccecerernnnnns -1.365.292 -1.643.150
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2016 ..............c........ 3.619.734 1.841.876

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel
Carlo F. Christensen A/S Norddjurs 100%
Teekkefirmaet Carlo F. Norddjurs 100%
Christensen. ApS

CC ApS Norddjurs 100%
Carona Group Estland 90%
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NOTER
2016 2015
kr. kr.
2 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSEPIIS, PrIMO ..o 64.375 64.375
Kostpris 30. juni 2016 .......ccccveveeiieiieie e seesie e 64.375 64.375
Op- 0g nedskrivninger Primo .........cccccevvvevevieeseerieseenn 1.183.471 625.157
Arets resultatandele .............ccoveveveeeieseeeeseseeeesines 588.966 618.314
Udloddet UdDYLEE .......ccvvveeiiieiineceeee e -623.100 -60.000
Op- og nedskrivninger 30. juni 2016...........ccccceererinnnns 1.149.337 1.183.471
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2016 ....................... 1.213.712 1.247.846
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Carma Invest ApS Norddjurs 50 %
Forslag til
Udbetalt resultat-
Primo udbytte disponering Ultimo
3 Egenkapital
Virksomhedskapital.......... 260.000 0 0 260.000
Overfart resultat ............... 6.774.046 0 945.287 7.719.333
Forslag til udbytte for
regnskabsaret.................... 49.900 -49.900 50.600 50.600
7.083.946 -49.900 995.887 8.029.933
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NOTER
Geld i alt Geld i alt Kortfristet Restgeeld efter
primo ultimo andel 5ar
4  Langfristede geeldsforpligtelser
Anden g&ld .........coovnee. 2.475.662 2.248.942 237.000 950.000
2.475.662 2.248.942 237.000 950.000

5 Eventualposter mv.
Selskabet har kautioneret for bankgeald i dattervirksomheden Carlo F. Christensen A/S.

Den regnskabsmaessige veerdi af bankgelden i Carlo F. Christensen A/S udger kr. 495.655 pr.
30. juni 2015.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for skat af
koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og
royaltyskat.

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabets aktiver er ikke pantsat, og der er ikke afgivet nogen sikkerhedsstillelser.



