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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Aalborg Real Estate ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 18. marts 2016

Direktion

Asger Enggaard

Bestyrelse

Leif Johansson Daniel Repfennig Asger Enggaard
Formand

Anders Mejlholm Larsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Aalborg Real Estate ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Aalborg Real Estate ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 18. marts 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Tom Johnsen John Damkier
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskaber og associerede
virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat for 2015 udviser et underskud pa 517 t.kr., og selskabets balance pr. 31. december
2015 udviser en egenkapital pa 18.829 t.kr.

Selskabets ejerkreds vil tilfere likviditet i det omfang det er ngdvendigt for at understotte det
kommende ars drifts- og afdragsforpligtelser.

Da de forhold, som i gvrigt er nadvendige for en bedeammelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopgerelsen samt
noterne henvises hertil.

Arets resultat er i overensstemmelse med ledelsens forventninger.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Aalborg Real Estate ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
Udbytte fra dattervirksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note
Eksterne omKoStNiNGer....co.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eieeeaaes
DRIFTSRESULTAT. ..ottt e eee
Andre finansielle omKostniNger........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, 1
RESULTAT FOR SKAT ...ttt
Skat af Arets reSUltat. ... eueeeeereeeeieieeeieeeieeeeeeneaeneens 2
ARETS RESULTAT....uiiiiiiiieiieei et eeeeieete e e e eaneennees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud........ccovvriiiiiiineneninnenenanns

FALT. e

2015
kr.

-12.875

-12.875

-650.240

-663.115

145.671

-517.444

-517.444

-517.444

2014
tkr.

-18

-18

-617

-635

155

-480

-480

-480
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder..........c.............
Finansielle anlaegsaktiver..........ccccccviiiiiiiiininn...

ANLZEGSAKTIVER. ..ottt i e
Udskudte skatteaktiver.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.....................
Tilgodehavende selskabsskat..........ccevvveiiiiiiiiinnnen..
Tilgodehavender.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieens
Likvide beholdninger...........ccccciviiiiiiiiiiiiiiniinnnen.
OMSZETNINGSAKTIVER. ... .c.ciiiiiiiiiiininninnenneenenens

AKTIVER. ...t

PASSIVER

Anpartskapital.....ceeeieiieiieiiiiiiiiiiiieiiiieiieeeneenes
Overfart overskud......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieees

EGENKAPITAL ...

Ansvarlig lanekapital........ocoeviviviiiviiiiniiiiininenns
Langfristede geeldsforpligtelser.............c...cooeenee.

Kortfristet del af langfristet geeld........cccvvvennneen..t.
Geeld til tilknyttede virksomheder........c.cccoceviiiennnn
Anden gaeld...cooneiiiiiiiiii i e
Kortfristede geeldsforpligtelser..............c....cooeitt.
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....cceiviiiiiiiniieieeneenenens

PASSIVER..... ..o

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2015

kr.

30.000.000
3 30.000.000

30.000.000
145.671

0

146.000
291.671
55.015
346.686

30.346.686

1.000.000
17.828.976

4 18.828.976

8.532.603
5 8.532.603

5 2.000.000

972.232
12.875
2.985.107
11.517.710
30.346.686
6
7

2014
tkr.

30.000
30.000

30.000
750
105
855

35
890

30.890

1.000
18.346

19.346
10.460
10.460

1.071
13
1.084
11.544

30.890
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NOTER

Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccvvviiiiiiiiiiiiiinnenennnns

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,
Regulering af udskudt skat som felge af andret skattesats.......

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital

Aalborg Ejendom ApS (Aalborg)........cceeuuvenenn. 36.243.019

................. 0
................. 0

2015 2014

kr. tkr.
46.165 12
604.075 605
650.240 617
0 -155
-155.603 0
9.932 0
-145.671 -155

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

30.000.000

30.000.000

30.000.000

Arets resultat Stemme- og

ejerandel

923.554 100 %

Note
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NOTER
Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2015......ciiiiiiiiiiiiiiiiiiienaene. 1.000.000 18.346.420 19.346.420
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -517.444  -517.444
Egenkapital 31. december 2015..........cccceviiiinennen.. 1.000.000 17.828.976 18.828.976
2015
kr.
Anpartskapital 21. august 2013, .. . .ueiiiiiiiiiiiitereieeeeeeereeneeeenneeesnneeenns 500.000
Kapitalforhgjelse 23. august 2013, ...iiiiiiiiiiiiiiiiii i iiiieeieeeeeaneeeannaens 500.000
Anpartskapital 31. december 2015........cccviiiiiiiiiiiiiiieiieeieeieeeneeaneeanens 1.000.000
2015 2014
kr. tkr.
Anpartskapital
Anpartskapitalen er fordelt saledes:
A-anparter, 500.000 stk. @ NOM. 1T Kr.oooviiiiiiiiiiiiiiiiieiainnnnnn. 500.000 500
B-anparter, 500.000 stk. anom. 1 Kr....ccevevevininniiiinnenennnennn. 500.000 500
1.000.000 1.000
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital............. 10.460.274 10.532.603 2.000.000 0
10.460.274 10.532.603 2.000.000 0

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for langiver af den ansvarlige lanekapital, har selskabet afgivet pant i selskabets
anparter i datterselskab.

10

Note



