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NUAC DANMARK ApS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-01-2022 - 31-12-2022 for NUAC
DANMARK ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2022 - 31-12-2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skanderborg, den 11-07-2023

Direktion

Sgren Naesborg

Direktgr

Bestyrelse

Jacob Vingum Jensen Sgren Naesborg Bo Ravnsbaek Zacho
Formand Medlem Medlem

Nick Thanner Ziegler Jens Henrik Hessellund Eskildsen

Medlem Medlem
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Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i NUAC DANMARK ApS

Manglende konklusion

Vi er blevet valgt til at udfgre udvidet gennemgang af arsregnskabet for NUAC DANMARK ApS for regnskabsaret
01-01-2022 - 31-12-2022, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi udtrykker ingen konklusion om arsregnskabet. Pa grund af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet "Grundlag for manglende konklusion", har vi ikke veeret i stand til at opna tilstraekkeligt og egnet bevis,
der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet.

Grundlag for manglende konklusion

Som anfgrt i note 1 er indregning og maling af selskabets investering i landbrugsdrift i Uganda behaftet med
usikkerhed. Der er under finansielle aktiver indregnet kapitalandele i tilknyttede virksomheder malt til kostprisen
pa 6,3 mio. kr. samt tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder malt til amortiseret kostpris med 34,6 mio. kr.
uden nedskrivning. Der er efter vores opfattelse indikationer pa vaerdiforringelse, men pa det foreliggende
grundlag er vi ikke i stand til at vurdere, hvor meget der skal nedskrives pa disse regnskabsposter. Vi tager derfor
forbehold for regnskabet som helhed.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi ggr opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften. Vi henviser til
note 2 iarsregnskabet, hvoraf det fremgar, at der er vaesentlig usikkerhed forbundet med den fortsatte drift i den
tilknyttede virksomhed, hvilket medfgrer, at der er usikkerhed ved indregning og maling af kapitalandele i samt
tilgodehavender hos den tilknyttede virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udfgre en udvidet gennemgang af arsregnskabet i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven, og at afgive en erklaering om udvidet gennemgang. Pa
grund af det forhold, der er beskrevet i afsnittet 'Grundlag for manglende konklusion', har vi imidlertid ikke veeret i
stand til at opna tilstraekkeligt og egnet bevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet.

Vi er uafthaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgar af afsnittet 'Grundlag for manglende konklusion', har vi ikke varet i stand til at opna tilstraekkeligt
og egnet bevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet. Som fglge heraf har vi ligeledes ikke
veeret i stand til at afgive en udtalelse om ledelsesberetningen.

Horsens, den 11-07-2023
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Virksomhedsoplysninger
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at ejerskab til datterselskabet Northern Uganda Agriculture Centre
Limited.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabet ejer 99,75% af aktierne i det ugandiske selskab Northern Uganda Agriculture Centre Limited, der driver
landbrugsdrift pa en ca. 1.800 hektar stor farm. Arsrapporten for 2022 for selskabet udviser en negativ egenkapital
pa 16,8 mio.kr. Den negative egenkapital er afledt af flere ars underskud pa driften. 1 2022 er der positiv drift pa
knap 1,8 mio. kr.

Der har vaeret fokus pa drifts- og ledelsesmaessige optimeringer i selskaber, og det er ledelsens forventning, at med
de tiltag der er taget vil selskabet generere overskud i 2023 og efterfglgende ar.

Kapitalandelene i det ugandiske selskab er indregnet til kostprisen pa 6,3 mio.kr., og tilgodehavender hos samme
selskab er indregnet med 34,6 mio.kr. Samlet udggr aktiverne saledes 40,9 mio.kr. Ledelsen vurderer, at der pt. er
mervaerdier i selskabets aktiver bestaende af jordbesiddelser, bygninger og driftsmateriel.

Usaedvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold, som har pavirket indregning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 01-01-2022 - 31-12-2022 udviser et resultat pa kr. -193.392, og
selskabets balance pr. 31-12-2022 udviser en balancesum pa kr. 40.839.950, og en egenkapital pa kr. 23.062.069.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende ar.
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Resultatopggrelse

Bruttotab

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat
Resultatdisponering

2022 2021
Note kr. kr.
-51.084 -211.424
0 238.352
0 19.854
-142.308 -41.164
-193.392 5.618
0 8.000
-193.392 13.618
-193.392 13.618
-193.392 13.618
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Balance 31. december 2022

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

Note

4,5

2022 2021

kr. kr.
6.268.018 6.268.018
34.571.814 34.571.814
40.839.832 40.839.832
40.839.832 40.839.832
0 350.000
0 350.000

118 70.335

118 420.335
40.839.950 41.260.167
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Balance 31. december 2022

Note
Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Langfristede gzeldsforpligtelser 6

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Kortfristede galdsforpligtelser
Gealdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 7
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger 8

-10 -

2022 2021

kr. kr.
675.000 675.000
22.387.069 22.580.461
23.062.069 23.255.461
17.392.066 17.489.348
17.392.066 17.489.348
40.000 40.000
340.110 468.453
5.705 6.905
385.815 515.358
17.777.881 18.004.706
40.839.950 41.260.167
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Egenkapitalopggrelsen

Egenkapital 01-01-2022
Arets resultat

Egenkapital 31-12-2022

Virksomhedskapitalen har vaeret uandret de seneste 5 ar.

-11-

Virksomheds Overfegrt
kapital resultat lalt
kr. kr. kr.
675.000 22.580.461 23.255.461
-193.392 -193.392
675.000 22.387.069 23.062.069
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet ejer 99,75% af andelene i det ugandiske selskab Northern Uganda Agriculture Centre Limited, der driver
landbrugsdrift pa en ca. 1.800 hektar stor farm. Arsrapporten 2022 for selskabet udviser en negativ egenkapital pa
ca. 16,8 mio. kr. Den negative egenkapital er afledt af flere ars underskud pa driften. Egenkapitalen er dog forbedret
med ca. 11,7 mio. kr. fra 2020 til 2022.

Der har vaeret fokus pa drifts- og ledelsesmaessige optimeringeri selskabet og det er ledelsens forventning, at med de
tiltag der er taget bliver overskuddende i de kommende ar hgjere. Vi ser en positiv udvikling i NUAC Ltd. Et
driftsoverskud pa knap 1,8 mio. kr. i 2022 og forventer overskud i 2023, som underbygges med at de fgrste 5
maneder af 2023 viser positivt resultat.

Kapitalandelene i det ugandiske selskab er indregnet til kostprisen pa 6,3 mio. kr. og tilgodehavendet er indregnet til
34,6 mio. kr. Samlet udggr aktiverne saledes 40,9 mio. kr. Ledelsen vurderer, at der pt. er mervaerdier i selskabets
aktiver bestaende af jordbesiddelser, bygninger og driftsmateriel. Der er usikkerhed om vaerdiansattelsen af de
ugandiske aktiviteter.

2. Going concern

Selskabets fortsatte drift er betinget af at kapitalejerne yder tilstraekkelig finansiel stgtte i form af eventuel tilfgrsel af
likviditet og at lanene til kapitalejerne ikke kraeves indfriet. Selskabet har modtaget stgtteerkleeringer herom fra
kapitalejerne. P4 den baggrund er det ledelsens vurdering, at forudsaetningen for at afleegge regnskabet efter going
concern er opfyldt.

-12 -
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Noter

3. Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede

4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

5. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilknyttede virksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel i %

Northern Uganda Agriculture
Centre Limited Gulu, Uganda 99,75

-13 -

2022 2021

kr. kr.

1 1

6.268.018 6.268.018

6.268.018 6.268.018

6.268.018 6.268.018
Egenkapital Resultat
-16.861.240 1.759.725
-16.861.240 1.759.725
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Noter

6. Langfristede galdsforpligtelser

Forfald Forfald Forfald

efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar

kr. kr. kr.

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 17.392.066 0 0
17.392.066 0 0

7. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

8. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.

-14 -
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for NUAC DANMARK ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Virksomheden aflaegger arsrapport efter regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle
poster.

Langfristede aktiver, der er er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
Generelt

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @endrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

-15-
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttotab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger ssmmendraget i regnskabsposten
bruttotab.

Bruttotab bestar af en sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og
varer under fremstilling, samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes
eksklusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Zndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling
Z&ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling bestar af forskydning i lagerbeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede, associerede virksomheder og kapitalinteresser
Indtaegter fra kapitalandele omfatter modtagne udbytter fra tilknyttede virksomheder i det omfang de ikke
overstiger den akkumulerede indtjening i den tilknyttede virksomhed i ejerperioden.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. | kostprisen indgar kgbsvederlaget opgjort til dagsvaerdi
med tilleeg af direkte kgbsomkostninger. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives
til denne lavere vaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfelde, hvor kostprisen er hgjere end
nettorealisationsvaerdi, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkostninger og
omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningers
omseettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sasedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres
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Anvendt regnskabspraksis
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation p3, at
et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv
indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Likvider
Likvider omfatter bankindestaender.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke gvrige egenkapitalposter, der kan vaere lovbestemte
eller fastsat i vedtaegterne.

Udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Udbytte,
som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Galdsforpligtelser
Finansielle geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Anden gald
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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