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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Catacap DM ApS for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2017.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af viksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 4. maj 2018

Direktion:
Je{ryé Jorgen Hahn-Petersen Vilhelm Eigil Hahn-Petersen PeterRyftergaard
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Catacap DM ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Catacap DM ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af vickksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfare, at virksomheden ikke laengere kan fortsaette driften.

— tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmasssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 4. maj 2018

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

27 D )
%{@ %@8{4, ////:“' At e s
qe

Henrik O. Larsen Mark Palmbsrg S
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr. 15839 MNE-nr. 34319



Catacap DM ApS
Arsrapport 2017
CVR-nr. 3541 49 08

Ledelsesberetning

Virksomhedsoplysninger

Catacap DM ApS
Oster Alle 42, 7
2100 Kgbenhavn @

CVR-nr: 35414908

Stiftet: 13. august 2013
Hjemstedskommune: Kgbenhavn
Regnskabsaret: 1. januar — 31. december
Direktion

Jens Jgrgen Hahn-Petersen
Vilhelm Eigil Hahn-Petersen
Peter Ryttergaard

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfaergevej 28

2100 Kgbenhavn &

Generalforsamling
Ordineer generalforsamling afholdes 4. maj 2018 pa selskabets adresse.
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at foretage investeringer sammen med CataCap | K/S.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2017 viser et overskud pa 466.715 kr. (2016: 305.033 kr.), og selskabets
balance pr. 31. december 2017 udviser aktiver for 2.407.788 kr. (2016: 1.941.072 kr.) og en egenkapital
pa 2.390.287 kr (2016: 1.923.571 kr.).

Medarbejdere

Der er ingen ansatte i selskabet i regnskabsaret

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopggorelse

Bruttotab
Resultat af primaer drift

Indteegter af andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Note

2017 2016
-17.500 -21.000
-17.500 -21.000
485.100 326.947

-885 -914
466.715 305.033
0 0
466.715 305.033
466.715 305.033
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance
Note 2017 2016

AKTIVER
Anlagsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver 2
Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.079.976 1.303.918

2.079.976 1.303.918
Anlagsaktiver i alt 2.079.976 1.303.918

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Krav pa indbetaling af virksomhedskapital 324.318 615.278
324.318 615.278

Likvide beholdninger 3.494 21.876
Omsatningsaktiver i alt 327.812 637.154
AKTIVER | ALT 2.407.788 1.941.072
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance
Note 2017 2016

PASSIVER
Egenkapital 3
Selskabskapital 1.238.185 951.669
Ikke-indbetalt selskabskapital 324.318 610.834
Overfort resultat 827.784 361.068
Egenkapital i alt 2.390.287 1.923.571
Gealdsforpligtelser
Kortfristede galdsforpligtelser
Anden geeld 17.501 17.501

17.501 17.501
Galdsforpligtelser i alt 17.501 17.501

PASSIVER | ALT 2.407.788 1.941.072
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Catacap DM ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Resultatopgorelse

Bruttotab

Selskabet har under henvisning til arsregnskabslovens § 32 valgt udelukkende at preesentere
bruttoresultat.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostnigner vedrgrende virksomhedens primzere aktiviteter, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til administration mv.

Indtaegter af andre kapitalandele og vardipapirer

Indteegter af andre kapitalandele og veerdipapirer omfatter arets op- og nedskrivninger pa andre
kapitalandele og veerdipapirer.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer,
geeld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Balance

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi. Dagsveerdien opggres til kursveerdien pa
balancedagen, safremt vaerdipapirerne er barsnoteret, og en veerdi beregnet ved hjaelp af almindeligt
anerkendt veerdianseettelsesprincipper, safremt vaerdipapirerne ikke er barsnoteret.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til im@degaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tiigodehavende er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et
individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for korrektioner af skat vedrgrende tidligere ars skattepligtige indkomster
og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa baggrund af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt inden for overskuelig fremtid, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skal males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £Endring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen hhv. egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre
veerdipapirer
0g
kapitalandele
Kostpris 1. januar 2017 876.001
Tilgang i arets lab 290.958
Kostpris 31. december 2017 1.166.959
Veerdiregulering 1. januar 2017 427.917
Arets opskrivninger 485.100
Veerdiregulering 31. december 2017 913.017
Regnskabsmaessig vardi 31. december 2017 2.079.976

Opggrelse af dagsveerdi

Ved veerdianseettelse af portefaljeselskaber tilstreeber CataCap at vaelge den vaerdiansaettelsesmetode,
der er mest egnet til den pageeldende investering. CataCap overvejer bl.a. anvendelsen af fglgende
metoder:

- Prisen pa seneste investering
- Multipel model

Selv om hver veerdiansaettelsesmetode kan vaere anvendelig i forskellige situationer, vil CataCap generelt
altid overveje én af de to modeller som den mest passende til at vurdere dagsveerdien af en investering.
Helt konkret vil 'Prisen pa seneste investering' typisk vaere den bedste indikator pa dagsveerdien pa kort
sigt, mens en multipelmodel typisk vil blive anvendt pa mellem- til langsigtet basis.

Nar der anvendes en tilgang baseret pa 'Multipler', tilstreeber CataCap at bruge virksomheder, der kan
sammenlignes pa risici og forventninger til indtjeningsfremgang, hvilket oftest er mere sandsynligt, nar
virksomheder ogsd kan sammenlignes pa erhvervsaktivitet, tilstedevaerelse pa markeder, stgrrelse,
geografisk placering og geeldende skatteprocent.

Ydermere vil CataCap generelt foretraekke 'Multipler’, der er baseret pa fremadrettet finansiel indtjening i
det omfang, at data er tilgeengeligt og palideligt. For at sikre at den anvendte finansielle indtjening kan
vedligeholdes, vil CataCap ogsa justere for engangsposter.

Ydermere vil CataCap generelt foretreekke 'Multipler’, der er baseret pa fremadrettet finansiel indtjening i
det omfang, at data er tilgeengeligt og palideligt. For at sikre at den anvendte finansielle indtjening kan
vedligeholdes, vil CataCap ogsa justere for engangsposter.

For at sikre sammenlignelighed bestraeber CataCap sig pa, at begraense aendringer i gruppen af
sammenlignelige virksomheder (f.eks. samme virksomheder og samme veegt) siden de blev inddraget i
peergruppen og for at sikre, at:

- dagsveerdien af investeringen afspejler den forholdsmaessige aendring i gruppen af sammenlignelige
virksomheder og
- at der er paviselighed / sammenlignelighed pa tvaers af tidspunkter for veerdiansaettelse

De primeere forudsaetninger, der anvendes i vaerdiansaettelsesmodellerne, inklusive data, der ikke kan
observeres er intervallet for EBITDA multipler som for 2017 udgjorde 5,3 — 9,5 (2016: 5,5 — 9,2).
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 3 anparts klasser:
A-anparter, 3 stk. a nom. 1 kr.

B-anparter, 540.000 stk. a nom. 1 kr.
C-anparter, 1.022.499 stk. a nom 1 kr.
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