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Rosborg Food Holding A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2017
- 30. juni 2018 for Rosborg Food Holding A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestrgmme for perioden 1. juli 2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 13. september 2018

Direktion

Johnny Albertsen

Bestyrelse

Ernst Frederik Mittag Jacob Jensen Jens Erik Bgg Madsen
Formand

Henning Jgrgensen Jakob Kjer Larsen Johnny Albertsen
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Rosborg Food Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Rosborg Food Holding A/S

Revisionspategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Rosborg Food Holding A/S for perioden 1.
juli 2017 - 30. juni 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse,
pengestrgmsopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som
selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestrgmme for perioden 1. juli 2017 - 30. juni 2018 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n&ermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og
arsregnskabet". Vi er uafhengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,
at det opnédede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift,
hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Rosborg Food Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl,
idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning
eller tilsideszttelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnéede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke lngere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

* Opnar vi tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne 1 koncernen til brug for at wudtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vasentlig fejlinformation.
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Rosborg Food Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er wudarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 13. september 2018
PK Revision

Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 31 49 52 88

Martin Godskesen

Statsautoriseret revisor
mne34514
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Rosborg Food Holding A/S

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Formal

PK Revision Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

Selskabsoplysninger

Rosborg Food Holding A/S
Brendekildevej 43
5250 Odense SV

CVR-nr.: 354143 47
Kommune: Odense
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Regnskabsar: 5. regnskabsar

Ernst Frederik Mittag, formand
Jacob Jensen

Jens Erik Bgg Madsen
Henning Jgrgensen

Jakob Kjer Larsen

Johnny Albertsen

Johnny Albertsen

PK Revision

Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Rugardsvej 46C

5000 Odense C

Telefon 65 48 73 00

CVR-nr. 31 49 52 88

Statsautoriseret revisor: Martin Godskesen

Selskabets formal er eje aktier Gartneriet Rosborg Bellinge A/S, CVR. nr.

785916 17

Penneo dokumentnggle: QQ8EL-GZTSO-J1EJV-V74JZ-NSOXZ-LEOX8



Rosborg Food Holding A/S

HOVEDTAL

Resultat af ordineer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balancesum

Egenkapital

PENGESTROMME

- fra driftsaktivitet

- fra investeringsaktivitet
heraf investering i materielle
anlegsaktiver

- fra finansieringsaktivitet

Antal
personer
beskeftiget

NOGLETAL i %
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

PK Revision Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

Hoved- og nggletal

2017/18 2016/17
t. kr. t. kr.
Koncern Koncern
7.764 7.642
-1.523 -1.577
6.432 5.753
97.714 73.645
22.791 19.568
13.448 15.734
-12.233 -5.503
-13.208 -5.239
9.752 -5.822
139 135

7.9 10,3

23,3 26,5

30,4 34,3

2015/16
t. kr.

Koncern

8.020
-3.360
4.660
88.053
14.026

8.388
-12.653

-12.653
-1.637

124

9,1
15,9
39,5

2014/15

t. kr.

Koncern Koncern

9.161
-4.457
4.704
80.817
9.576

5.832
-4.774

-8.728
2.646

139

11,3
11,8
65,1

2013/14

t. kr.

3.968
-1.922
2.046
76.527
4.872

2.195
-16.290

-16.345
22.280

136

5,2
6,4
83,4
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Rosborg Food Holding A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Moderselskabets hovedaktivitet omfatter holdingvirksomhed.

Koncernen omfatter foruden moderselskabet det 100% ejede datterselskab Gartneriet Rosborg
Bellinge A/S og de koncernforbundne datterselskaber Rosborg Krydderurter A/S og @kologi Haven
ApS.

Gartneriet Rosborg Bellinges hovedaktivitet omfatter produktion og salg af savel grgnne- som
blomsterende potteplanter.

Rosborg Krydderurters hovedaktivitet omfatter produktion og salg af krydderurter.
(@kologi Havens hovedaktivitet omfatter produktion og salg af gkologiske krydderurter.

Usadvanlige forhold
Der har ikke veret usedvanlige forhold, der har pavirket indregninger eller malinger.

Usikkerhed ved indregning og maling

Vedrgrende indregning af koncernens indtegter, omkostninger, aktiviteter og passiver, har der i det
forlgbne regnskabsar efter ledelsens skgn ikke veret nogen form for usikkerhed af serlig betydning,
som ikke fremgéar af arsrapporten.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens resultat og gkonomiske udvikling betragtes som tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabséarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder sarlige forudsatninger og usikre faktorer
Koncernen forventer som fglge af de seneste ars tilpasninger af driftsaktiviteter, at der skabes positive
driftsresultater og positive pengestrgmme for regnskabsaret 2018/19 og de kommende ar.

De positive pengestrgmme vurderes at vare tilstreekkelige til at sikre det planlagte aktivitetsniveau
samt imgdekomme ejerkredsens afkastkrav.

Selskabets videnressourcer
I koncernens forretningsgrundlag indgéar udstrakt kendskab til produktion af koncernens produkter
samt hgjt serviceniveau for kunderne. Dette stiller s@rlige krav til fortsat udvikling af produkterne.

Seerlige forretningsmeessige og finansielle risici

Samhandel med udlandet medfgrer, at indtjeningen og den finansielle stilling i mindre grad kan
pavirkes af kursudviklingen for en rakke valutaer. I henhold til koncernens politik pa omradet
foretages afdekning heraf i ngdvendigt omfang.

Det vurderes, at der ikke er andre risikofaktorer, som koncernens indtjening og finansielle stilling kan
pavirkes af ud over almindelige forekommende risici indenfor koncernens branche.
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Rosborg Food Holding A/S

Ledelsesberetning

Pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion eller
afhjzelpning heraf

Det er koncernens politik at tage udgangspunkt i en miljgmessig forsvarlig driftsfgrelse, og
miljgforhold indgar som en naturlig del af koncernens malsetning for produktkvalitet og
produktionsforhold.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernens udviklingsaktiviteter, som omkostningsfgres i takt med afholdelse heraf, omfatter
udvikling af nye produkttyper indenfor koncernens nuvarende forretningsomrade.
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Rosborg Food Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Rosborg Food Holding A/S for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C selskaber.

Koncernskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i1 resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som
folge af @ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veret indregnet i
resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen
og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Rosborg Food Holding A/S samt virksomheder, hvori
moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori
moderselskabet gennem kapitalbesiddelse eller pa anden made har en bestemmende indflydelse.
Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver
betydelig men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtegter og
omkostninger, kapitalbesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede
interne gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede tilknyttede virksomheder udlignes med
moderselskabets andel af de tilknyttede virksomheders regnskabsmessige indre vaerdi opgjort pa det
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Rosborg Food Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret.

Ved kgb af tilknyttede virksomheder opggres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen
og den regnskabsmassige indre vardi i den kgbte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og
forpligtelser er reguleret til dagsverdi (overtagelsesmetoden). Positive forskelsbelgb indregnes i
balancen under immaterielle anlegsaktiver som goodwill, der afskrives linezrt i resultatopggrelsen
over forventet brugstid, dog hgjst over 10 ar. Resterende negative forskelsbelgb indtegtsfgres i
resultatopggrelsen.

Positive forskelsbelgb fra erhvervede virksomheder som fglge af @ndring i indregning og maling af
nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der fglger efter anskaffelsesaret. Disse
reguleringer afspejler sig samtidig i verdien af goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Afskrivning pa goodwill allokeres i koncernregnskabet til de funktioner, som goodwill relaterer sig til.

Leasing
Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes lineart i resultatopggrelsen over leasingperioden.
Restforpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Resultatopggrelsen for udenlandske tilknyttede- og associerede virksomheder, der er selvstendige
enheder, omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tiln@rmet gennemsnitskurs. Balanceposterne
omregnes til balancedagens kurs. Valutakursreguleringer - der opstar ved omregning af egenkapitaler
primo aret og valutakursreguleringer, der opstar som fglge af omregning af resultatopggrelsen til
balancedagens kurs - indregnes direkte i egenkapitalen.

Resultatopggrelse

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentrakning af regnskabsposterne nettoomsztning, eendring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger til ravarer
og hjalpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsztning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes
ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

PK Revision Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab 11

Penneo dokumentnggle: QQ8EL-GZTSO-J1EJV-V74JZ-NSOXZ-LEOX8



Rosborg Food Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og g@vrige Ignrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapirer, geld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfgres i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring 1 udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske tilknyttede
virksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til virksomhedens udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne
for indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger
eller til genindvindingsverdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineart efter ferdigggrelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr sedvanligvis 5 ar og overstiger ikke
20 ar.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af aktiverede udviklingsomkostninger opggres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeassige verdi pa
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Rosborg Food Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtagter/andre
driftsomkostninger.

Materielle anlsegsaktiver
Materielle anleegsaktiver méles ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmassige verdi, ophgrer
afskrivning. Der afskrives ikke pa grunde.

Ved @ndring 1 afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Brugstid Restvaerdi
Vaksthuse 20 ar 0 %
Produktionsanleg og maskiner 5-10 ar 0%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 3-20 ar 0 %

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopggrelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles
efter samme retningslinjer som ejede aktiver.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre verdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning
efter den indre verdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger
kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem
afhendelsessummen og den regnskabsmaessige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdier pa erhvervelsestidspunktet.
Omkostninger til omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden
overtagelsesdagen og som ikke er aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i
overtagelsesbalancen og dermed fasts®ttelse af goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af den
overtagne virksomhed indregnes i resultatopggrelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. I kostprisen indgar
kgbsvederlaget opgjort til dagsverdi med tilleg af direkte kgbsomkostninger. I tilfelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvardien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfaelde, hvor nettorealisationsvardien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tilleeg
af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede ferdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer og direkte lgn.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af
ferdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsettes
under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret Kkostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet hefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat
som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende
kontantverdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af
lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestrgmsopggrelse for selskabet, idet selskabets pengestrgmme er indeholdt
1 pengestrgmsopggrelsen for koncernen

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgm fra driftsaktiviteten opggres som arets resultat reguleret for @ndring i driftskapitalen og
ikke-kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen
omfatter omsatningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar i
likvider.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet
Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrgmme fra kgb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet
Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrgmme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede geldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskreditter, der er

indregnet i posten "Kreditinstitutter" under kortfristede geldsforpligtelser.

Pengestrgmsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlagsaktiver

Driftsresultat - EBIT

Resultat af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter
Andre finansielle indtegter
fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle
omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

PK Revision Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Koncern Koncern Moder Moder
63.829.308 59.644.284 -230 -1.331
-50.608.539  -46.830.398 0 0
-5.456.416 -5.171.654 0 0
7.764.353 7.642.232 -230 -1.331
0 0 5.810.234 5.600.693

289.379 357.658 0 0

0 0 292.115 232.162
-1.813.164 -1.933.877 -6.810 -35.000
6.240.568 6.066.013 6.095.309 5.796.524
191.124 -312.564 -58.758 -43.076
6.431.692 5.753.449 6.036.551 5.753.448
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Fardiggjorte
udviklingsprojekter,
herunder patenter og
lignende rettigheder, der
stammer fra
udviklingsprojekter
Immaterielle anlegsaktiver i
gvrigt

Immaterielle
anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanleg og
maskiner

Andre anleg, driftsmateriel
og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder
Andre vardipapirer og
kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Révarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

PK Revision Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

Balance 30. juni

2018 2017 2018 2017
Koncern Koncern Moder Moder
117.533 151.933 0 0

0 0 0 0

117.533 151.933 0 0
22.053.300 18.744.304 0 0
23.659.104 16.555.863 0 0
900.213 575.158 0 0
46.612.617 35.875.325 0 0
0 0 19.168.874 16.381.641

0 0 2.398.151 2.377.226

0 92.000 0 92.000

0 92.000 21.567.025 18.850.867
46.730.150 36.119.258 21.567.025 18.850.867
3.922.596 3.072.628 0 0
10.752.327 11.239.969 0 0
14.674.923 14.312.597 0 0
10.951.881 8.944.950 0 0
0 0 496.385 535.025

0 0 0 36.820

545.364 668.915 0 0
805.443 560.075 0 0
12.302.688 10.173.940 496.385 571.845
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Likvide beholdninger

OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER

PK Revision Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

Balance 30. juni

2018 2017 2018 2017
Koncern Koncern Moder Moder
24.006.143 13.039.098 609.739 237.549
50.983.754 37.525.635 1.106.124 809.394
97.713.904 73.644.893 22.673.149 19.660.261
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Virksomhedskapital
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre verdis metode
Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for
regnskabsaret

EGENKAPITAL

Prioritetsgeld
Leasingforpligtelser
Selskabsskat

Anden gald

Langfristede
gaeldsforpligtelser

Kortfristet andel af
langfristede
gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser

Geld til tilknyttede
virksomheder
Selskabsskat

Anden gald

Kortfristede geeldsforpligtelser

GZLDSFORPLIGTELS-
ER

PASSIVER

PK Revision Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

Balance 30. juni

2018 2017 2018 2017
Koncern Koncern Moder Moder
2.534.883 3.000.000 2.534.883 3.000.000
0 0 16.919.678 13.358.640
20.045.451 16.358.643 2.730.630 3.000.000
210.000 210.000 210.000 210.000
22.790.334 19.568.643 22.395.191 19.568.640
31.094.429 20.702.746 0 0
3.050.244 1.083.055 0 0
0 361.109 49.086 43.076
4.958.334 2.000.000 0 0
39.103.007 24.146.910 49.086 43.076
4.665.646 3.187.415 0 0
7.027.124 6.968.482 0 0
11.891.028 9.281.974 0 0
0 0 185.796 48.545

346.109 375.374 43.076 0
11.890.657 10.116.095 0 0
35.820.564 29.929.340 228.872 48.545
74.923.571 54.076.250 277.958 91.621
97.713.904 73.644.893 22.673.149 19.660.261
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Eventualposter mv.
Pants&tninger og
sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter
Ejerforhold

PK Revision Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

10
11

Balance 30. juni

2018
Koncern

2017
Koncern

2018
Moder

2017
Moder
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Arets resultat

Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlagsaktiver

Andre reguleringer
Andring af driftskapital

Pengestrgmme fra drift for
renter

Renteindbetalinger og
lignende

Renteudbetalinger

Pengestrgmme fra ordinaer
drift
Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra
driftsaktivitet

Kgb af immaterielle
anlagsaktiver

Kg@b af materielle
anlagsaktiver

Salg af materielle
anlagsaktiver

Kgb af finansielle
anlagsaktiver

Salg af finansielle
anlagsaktiver

Pengestrgmme fra
investeringsaktivitet

Afdrag langfristet gaeld
Laneoptagelse
realkreditinstitutter
Laneoptagelse i gvrigt
Kapitaludvidelse
Udbetalt udbytte

Udbytte fra tilknyttede og
associerede virksomheder

Pengestrgmme fra
finansieringsaktivitet

PK Revision Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

Pengestrgmsopgorelse
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Koncern Koncern Moder Moder
6.431.692 5.753.449 6.036.551 5.753.448
5.456.416 5.171.654 0 0
1.332.661 1.888.783 -6.036.781 -5.754.779
1.951.180 4.496.718 175.891 -276.480
15.171.949 17.310.604 175.661 -277.811
289.379 357.658 292.115 232.162
-1.813.164 -1.933.877 -6.810 -35.000
13.648.164 15.734.385 460.966 -80.649
-199.250 0 27.148 -155.427
13.448.914 15.734.385 488.114 -236.076
0 -172.000 0 0
-13.207.997 -9.528.981 0 0
882.709 4.290.384 0 0
0 -92.000 -20.925 -522.255
92.000 0 92.000 5.827.000
-12.233.288 -5.502.597 71.075 5.304.745
-25.230.250 -4.612.241 0 -5.700.000
34.525.000 0 0 0
3.666.667 0 0 0
-3.000.000 0 -3.000.000 0
-210.000 -210.000 -210.000 -210.000
0 0 3.023.001 1.050.000
9.751.416 -4.822.241 -186.999 -4.860.000
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AEndring i likvider
Likvide midler, primo

Likvide midler, ultimo

PK Revision Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

Pengestrgmsopgorelse
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Koncern Koncern Moder Moder
10.967.042 5.409.547 372.190 208.669
13.039.101 7.629.554 237.549 28.880
24.006.143 13.039.101 609.739 237.549
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EGENKAPITALOPGORELSE
2018 2017 2018 2017
Koncern Koncern Moder Moder
Virksomhedskapital primo 3.000.