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A/S Julius Nielsen & Sgn

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

A/S Julius Nielsen & Sen
Landlystvej 42

2650 Hvidovre

Hjemsted: Hvidovre
CVR-nr.: 3541 34 80
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Segren Thune Hansen

Bestyrelse

René Kjersgaard-Nielsen
Jan Mgller Hansen

Jan Jensen

Bjarne Kjeer

Hanne Mgller

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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A/S Julius Nielsen & Sgn

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16 for A/S Julius
Nielsen & Sgn.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidovre, den 22. marts 2017

Direktionen

Seoren Thung Hansen

Bestyrelsen

René Kjersgaard-Nielsen Jan Mgller Hansen Jan Jensen
Formand

Bjarne Kjeer Hanne Mgller
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A/S Julius Nielsen & Sgn

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i A/S Julius Nielsen & Son

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for A/S Julius Nielsen & Sen for regnskabsaret 01.01.16 -
31.12.16, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.
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A/S Julius Nielsen & Sgn

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa& grundlag af det opndede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modi-
ficere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

BeEIlERHOLM



A/S Julius Nielsen & Sgn

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende trans-
aktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 22. marts 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Thomas Thomsen
Statsaut. revisor
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A/S Julius Nielsen & Sgn

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal

Belgb i t.DKK 2016 2015 2014 2013 2012
Resultat

Resultat af primeer drift 1.303 3.558 2.817 831 0
Finansielle poster i alt -134 -232 -210 -40 0
Arets resultat 903 2.592 2.040 616 0
Balance

Samlede aktiver 26.218 31.362  27.961 26.894 0
Egenkapital 11.151 10.248 7.657 5.616 0
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A/S Julius Nielsen & Sgn

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestér i drift af temrer- og snedkervirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pa DKK 902.936 mod DKK
2.591.629 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pd DKK 11.151.271.

Arets resultat ma betegnes som mindre tilfredsstillende, men dog i overensstemmelse med
ledelsens seneste forventninger.

Seerligt tilfredsstillende er det dog, at selskabet siden sin stiftelse - pd trods af et par
vanskeligt gennemferbare sager - har veeret i stand til at praestere overskud.

Samlet er arets resultat realiseret pa baggrund af en omseetning under det forventede.
Indtjeningen pé de udferte projekter har i hovedsagen veeret som forventet, idet der dog har
veeret en tiltilfredsstillende indtjening pa enkelte projekter. Arsageme til disse svingende
indtjeninger er analyseret og korrigerende handlinger implementeret for at reducere
sandsynligheden for gentagelser, ligesom den iveerksatte organisationsudvikling fortseettes
med henblik pa styrkelse af ledelse og indtjening i virksomheden.

Med udgangen af aret beskaeftigede virksomheden i alt 67 ansatte, hvilket er lidt feerre end i
2015. Virksomheden har i drets lgb udjeevnet spidsbelastninger ved anvendelse af vikarer.

Kapitalgrundlaget i 2016

Selskabets ejere indsked ved etableringen i sidste del af 2013 DKK 5 mio. i kapital og lante
yderligere virksomheden DKK 4 mio. sdledes, at kapitalgrundlaget for virksomhedens drift og
ekspansion blev tilvejebragt. Overskuddene bade i foregdende ar og i 2016 har yderligere
styrket virksomhedens kapitalberedskab sdledes, at der er opndet en tilfredsstillende
soliditetsgrad.

Selskabet indgik i starten af 2016 en attraktiv aftale med Sydbank om at samarbejde, hvilket
gav mulighed for en optimering af virksomhedens finansiering. De ovenfor neevnte lan fra

aktioneererne er saledes fuldt tilbagebetalt i regnskabsaret.

Tryg Garanti fortseetter som udsteder af vore arbejdsgarantier med en ueendret
garantiramme.
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A/S Julius Nielsen & Sgn

Ledelsesberetning

Forventet udvikling

Aret 2017 vil forventeligt stadig veere praeget af den fortsatte harde priskonkurrence, der kun
i ringe grad balanceres ved et svagt stigende aktivitetsniveau. Det kan konstateres, at der i
2017 skal ske yderligere systematiserede salgsaktiviteter for at muliggere et endnu mere
selektivt ordreindtag for at @ge aktivitets- og indtjeningsniveau.

Da ejendommen Landlystvej 42, hvorfra virksomheden drives, er solgt, vil 2017 byde pa en
fraflytning og indretning af nye lokaler, der ved denne arsrapports afleeggelse endnu ikke er
identificeret. Omkostningerne til dette er indregnet i budgettet for 2017. Flytningen vil pa
sigt medfere en signifikant reduktion af de faste omkostninger.

Virksomheden forventer som helhed at nd en omseetning pé ca. 130 millioner kroner og

fortsat et positivt resultat i 2017.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.

BeEIlERHOLM
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Note

A/S Julius Nielsen & Sgn

Resultatopgerelse
2016 2015
DKK DKK
Bruttofortjeneste 31.081.130 36.649.500
Personaleomkostninger -29.640.082 -32.956.500
Resultat for af- og nedskrivninger 1.441.048 3.693.000
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver -137.913 -135.000
Resultat af primeer drift 1.303.135 3.558.000
Finansielle indteegter 0 4.540
Finansielle omkostninger -133.610 -236.835
Finansielle poster i alt -133.610 -232.295
Resultat for skat 1.169.525 3.325.705
Skat af arets resultat -266.589 -734.076
Arets resultat 902.936 2.591.629
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Note

10

11

A/S Julius Nielsen & Sgn

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Goodwill 126.667 206.667
Immaterielle anleegsaktiver i alt 126.667 206.667
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 94.570 177.483
Materielle anlaegsaktiver i alt 94.570 177.483
Deposita 425.000 425.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 425.000 425.000
Anlaegsaktiver i alt 646.237 809.150
Fremstillede varer og handelsvarer 435.751 473.800
Varebeholdninger i alt 435.751 473.800
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 2.766.621 6.057.885
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 18.970.070 15.394.312
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 44 679 0
Andre tilgodehavender 63.491 126.249
Periodeafgrssnsningsposter 61.270 95.207
Tilgodehavender i alt 21.906.131 21.673.653
Likvide beholdninger 3.229.703 8.394.909
Omseetningsaktiver i alt 25.571.585 30.542.362
Aktiver i alt 26.217.822 31.351.512

BeEIlERHOLM
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Note

12

13

10

14
15
16

A/S Julius Nielsen & Sgn

Balance
PASSIVER

31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 10.651.271 9.748.335
Egenkapital i alt 11.151.271 10.248.335
Hensaettelser til udskudt skat 1.009.477 1.597.786
Hensatte forpligtelser i alt 1.009.477 1.597.786
Geeld til kreditinstitutter 0 1
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 2.500.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 0 2.500.001
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 0 91.749

Modtagne forudbetalinger vedrerende igangveerende arbej-
der for fremmed regning 2.304.097 1.221.083
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 5.490.230 8.843.810
Selskabsskat 854.898 0
Anden geeld 5.407.849 6.848.748
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 14.057.074 17.005.390
Geaeldsforpligtelser i alt 14.057.074 19.505.391
Passiver i alt 26.217.822 31.351.512

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

BeEIlERHOLM
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A/S Julius Nielsen & Sgn

Egenkapitalopgorelse

Overfort

Beleb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.15 - 31.12.15

Saldo pr. 01.01.15 500.000 7.156.706

Forslag til resultatdisponering 0 2.591.629

Saldo pr. 31.12.15 500.000 9.748.335
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16

Saldo pr. 01.01.16 500.000 9.748.335

Forslag til resultatdisponering 0 902.936

Saldo pr. 31.12.16 500.000 10.651.271

BeEIlERHOLM
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A/S Julius Nielsen & Sgn

Noter
2016 2015
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 25.497.822 32.042.490
Pensioner 1.590.152 1.710.503
Andre omkostninger til social sikring 191.740 218.150
Ialt 27.279.714 33.971.143
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 67 81
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til bestyrelse 12.000 12.000

De samlede personaleomkostninger er fordelt mellem resultatopgerelsen og regnskabsposten

"igangveerende arbejder for fremmed regning” under aktiver.

2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegs-

aktiver
Afskrivninger pd immaterielle anleegsaktiver 80.000 80.000
Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver 57.913 55.000
[alt 137.913 135.000
3. Finansielle indteegter
Renter, tilknyttede virksomheder 0 4.540

BeEIlERHOLM
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A/S Julius Nielsen & Sgn

Noter
2016 2015
DKK DKK
4. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 80.446 201.950
@vrige finansielle omkostninger i alt 53.164 34.885
Ialt 133.610 236.835
5. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 854.898 0
Arets regulering af udskudt skat -588.309 734.076
Ialt 266.589 734.076
6. Resultatdisponering
Overfart resultat 902.936 2.591.629

BeEIlERHOLM
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A/S Julius Nielsen & Sgn

Noter
7. Immaterielle anlaegsaktiver
Belgb i DKK Goodwill
Kostpris pr. 01.01.16 400.000
Kostpris pr. 31.12.16 400.000
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.16 -193.333
Afskrivninger i aret -80.000
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 -2773.333
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.16 126.667

8. Materielle anlaegsaktiver

Belgb 1 DKK

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris pr. 01.01.16 310.400
Afgang i aret -50.000
Kostpris pr. 31.12.16 260.400
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.16 -132.917
Afskrivninger i aret -57.913
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver 25.000
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 -165.830
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.16 94.570

BeEIlERHOLM
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A/S Julius Nielsen & Sgn

Noter

9. Finansielle anleegsaktiver
Belgb i DKK Deposita
Kostpris pr. 01.01.16 425.000
Kostpris pr. 31.12.16 425.000
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.16 425.000
10. Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 32.234.677 55.445.215
Acontofaktureringer -31.772.153 -50.608.413
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 462.524 4.836.802
Igangveaerende arbejder 2.766.621 6.057.885
Modtagne forudbetalinger vedrgrende igangveerende

arbejder for fremmed regning, kortfristet

geeldsforpligtelse -2.304.097 -1.221.083
I alt 462.524 4.836.802
11. Periodeafgreensningsposter
Forudbetalte veegtafgifter 10.060 81.697
Forudbetalte kontingenter og abonnementer 41.514 13.510
Aconto lan 9.696 0
Ialt 61.270 95.207

BeEIlERHOLM
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A/S Julius Nielsen & Sgn

Noter
12. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Palydende
veerdi i alt
Antal DKK
Aktiekapital 500 500.000
13. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.01.16 1.697.786 863.710
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen -588.309 734.076
Udskudt skat pr. 31.12.16 1.009.477 1.597.786

14. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har leasingkontrakter vedr. driftsmateriel og inventar med en arlig ydelse pé ca. t.
DKK 700. Kontrakterne lgber indtil 1/1 2022.

Lejemalet vedrerende den ejendom, selskabet driver sin virksomhed fra, er uopsigeligt indtil
31/12 2018. Den arlige husleje udger p.t. t.DKK 1.700.

Selskabet er part i sager om udferte byggearbejder. Kravene afvises af selskabets ledelse,
men der kan veere en procesrisiko forbundet med ferelse af sagerne. Risikoen kan ikke
kvantificeres.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforpligtelse for de
sambeskattede selskaber pd balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til
administrationsselskabet A/S Julius Nielsen & Segn Holding' &rsregnskab for yderligere
oplysninger.

BeEIlERHOLM
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A/S Julius Nielsen & Sgn

Noter

15. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for kreditramme i kreditinstitut pa t.DKK 2.500 har selskabet afgivet virksom-
hedspant. Virksomhedspantet omfatter pr. 31.12.16 felgende aktiver til regnskabsmaeessig
veerdi:

e Goodwill og immaterielle rettigheder, t.DKK 127
e Andre anleeg, driftsmateriel og inventar t.DKK 95

¢ Varebeholdninger t.DKK 436
¢ Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, t.DKK 18.970.

16. Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse

A/S Julius Nielsen & Segn Holding Ejer

Selskabet indgdr i koncernregnskabet for modervirksomheden A/S Julius Nielsen & Sen
Holding.

17. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,

BeEIlERHOLM
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A/S Julius Nielsen & Sgn

Noter

17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragéd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resul-
tatopgerelsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning og omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Entreprisekontrakter, hvor der leveres ydelser med hgj grad af individuel tilpasning, ind-
regnes i nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsaetningen
svarer til salgsveerdien af rets udferte arbejder (produktionsmetoden).

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer samt fremmed arbejde omfatter arets forbrug af
ravarer og hjeelpematerialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen,
herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa
lagerbeholdninger af ravarer og hjeelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab péa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len vedr. afsluttede arbejder, gager samt gvrige
personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Goodwill 5 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 0

Goodwill afskrives over 5 &r. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede
fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt
regnskabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-

skud.

BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Goodwill méales i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og ned-
skrivninger”.

Gevinster og tab ved afhsendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen
mellem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige
veerdi pa salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.
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Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Nedskrivninger pa goodwill tilbagefeores ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangvaesrende arbejde.

Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Feerdiggerelsesgraden for det
enkelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende
arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet
forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte
igangvaerende arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgs-
veerdien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geelds-
forpligtelser aftheengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtsegter pa det
enkelte igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat
forpligtelse.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne

realiseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af
fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til arsregn-
skabslovens § 86, stk. 4, idet virksomheden indgér i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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