|
Egedal Fjernvarme A/S

Dam Holme 4 B, 3660 Stenlase

Arsrapport for 2018

CVR-nr. 35 41 05 38

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa selskabets ordi-
nere generalforsamling
den 15/5 2019

Sune Schou
Dirigent

pwc



Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uafhangige revisors revisionspategning 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 5
Hoved- og nogletal 6
Ledelsesberetning 7
Arsregnskab
Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 12
Balance 31. december 13
Noter til arsregnskabet 15
&

pwe



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2018 for Egedal Fjernvarme A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stenlgse, den 6. marts 2019

Direktion

Jorn Arne Nielsen
adm. direktor

Bestyrelse

Jens Peter Eskegaard Nielsen Ib Barge Segrensen Per Gudmundsen
formand

Jacob Peter Loessl Bo Vesth

-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Egedal Fjernvarme A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Egedal Fjernvarme A/S for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter resultatopgorelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet™).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 6. marts 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Per Timmermann
statsautoriseret revisor
mne18652
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Selskabsoplysninger

Selskabet Egedal Fjernvarme A/S
Dam Holme 4 B
3660 Stenlgse

CVR-nr.: 35 41 05 38
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Egedal

Bestyrelse Jens Peter Eskegaard Nielsen, formand
Ib Barge Sgrensen
Per Gudmundsen
Jacob Peter Loessl

Bo Vesth

Direktion Jorn Arne Nielsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning
Bruttofortjeneste

Resultat af ordinaer primaer drift
Resultat far finansielle poster
Resultat af finansielle poster

Balance
Balancesum
Egenkapital

Investering i materielle anlaegsaktiver

Antal medarbejdere

Nogletal i %

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

pwc

2018 2017 2016 2015 2014
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
12.553 11.445 10.579 9.724 14.133
3.432 3.315 2.747 2.017 3.698
383 834 779 168 610
840 834 847 1.048 1.040
-840 -834 -847 -1.048 -1.040
157.469 112.432 78.375 68.632 63.649
1.800 1.800 500 500 500
-46.622 -32.523 -12.931 -6.653 -28.196
4 4 4 5 4
27,3% 29,0% 26,0% 20,7% 26,2%
6,7% 7,3% 8,0% 10,8% 7.4%
0,5% 0,7% 1,1% 1,5% 1,6%
1,1% 1,6% 0,6% 0,7% 0,8%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%



Ledelsesberetning

Arsrapporten for Egedal Fjernvarme A/S for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter er ueendrede ift. tidligere, idet det fortsat primaert er salg og distribution af varme til
forbrugerne i Stenlase, Qlstykke og Egedal by (under etablering), sekundert produktion og salg af el til
NEAS.

Selskabet driver 2 biomassebaserede (traflis/traepiller) varmevaerker og 3 lokale kraftvarmeveerker (LKV
pa naturgas) i Egedal Kommune, idet der ogsé produceres el pa de 3 LKV'ers gasmotordrevne elgene-
ratorer.

Endelig produceres der varme via 500 m2 solpaneler etableret ved vaerket i Stenlgse Syd.

Indtaegtsregulering

Selskabets virksomhed er underlagt Lov om Varmeforsyning. Ifglge loven skal selskabets gkonomi “hvile i
sig selv”, sdledes at forbrugernes betaling svarer til medgiede omkostninger i forbindelse med
fremskaffelse og transport af varme, herunder afskrivninger pa produktionsanlag, tillagt en rimelig
forrentning af en eventuel indskudskapital, hvilket ikke sker.

Udvikling i dret

Nettoomsztningen udger DKK 12,55 mio. inkl. arets a&endring i over-underdakning, en omsatnings-
fremgang p& DKK 1,11 mio. i forhold til 2017.

Arets resultat udger DKK 0 i overensstemmelse med hvile-i-sig-selv princippet.

For selskabets aktiviteter i 2018 er realiseret folgende over- og underdekninger for de 2 varmevarker:

Regnskabsmeessig Re gulatoqsk Akkumuleret re gu.latorlsk
. (takstmaessig) overdaekning (-) /
underdeaekning i . )
underdekning i| underdaekning (+) pr. 31.
2018, TDKK
2018, TDKK| december 2018, TDKK
Stenlose LKV/Syd 994 623 159
Stenlose Nord 71 -700 1.331
I alt 1.065 =77 1.490
-
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Ledelsesberetning

Den regulatoriske (takstmaessige) over- og underdakning opgjort efter varmeforsyningslovens regler kan
ikke direkte afstemmes med den over- og underdakning, som er indregnet i arsregnskabet
(regnskabsmaessig over- og underdekning). Forskellen skyldes primeert forskellige principper for
afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver i drsregnskabsloven og lov om varmeforsyning. Den
regnskabsmassige over- og underdakning indeholder bade den takstmessige over- og underdakning og
den periodiserede over- og underdakning, som er beskrevet i selskabets regnskabspraksis i arsregnskabet.

LKV anlaeg (3 stk.) i Stenlase og Olstykke

Som bekendt fik selskabet tilkendt et starre belab i erstatning for den opkraevede overdekning i E:On
tiden, og selskabet har siden 2015 tilpasset tarifferne, saledes at gaelden endeligt er blevet afregnet over for
forbrugerne i 2018, hvilket matcher aftalen med Sekretariatet for Energitilsynet (SET) af marts 2017.

Der har ikke vaeret tilgang af nye kunder ved LKV pa Laerkeskolen og Stengardsskolen, men ved LKV
Toftehgjskolen er kundemassen udvidet med ikke mindre end 7.849 m2, bl.a. omfattende Bo- og
Servicecenter Sgvange, seniorboligerne pa Alfred Hansens Plads, bernehuset Marienlyst samt nybyg-
geriet pd Marienlystvej.

Alle 3 LKV har haft en stabil drift over dret. Produktionen af el pa de tilhgrende 3 generatorer har varet
betydelig — og er alene sket pa kald fra NEAS. Isar i 2. halvar har generatorerne kert mange timer primaert
begrundet i manglende nedbgr i Norge/Sverige samt begyndende nedlukning af de tyske atomreaktorer.
Endvidere har vindkraften p& dansk omrade svigtet grundet manglende vind. Selskabet har siledes
produceret og solgt ligesd meget el i seneste halvar som produceret de foregdende 3 ar tilsammen — det er
paradoksalt, at vi producerer el via gasmotorer, fossilt breendstof, samtidig med at alle politiske tiltag gar i
retning af at reducere CO2-udslippet for netop fossile brandsler.

De 2 gaskedler pa Leerkeskolen blev frakoblet primo januar 2018, saledes at blokvarmeomrédet "kgber" sin
varme fra Maglevad suppleret med overskudsvarmen fra el-produktionen.

Det skal noteres, at vi i 2018 til fulde har kunnet udnytte overskudsvarmen fra elproduktionen via
kolevandet fra gasmotorerne, idet kalevandet enten gar direkte ud i fjernvarmesystemet eller akkumuleres
i respektive akkumuleringstanke opstillet ved de 3 LKV'er.

Det over aret meget omtalte "grundbelgb til LKV anlaeg" ophgrer med arets udgang, hvilket betyder en
indteegtsnedgang pa 1,0-1,5 mio. kr. arligt athengig af markedets el-spotpris, idet tilskuddet bortfalder i de

perioder/dage, hvor spotprisen er stegrre end 401 kr./ MWh.

Vi har for 2019 indgéet aftale med Danske Commodities via Dansk Kraft Varme (DKV — et DFF selskab)
om produktion og salg af el. En aftale, der sikrer os 2 mio. kr. fast samt 400 kr. pr. produceret MWh.

Denne aftale modificerer i hgj grad grundbelgbets bortfald.
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Ledelsesberetning

Stenlgse Syd

Den opdimensionerede hovedledning har vist sin berettigelse, idet Hareleddet nu kan fa den ngdvendige
varmeforsyning.

Solpanelerne i Stenlgse Syd fungerer meget tilfredsstillende og leverer i de 3 solrige sommermaneder et
essentielt bidrag til det samlede aftag af varme, svarende til 20% af arets salg.

Der har vaeret en betydelig tilgang af kunder i drets lob, omfattende 3.489 m2, hvilket nu betyder, at
solfeltet ikke som tidligere har sat de 2 traepillekedler pé pause i juli-august. En glaedelig udvikling, idet
netop Stenlgse Syd har veeret en smertensbarn rent gkonomisk, da der far starten i 2013 slet ikke var
kunder til at deekke den store anlaegsinvestering.

Alle 20 nybyggede boliger pa Egernleddet er pa FJV, samt 11 ud af 15 nybyggede huse pa Engkeer.
Dertil kommer de 6 nye boliger pd Stramoseker samt 2 boliger i Strdmoseparken.

Udviklingen i tilsluttede m2 er siledes meget tilfredsstillende.

Stenlase Nord — Maglevad

Aret har veeret meget positivt, idet kundegrundlaget er vokset med 28.130 m2.

Udviklingens skyldes dels udrulning af FJV i etape-4, dels tilslutninger i Egedal Centret og dels tilslutning
af Stenlgse Privatskole samt boligerne i den gamle Stenlgse Bio.

Desverre gar udviklingen af byomrade Egedal By vaesentligt langsommere end tidligere estimeret, idet det
forventes, at parcel A6 kan tilsluttes fra Q3 2019 — 2 &r senere end oprindeligt forventet.

Selskabet har bidraget til byggemodningen af etaperne 1 og 2 i Egedal By, séledes at der er lagt
hovedledninger samt fort stik ind pa de p.t. solgte parceller. Der er p.t. kun skrevet kontrakt med
bygherren pa parcel A6.

Der har veeret en del turbulens omkring byggeriet pa parcellerne: A7, A8, A9 og A10, blandt andet kollaps
af et entreprengrfirma, men det forventes, at der kan underskrives kontrakter i Q2 2019.

Selskabet har brugt aret til at feerdiggere byggeriet af et skovflisfyret Maglevad-3. Kedlen og dermed
produktionen blev s smét startet den 4. oktober, og den 24. oktober blev verket indviet. Byggeriet har i
store traek fulgt den lagte tidsplan.

Som konsekvens af ibrugtagningen af M-3 er de 2 treepillekedler sat pa "pause” - og vil fremover alene tjene
som spids- og reservelastkedler.
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Ledelsesberetning

Der er reelt tilfredshed med driften af M-3, uagtet der har veret en lang rakke forstyrrende "berne-
sygdomme" gdende fra "forglemmelser" til de mere alvorlige nedbrud af askesnegl, hydraulikstation,
grabbehydraulik og spulepumpe. De egentlige nedbrud er "pa rene garantier", altsé for leveranders
regning, men alligevel irriterende for en kontinuert drift uden SRO-alarmer.

Organisatorisk tilpasning

Den i 2015 gennemfarte reorganisering fastholdes med en bemanding som folger:
1 administrerende direktor, 2 driftsteknikere og 1 regnskabs- og skonomimedarbejder.

Leverancekontrakter

Der er indgdet en rakke kontrakter om levering af sdvel materielle som immaterielle ydelser, herunder gas,
el og traepiller - alt med henblik pa at reducere produktionsomkostningerne. Derudover forsatter
samarbejdet med Radgivningsfirmaet MOE vedrerende den videre udrulning af fjernvarmen til kunderne i
Stenlgse og Dlstykke fsva. projektforslag, ledningsdimensionering, udbud samt ikke mindst projektering og
byggeri af Maglevad-3.

Der foreligger kontrakter som folger geeldende for regnskabséret 2018:

Naturgas Fyn (naturgas til de 3 LKV), Sodra A/S (trapiller og traeflis), Jan Harring (kontorleje), NEAS
(salg af el), Orsted (keb af el), Dansk Kraft Varme (DKV/elsalg), DFH (salg af energibesparelser),
@stermark A/S (bygninger til Maglevad-3), Eurotherm A/S (kedler og teknik pd Maglevad-3), Steeltank
A/S (akkumuleringstank), Danveegt A/S (brovagt til skovflis) og MOE A/S (radgivnings-virksomhed).

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som kan fa indflydelse pa bedemmelsen af rsrapporten
for 2018.

Det skal dog bemaerkes, at HMN/Energinet DK i et hgringssvar har klaget over Byradets 1. behandling og
godkendelse af Fjernvarmeprojektforslaget for "Beaeredygtig FJV i Stenlgse Ost".

Det er HMN szdvanlige politik og taktik, og nu isar stettet pa Glostrup Doms afgerelse af 10. december
2018 vedr. Helsingar Fjernvarme. Det var ventet, sa nu arbejder selskabet sammen med MOE pa et svar til
kommunen. Vores svar skal efterfalgende sendes til HMN, som kan udarbejde en duplik. Det er vores hab,
at sagen kan slutte dermed, sa forvaltningen efterfolgende kan udarbejde en indstilling til Byradets 2. be-
handling af PF, som forhébentlig senest kan foregé pa byraddets made i april.
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Ledelsesberetning

Per den 30. januar 2019 har selskabets omlagt 20 mio. kr. af byggekreditten til fast 1an til en rente pa 1.34
% p-a. plus kommunegaranti pa %2 % (af restgeld ultimo aret).

Det er selskabets politik at omlaegge byggekreditten til faste 1an i takt med udviklingen i tilsluttede
kvadratmetre. Som tommelfingerregel kan man antage, med det nuvaerende renteniveau, at der skal cirka

30.000 m2 til forrentning og afdrag for hvert faste 1an af 20 mio. kr.

Hvis den nugeldende plan for Egedal By holder, vil der frem mod 2021 komme yderligere 50.000 m2 p4.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017

DKK DKK
Nettoomsaetning 12.552.957 11.444.600
Produktionsomkostninger 1 -9.121.387 -8.129.477
Bruttoresultat 3.431.570 3.315.123
Distributionsomkostninger -1.091.168 -729.663
Administrationsomkostninger 1 -1.957.367 -1.751.874
Resultat af ordinaer primaer drift 383.035 833.586
Andre driftsindtaegter 456.950 0
Resultat for finansielle poster 839.985 833.586
Finansielle omkostninger -839.985 -833.586
Resultat for skat 0 0
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 0 0
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Balance 31. december

Aktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Underdaekning
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2018 2017
DKK DKK
93.981.034 77.151.551
99.573 170.616
49.832.223 23.436.784
2 143.912.830 100.758.951
143.912.830 100.758.951
515.757 727.296
2.814.917 2.693.976
3 5.416.645 4.352.484
3.257.061 2.972.692
11.488.623 10.019.152
1.552.205 926.186
13.556.585 11.672.634
157.469.415 112.431.585
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter
Periodiseret tilslutningsbidrag

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter

Periodiseret tilslutningsbidrag
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Neertstaende parter
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2018 2017
DKK DKK
1.800.000 1.800.000
4 1.800.000 1.800.000
142.319.424 24.821.679
7.363.859 7.014.353
5 149.683.283 31.836.032
5 914.837 70.347.827
5 253.927 147.562
3.704.718 3.955.013
1.112.650 4.345.151
5.986.132 78.795.553
155.669.415 110.631.585
157.469.415 112.431.585
6
7
8

14



Noter til arsregnskabet

1 Medarbejderforhold

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Lgnninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre

personaleomkostninger er omkostningsfgrt under fglgende poster:

Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Overfarsler i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december

pwe

2018 2017

DKK DKK
1.578.618 1.406.653
421.256 393.947
66.993 53.867
218.766 163.097
2.285.633 2.017.564
1.224.665 1.072.854
1.060.968 944.710
2.285.633 2.017.564
4 4

Produktionsan- Andre anlaeg, Materielle an-
laeg og maski-  driftsmateriel og lsegsaktiver un-

ner inventar der udfarelse | alt

DKK DKK DKK DKK
89.508.607 343.913 23.436.784 113.289.304
0 0 46.621.626 46.621.626
20.226.187 0 -20.226.187 0
109.734.794 343.913 49.832.223 159.910.930
12.357.056 173.297 0 12.530.353
3.396.704 71.043 0 3.467.747
15.753.760 244.340 0 15.998.100
93.981.034 99.573 49.832.223 143.912.830
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Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfert under

falgende poster:
Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Over- eller underdaekning

Over- eller underdaekning 1. januar
Arets sendring i over- eller

underdaekning

Over- eller underdakning 31.

december

Egenkapital

Egenkapital 1. januar

Egenkapital 31. december

Periodiserede

Periodiserede

2018 2017

DKK DKK

2.387.624 2.372.114

1.009.080 618.096
71.043 66.193

3.467.747 3.056.403

Regulatorisk

Regulatorisk

2018 2017 2018 2017
DKK DKK DKK DKK
4.352.484 2.575.696 1.572.787 353.480
1.064.161 1.776.788 -82.429 1.219.307
5.416.645 4.352.484 1.490.358 1.572.787
Selskabskapital | alt
DKK DKK
1.800.000 1.800.000
1.800.000 1.800.000
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Selskabskapitalen bestar af 18.000 aktier a nominelt DKK 100. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2018 2017 2016 2015 2014
DKK DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1. januar 1.800.000 500.000 500.000 500.000 500.000
Kapitalforhgjelse 0 1.300.000 0 0 0
Kapitalnedsaettelse 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 1.800.000 1.800.000 500.000 500.000 500.000
Selskabets virksomhed er underlagt lov om varmeforsyning. Ifalge loven skal selskabets gkonomi hvile i sig
selv, saledes at eventuel kapitaldannelse ikke kan udloddes til ejerne. Som fglge af restriktionerne i lov om
varmeforsyning kan ejeren saledes ikke frit rade over den regnskabsmaessige opgjorte egenkapital.
Langfristede gzeldsforpligtelser
Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfart under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.
Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
2018 2017
DKK DKK
Geeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 19.955.433 20.733.483
Mellem 1 og 5 ar 122.363.991 4.088.196
Langfristet del 142.319.424 24.821.679
Inden for 1 &r 914.837 70.347.827
143.234.261 95.169.506
Periodiseret tilslutningsbidrag
Efter 5 ar 6.348.154 6.450.441
Mellem 1 og 5 ar 1.015.705 563.912
Langfristet del 7.363.859 7.014.353
@vrige forudbetalinger fra kunder 253.927 147.562
7.617.786 7.161.915

Selskabets primzaere finansiering bestar af et annuitetslan med 25 ars Igbetid og en byggekredit med 3 ars

Izbetid. Byggekreditten kan til en hver tid konverteres til et 1an.
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2018.

Nzertstaende parter

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Egedal Kommune Ejer

Transaktioner

Salg af varme til Egedal Kommune er foretaget pa markedsvilkar.

Der har ikke vaeret anden samhandel med Egedal Kommune.
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Egedal Fjernvarme A/S for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2018 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztningen indeholder opkravninger for abonnementer, arets leverancer af varme samt
reguleringer, der overfares til afregning i dete kommende ér.

Indteegter fra arets leveringer opgeres pa grundlag af kundernes maleraflaesning m.v. herunder en
vurdering af, hvorvidt betaling herfor er eller forventes modtaget.

Nettoomsztningen males eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.
Ved regnskabsperiodens udgang sammenholdes arets opkravninger med den mulige opkreaevning i
henhold til lovgivningen. Safremt de opkravede belgb indebzrer en forpligtelse til efterfolgende

prisreduktion i et omfang, der bevirker negativt deekningsbidrag pa fremtidige leverancer, hensattes et
hertil svarende belgb i balancen.
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8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar vedligeholdelse af varmeledningsnettet samt det forbrug af hjaelpematerialer, der er anvendt
til at opna &rets nettoomsaetning.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale samt
autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og
indirekte omkostninger til lanforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.
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8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ~ 3-10 &r
Distributionsanleeg 8-50 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgores til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsveerdien
opgeres under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-

_i
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8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkost-
ninger. I efterfolgende perioder méles lanene til amortiseret kostpris, séledes at forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Takstmaessig over-/underdzekning

Takstmeessig overdekning

Takstmassig overdakning, som i de kommende ar skal afregnes til forbrugerne over varmepriserne,
indregnes i balancen som en galdsforpligtelse i seerskilt post "Overdekning".

Takstmeessig underdaekning

Takstmaessig underdakning vedrgrende tidligere r, som i de kommende &r kan indregnes i varmepriserne
og opkraves fra forbrugerne i henhold til den udmeldte indtaegtsramme, indregnes i balancen under andre
tilgodehavender i saerskilt post "Underdakning" til en veerdi svarende til det belgb, som ledelsen forventer,
vil blive opkraevet de kommende Ar.

Periodiseret over-/underdekning

Som periodiseret takstmaessig over- og underdekning indregnes forskellen mellem regnskabspraksis i
arsregnskabet og priseftervisningen (reguleringsregnskab). Forskellene vedrgrer primert afskrivninger pa
materielle anlaegsaktiver, hensattelse til tab pa debitorer samt straksafskrivning af smaanskaffelser.
Periodiseret tilslutningsbidrag

Periodiseret tilslutningsbidrag opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedregrende

indtaegter i de efterfolgende regnskabsar. Tilslutningsbidrag modtaget i forbindelse med tilslutningen af
varme opferes under posten og indteegtsfores i takt med, at anleegsudgifterne herved afskrives.
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8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

pwe

Bruttofortjeneste x 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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