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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01. -
31.12.2019 for Dansk Farmland K/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01. -

31.12.20109.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggarelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 9. marts 2020
Direktion

Jan Hgher-Larsen
Direktar

Bestyrelse

Povl Fritzner Peter Olsson Lars Langhoff
Formand



Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Dansk Farmland K/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019, der omfatter resultatopgarelse, ba-
lance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-

regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. VVores ansvar ifglge disse standarder og krav er n&ermere beskrevet i revisi-
onspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag

for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-

bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en



Den uafhangige revisors erklaeringer

konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta
som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa

grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis

under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbhevis er vasentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. VVores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en

sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesheretningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden op-

naet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veasentlig

fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 9. marts 2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33 96 35 56

Jacques Peronard Michael Thorg Larsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 16613 MNE-nr. 35823



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Kommanditselskabets hovedaktivitet er investering i og bortforpagtning af landbrugsejendomme via datter-

virksomheder samt administration heraf.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arsregnskabet udviser et overskud pa 16.587 t.kr. i 2019 mod 20.588 t.kr. i 2018. Egenkapitalen udggr
636.827 t.kr. pr. 31. december 2019 mod 574.540 t.kr. pr. 31. december 2018.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forholdt, som forrykker vurderingen af arsrapporten.



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B, og

er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-

pligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

belgh, der vedrarer regnskabsaret.

Der indregnes ikke skat i arsrapporten, da virksomheden ikke er selvsteendig skattepligtig.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen

pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Koncernregnskab

Virksomheden er modervirksomhed for en rakke helejede selskaber. I henhold til Arsregnskabslovens be-
stemmelser indgar modervirksomheden i koncernregnskabet for den ultimative modervirksomhed Foreningen
AP Pension, Livforsikringsaktieselskab, Kabenhavn, hvorfor der ikke udarbejdes selvsteendigt koncernregn-

skab for virksomheden.



Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primare aktiviteter, her-

under Management Fee, kontorholdsomkostninger og gvrige administrationsomkostninger mv.

Indteaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-

somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindtaegter mv., pa markedsmaessige vil-

kar, vedr. tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

Finansielle indteegter
Bestar af renteindteaegter fra virksomhedens udlan til byggerier i landbrugsbedrifter samt avancer ved afhaendelse

af finansielle anleegsaktiver.

Andre finansielle omkostninger

Bestar af renteudgifter fra pengeinstitutter mv. samt nedskrivning pa tilgodehavender.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-meto-
den). Dette indeberer, at kapitalandelene males til den forholdsmassige andel af de enkelte virksomheders
regnskabsmaessige veerdi. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis

denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr. Tilgodehavender i dattervirksom-
heden, nedskrives med eventuel resterende negativ indre vaerdi. Der indregnes alene en hensat forpligtelse
til at deekke den resterende negative indre veerdi, hvis koncernen har en retlig eller faktisk forpligtelse til at

daekke den pagaldende virksomheds forpligtelser.
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Tilgodehavender og andre udlan

Tilgodehavender og andre udlan males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi
med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel veerdi.



Resultatopgerelse for 2019

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Andre finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

2019 2018
Note Kr. t.kr.
-4.381.303 -3.204
-4.381.303 -3.204
1 -897.510 -2.240
26.652.016 26.308
7.009.730 2.630
-11.795.691 -2.906
16.587.242 20.588
16.587.242
16.587.242
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Balance pr. 31.12.2019

AKTIVER
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre udlan

Finansielle anleegsaktiver
Anlagsaktiver

Tilgodehavende for varer og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver

Aktiver

2019 2018

Note Kr. t.kr.
4.886.752 5.011
565.139.724 518.029
54.992.018 43.923
1 625.018.494 566.963
625.018.494 566.963
126.151 42
9.167.459 2.860
2.751.022 4591
12.044.632 7.493
0 236
12.044.632 7.729
637.063.126 574.692
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Balance pr. 31.12.2019

PASSIVER
Stamkapital

Overfart overskud

Egenkapital

Geeld til pengeinstitut
Anden geld

Kortfristede geaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Vederlag til direktion
Ejerforhold

2019 2018

Note Kr. t.kr.
540.005.416 494.306
96.821.657 80.234
636.827.073 574.540
38.229 0
197.824 152
236.053 152
236.053 152
637.063.126 574.692
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Egenkapitalopggrelse for 2019

Pr.01.01.2018
Indskud
Udlodninger
Avrets resultat

Pr. 31.12.2018

Pr.01.01.2019
Indskud
Udlodninger
Arets resultat

Pr.31.12.2019

Reserve for

nettoopskriv- Overfart

Stamkapital overskud I alt

kr. kr. kr.
516.705.416 0 59.646.101  576.351.517
11.600.000 0 0 11.600.000
-34.000.000 0 0  -34.000.000
0 0 20.588.314 20.588.314
494.305.416 0 80.234.415  574.539.831
494.305.416 0 80.234.415  574.539.831
59.000.000 0 0 59.000.000
-13.300.000 0 0  -13.300.000
0 0 16.587.242 16.587.242
540.005.416 0 96.821.657  636.827.073

Selskabets stamkapital er 600.000 t.kr. og den ikke-indbetalte resthaftelse er saledes 59.995 t.kr. pr

31.december 2019.
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Noter

1. Finansielle anleegsaktiver

Kostpris pr. 01.01.2019
Tilgang
Afgang
Kostpris pr. 31.12.2019

Verdireguleringer pr. 01.01.2019

Afgang
Arets resultat

Arets nedskrivning af langfristede tilgodehavender
Arets opskrivning af kortfristede tilgodehavender

Verdireguleringer pr. 31.12.2019

Regnskabsmaessig verdi pr. 31.12.2019

Kapital- Tilgodeh.
andele i til- hos til-
knyttede knyttede
virksomheder virksomheder Andre udlan
Kr. Kr. Kkr.
690.000 525.807.979 44.173.478
0 65.737.649 18.176.679
-50.000 -17.139.783 -808.139
640.000 574.405.845 61.542.018
4.320.604 -7.779.374 -250.000
-471.618 0 0
-897.510 0 0
1.486.747 -1.486.747 -6.300.000
-191.471 0 0
4.246.752 -9.266.121 -6.550.000
4.886.752 565.139.724 54.992.018

Der er ingen binding pa nettoopskrivning efter indre veerdis metode, da den samlede nettoveerdi af kapitalandele

i tilknyttede virksomheder er negativ med i alt 9.654 T.DKK. I tilknyttede virksomheder med negative kapital-

andele er der pr. balancedagen modregnet i alt 14.541 T.DKK i tilgodehavender hos samme tilknyttede virk-

somheder.

Dattervirksomheder:
Hellehuse 16 ApS
Klausholmvej 15 ApS
Nygardsvej 47 ApS
Ngrupvej 13 ApS
Vester Bordingvej 1 ApS
Fuglsggardvej 2 ApS
Arnavej 6 ApS
Birkedalvej 17 ApS
Hadstenvej 15 ApS
Sildeballe 8 ApS
Hornumvej 142 ApS

Ejerandel
Hjemsted %
Fredericia 100%
Fredericia 100%
Fredericia 100%
Fredericia 100%
Fredericia 100%
Fredericia 100%
Fredericia 100%
Fredericia 100%
Fredericia 100%
Fredericia 100%
Fredericia 100%
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Noter

2. Eventualforpligtelser

Som fglge af negative dagsveerdireguleringer af investeringsejendomme har otte af modervirksomhedens i alt
elleve helejede dattervirksomheder — Nygardsvej 47 ApS, Vester Bordingvej 1 ApS, Ngrupvej 13 ApS, Fuglse-
gardvej 2 ApS, Arnavej 6 ApS, Birkedalvej 17 ApS, Sildeballe 8 ApS og Hornumvej 142 ApS — negativ egenka-
pital pr. 31. december 2019. Modervirksomheden har i den forbindelse, over for de respektive selskabers ledelser,
afgivet erkleering om, at den vil stille den ngdvendige finansielle stette, i form af likviditet, til radighed i det
omfang der matte blive behov herfor, for at dattervirksomhederne kan gennemfare deres normale, daglige drift i
2020.

Virksomheden har stillet selvskyldnerkautioner for i alt 28.900 T.DKK overfor pengeinstitutter.

Virksomheden er fellesregistreret for moms med gvrige virksomheder i AP-koncernen. Som falge heraf heefter

virksomheden solidarisk for det samlede afgiftstilsvar med de gvrige virksomheder under fallesregistreringen.

3. Vederlag til direktion og bestyrelse
Der er, i lighed med regnskabsaret 2018, ikke udbetalt vederlag til selskabets direkter i regnskabsaret 2019.

4. Ejerforhold
Virksomheden har registreret fglgende kommanditister med mere end 5% af virksomhedskapitalens stemme- ret-
tigheder eller palydende verdi:

AP Pension, Livforsikringsaktieselskab, Kgbenhavn

Komplementar

Dansk Farm Komplementar ApS
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