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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 01.01. -
31.12.2016 for Dansk Farmland K/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01. -

31.12.2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 28. februar 2017

tlan Hoher-Larsen

Direktor
Bestyrelse gt 'ﬁ
_ = @
/7’ = "~
Povl Fritzner Peter Olsson Helle Hoeg Haugsted
Formand



Den uathaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Dansk Farmland K/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for regnskabséret 01.01.2016 - 31.12.2016, der omfatter resultatopgerelse,
balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2016 -

31.12.2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag

for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en



Den uafhzengige revisors erkleeringer

konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformation kan opsté
som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa

grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved
veesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e  Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning gere opmarksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.



Den uafhzengige revisors erkleeringer

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 28. februar 2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr.: 33 9635 56

Jacq \/ﬁe nard ichael Larsen

Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor



Erklzering fra intern revision

Konklusion
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.

januar — 31. december 2016 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Den udferte revision
Jeg har revideret drsregnskabet for regnskabséret 1. januar —31. december 2016. Arsregnskabet udarbejdes

efter Arsregnskabsloven.

Revisionen er udfert p& grundlag af Finanstilsynets bekendtgerelse om revisionens gennemforelse i
finansielle virksomheder mv. og efter internationale standarder om revision vedrerende planleegning og

udforelse af revisionsarbejdet.

Jeg har planlagt og udfert revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholder

vaesentlig fejlinformation. Jeg har deltaget i revisionen af alle vaesentlige og risikofyldte omrader.

Det er min opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for min

konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Min konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og jeg udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til min revision af arsregnskabet er det mit ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller min viden

opndet ved revisionen eller p4 anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Mit ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

Arsregnskabsloven



Erkleering fra intern revision

Baseret pé det udferte arbejde er det min opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens krav. Jeg har ikke fundet

vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobe n, den 28. februar 2017.

Ole Helbo Esbensen

Revisionschef



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Kommanditselskabets hovedaktivitet er investering i og bortforpagtning af landbrugsejendomme via datter-

virksomheder samt administration heraf.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arsregnskabet udviser et overskud pa 18.346 t.kr. i 2016 mod 23.699 t.kr. i 2015. Egenkapitalen udgor
549.597 t.kr. pr. 31. december 2016 mod 530.910 t.kr. pr. 31. december 2015.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forholdt, som forrykker vurderingen af rsrapporten.



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B, og

er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-

pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten

aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

belgb, der vedrarer regnskabsaret.
Der indregnes ikke skat i &rsrapporten, da virksomheden ikke er selvsteendig skattepligtig.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstér mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pé henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle po-

ster.

Koncernregnskab

Virksomheden er modervirksomhed for en raekke helejede selskaber. I henhold til Arsregnskabslovens
bestemmelser indgdr modervirksomheden i koncernregnskabet for den ultimative modervirksomhed
Foreningen AP Pension, Livforsikringsaktieselskab, Kabenhavn, hvorfor der ikke udarbejdes selvsteendigt

koncernregnskab for virksomheden.



Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgorelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primere aktiviteter, her-

under Management Fee, kontorholdsomkostninger og evrige administrationsomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmeessige andel af de enkelte virk-

somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindtegter mv., p4 markedsmassige

vilkr, vedr. tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-
metoden). Dette indebarer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af de enkelte virksom-

heders regnskabsmassige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige verdi.
Tilgodehavender og andre udlan
Tilgodehavender og andre udlan males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi

med fradrag af nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgerelse for 2016

2016 2015
Note Kkr. t.kr.
Andre eksterne omkostninger -3.413.092 -3.493
Bruttoresultat -3.413.092 -3.493
Nedskrivning pa eksterne 1&4n -250.000 0
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -4.142.648 7.091
Finansielle indtaegter 2 26.152.068 20.101
Finansielle omkostninger -100 0
Arets resultat 18.346.228 23.699
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode -4.142.648
Overfort resultat 22.488.876
18.346.228
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Balance pr. 31.12.2016

AKTIVER
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre udlan

Finansielle anleegsaktiver

Anl=egsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note kr. t.kr.
3.914.047 7.957
495.380.533 468.180
43.752.822 41.917
1 543.047.402 518.054
543.047.402 518.054
3.470.329 4.589
2.553.658 0
6.023.987 4.589
1.230.325 8.536
7.254.312 13.125
550.301.714 531.179
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015

Note kr. t.kr.
PASSIVER
Stamkapital 504.455.416 504.114
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 3.224.048 7.367
Overfort overskud 41.917.864 19.429
Egenkapital 549.597.328 530.910
Geld til tilknyttede virksomheder 0 109
Anden geld 704.386 160
Kortfristede gaeldsforpligtelser 704.386 269
Gzldsforpligtelser 704.386 269
Passiver 550.301.714 531.179
Eventualforpligtelser
Vederlag til direktion 4

Ejerforhold
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Egenkapitalopgoerelse for 2016

Pr. 01.01.2015
Korrektion pr. 01.01.2015

Indskud
Udlodninger
Arets resultat

Pr. 31.12.2015

Pr. 01.01.2016

Indskud
Udlodninger
Arets resultat

Pr. 31.12.2016

Reserve for Overfort
Stamkapital nettoopskrivn overskud I alt
Kkr. kr. kr. kr.

230.096.416 256.626 2.839.867 233.192.909
0 18.989 -18.989 0
280.618.000 0 0 280.618.000
-6.600.000 0 0 -6.600.000
0 7.091.081 16.608.110 23.699.191
504.114.416 7.366.696 19.428.988 530.910.100
504.114.416 7.366.696 19.428.988 530.910.100
39.166.000 0 0 39.166.000
-38.825.000 0 0 -38.825.000
0 -4.142.648 22.488.876 18.346.228
504.455.416 3.224.048 41.917.864 549.597.328

Selskabets stamkapital er 600.000 t.kr. og den ikke-indbetalte resthaftelse er sdledes 95.545 t.kr. pr

31.december 2016.
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Noter

1. Finansielle anleegsaktiver

Kostpris, primo
Tilgange
Afgange

Kostpris, ultimo

Veardireguleringer, primo
Andel af rets resultat/Arets nedskrivning

Vardireguleringer, ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Dattervirksomheder:
Hellehuse 16 ApS
Klausholmvej 15 ApS
Nygérdsvej 47 ApS
Ngrupvej 13 ApS
Vester Bordingvej 1 ApS
Fuglsegérdvej 2 ApS
Arndvej 6 ApS
Birkedalvej 17 ApS
Hadstenvej 15 ApS
O. L Gardbiogas ApS
Sildeballe 8 ApS
Hornumvej 142 ApS

Kapital- Tilgodeh.
andele i til- hos til-
knyttede knyttede
virksomheder virksomheder Andre udlin
kr. kr. kr.
590.000 468.180.199 41.917.166
100.000 38.319.334 3.963.050
0 -11.119.000 -1.877.394
690.000 495.380.533 44.002.822
7.366.695 0 0
-4.142.648 0 -250.000
3.224.047 0 -250.000
3.914.047 495.380.533 43.752.822
Ejerandel
Hjemsted Y%
Fredericia 100%
Fredericia 100%
Fredericia 100%
Fredericia 100%
Fredericia 100%
Fredericia 100%
Fredericia 100%
Fredericia 100%
Fredericia 100%
Fredericia 100%
Fredericia 100%
Fredericia 100%
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Noter

2016 2015
__kr. t.kr,
2. Finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter 2.738.782 1.192
Finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 23.413.286 18.909
26.152.068 20.101

3. Eventualforpligtelser

Virksomhedens helejede dattervirksomheder Nerupvej 13 ApS, Fuglsegérdvej 2 ApS, Arndvej 6 ApS og
Hadstenvej 15 ApS har alle tabt mere end halvdelen af deres selskabskapital. Modervirksomheden har i den
forbindelse over for de respektive selskabets ledelser afgivet erklering om, at det vil stille den nedvendige

likviditet til radighed for disse dattervirksomheders fortsatte drift i 2017.

Virksomheden er fllesregistreret for moms med evrige virksomheder i AP-koncernen. Som folge heraf
hafter virksomheden solidarisk for det samlede afgiftstilsvar med de gvrige virksomheder under fzl-

lesregistreringen.

4. Vederlag til direktion og bestyrelse
Der er, i lighed med regnskabséret 2015, ikke udbetalt vederlag til selskabets direkter i regnskabséret 2016.

5. Ejerforhold
Virksomheden har registreret folgende kommanditister med mere end 5% af virksomhedskapitalens stemme-

rettigheder eller palydende veerdi:

AP Pension, Livforsikringsaktieselskab, Kgbenhavn
Komplementar

Dansk Farm Komplementar ApS
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