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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2019 -
30. juni 2020 for THALIA MARIELYST ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

juli 2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Karlslunde, den 4. september 2020

Direktion

Brian Qvist Serensen Mette Qvist Serensen
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

THALIA MARIELYST ApS
Tranevej 41
4873 Veggerlase

Hjemmeside: www.thalia-marielyst.dk
CVR-nr. 35403922
Regnskabsperiode: 1. juli 2019 - 30. juni 2020
Stiftet: 18. juli 2013

Hjemsted: Guldborgsund

Brian Qvist Serensen
Mette Qvist Serensen

Nykredit Bank
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formdal er at udeve virksomhed med hoteller/feriecenter samt aktiviteter i
tilknytning hertil.

Usikkerhed ved indregning og méling

Selskabets investeringsjendom er maélt til en af ledelsen skennet dagsverdi. Mélingen er
baseret pa en afkastbaseret model med et fastsat afkastkrav. Der knytter sig en vis usikkerhed
ved maling, bade hvad angér elementerne i det fremtidige cashflow samt det valgte afkastkrav

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2019/20 udviser et underskud pé kr. 124.728, og selskabets
balance pr. 30. juni 2020 udviser en egenkapital pé kr. 918.217.

Selskabet indregner deres investeringsejendomme pd bagrund af afkastkrav. Ledelsen har
vurderet at afkastkravet 1% er forsvarligt pa selskabets ejendomme.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for THALIA MARIELYST ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder 1 regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret 1 forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2019/20 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i1 takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i1 arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, andre driftsindtaegter med fradrag af om-
kostninger til ravarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomszatning

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet
sted, og hvis indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtzegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhe-
dernes aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Vardiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indeholder arets endring i dagsvardien af investe-
ringsejendomme og tilherende gald.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdi-
papirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af rets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pid felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvardier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 2-8 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 14.100 omkostningsfores i anskaffelseséret.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme udger investeringer i grunde og bygninger med det formal at opnd afkast
af den investerede kapital i form af lgbende driftsatkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl.
kebsomkostninger.

Efter forste indregning males investeringsejendomme til dagsverdi. Verdireguleringer af inve-
steringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen.

Det er ledelsens vurdering, at der ikke har varet vanskeligheder med klassifikationen af ejen-
dommene som investeringsejendomme.

Dagsveardien er udtryk for den pris ejendommen kan handles til mellem velinformerede og villi-
ge parter pd arms lengde vilkér pa balancedagen. Fastleggelse af dagsveerdi medferer vaesentli-
ge regnskabsmeessige skon.

Det er ledelsens vurdering, at det for indevarende ar ikke har veret muligt at finde dagsveardien
ved hjelp af markedsinformationer, hvorfor vardiansettelsen er sket pd baggrund af diskonte-
ringsmodeller.
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Anvendt regnskabspraksis

Dagsveardien for investeringsejendomme er pr. 30. juni 2020 fastsat ved anvendelse af en afkast-
baseret verdiansattelsesmodel. Beregningerne tager udgangspunkt 1 budget for det kommende
ar, korrigeret for udsving, der karakteriseres ved at vare enkeltstdende begivenheder. Denne nor-
malindtjening kapitaliseres med en individuelt fastsat atkastprocent. Den herved beregnede ver-
di korrigeres for eventuelle driftsfremmede aktiver, sdsom likvider, deposita mv., sédfremt disse
ikke indgér serskilt andet sted 1 balancen, hvorved dagsvardien fremkommer.

De anvendte skon er baseret pa oplysninger samt forudsetninger, som ledelsen vurderer forsvar-
lige, men som 1 sagens natur er usikre og uforudsigelige. De faktiske begivenheder eller omstaen-
digheder vil sandsynligvis afvige fra de 1 beregningerne forudsatte, idet forudsatte begivenheder
ofte ikke indtreeder som forventet. Disse afvigelser kan vaere vasentlige.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele 1
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer péa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Genindvindingsveardi er den hejeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien op-
gores som nutidsvardien af de forventede nettopengestromme fra anvendelse af aktivet eller ak-
tivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objek-
tiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkostninger
vedrarende efterfolgende regnskabsér.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sa&rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i1 balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemessigt under-
skud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Gealdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. juli 2019 - 30. juni 2020

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Dagsverdiregulering af investeringsejendomme

Resultat for finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfort resultat

Note  2019/2020 2018/2019

kr. kr.

341.107 -248.506

1 -357.673 -298.299

-16.566 -546.805

0 370.200

-16.566 -176.605

2 -142.894 -139.676

-159.460 -316.281

34,732 149.764

-124.728 -166.517

-124.728 -166.517

-124.728 -166.517
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Balance pr. 30. juni 2020

Aktiver

Investeringsejendomme

Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2019/20 2018/19
kr. kr.

3 17.005.400 17.005.400
17.005.400 17.005.400
17.005.400 17.005.400

714.098 225.358

0 29.995

0 112.244

714.098 367.597
83.664 49.423
797.762 417.020
17.803.162 17.422.420

10
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Balance pr. 30. juni 2020

Passiver
Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geld til tilknyttede virksomheder
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Langfristede geeldsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualforpligtelser

Note 2019/20 2018/19
kr. kr.
80.000 80.000
838.217 962.944
4 918.217 1.042.944
114.005 148.737
114.005 148.737
15.435.891 15.525.278
454.050 436.003
5 15.889.941 15.961.281
208.854 192.611
8.712 6.596
81.617 49471
581.816 20.780
880.999 269.458
16.770.940 16.230.739
17.803.162 17.422.420
6
7

11
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. juli 2019
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2020

Virksomheds- Overfort
kapital resultat I alt
80.000 962.945 1.042.945
0 -124.728 -124.728
80.000 838.217 918.217

12
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Noter til Arsrapporten

1

Personaleomkostninger

Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Aktiver der males til dagsvzerdi

Kostpris 1. juli 2019
Tilgang i &rets lob
Kostpris 30. juni 2020

Verdireguleringer 1. juli 2019
Verdireguleringer 30. juni 2020

Regnskabsmzessig vaerdi 30. juni 2020

2019/2020 2018/2019

kr. kr.
300.435 249.150
49.179 44.604
8.059 4.545
357.673 298.299
1 1

201972020 2018/2019

kr. kr.

138.857 133.456
4.037 6.220

142.894 139.676

Investerings-

ejendomme

16.041.780
0

16.041.780

963.620
963620

17.005.400

Felsomhed ved opgerelse af dagsvardi af investeringsejendommene

Ved markedsvaerdi vurderingen pr. 30. juni 2020 er der anvendt et individuelt fastsat atkast-

krav 1 %.

13
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Noter til Arsrapporten

3 Aktiver der males til dagsveerdi (fortsat)

Andringer i sken over afkastkrav for investeringsejendomme vil pavirke den indregnede
verdi af investeringsejendomme 1 balancen samt vaerdireguleringen i resultatopgerelsen.

ZAndringer i gennemsnitligt afkastkrav -0,50% Basis 0,50 %
kr. kr. kr.
Afkastprocent 0,50 1,00 1,50
Dagsverdi 34.000.000 17.005.400 11.333.333
ZAndring 1 dagsverdi 16.994.600 0 -5.672.067

4 Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestér af 1.000 anparter a nominelt kr. 80. Ingen anparter er tillagt
serlige rettigheder.

Der har ikke veret @ndringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

5 Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1.juli 2019 30. juni 2020 naeste ar efter 5 ar
Geeld til tilknyttede
virksomheder 15.525.278 15.435.891 0 0
Geld til
virksomhedsdeltagere og
ledelse 436.003 454.050 0 0
15.961.281 15.889.941 0 0

14
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Noter til Arsrapporten

6 Usikkerhed ved indregning og méaling

Selskabets investeringsjendom er mélt til en af ledelsen skennet dagsvaerdi. Malingen er
baseret pa en afkastbaseret model med et fastsat afkastkrav. Der knytter sig en vis usikkerhed
ved méling, bdde hvad angar elementerne 1 det fremtidige cashflow samt det valgte
afkastkrav

7 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet HQ Consulting A/S (Administrationsselskab)
og hefter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for
indkomstéret 2019 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

15
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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2019 -
30. juni 2020 for THALIA MARIELYST ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

juli 2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Karlslunde, den 4. september 2020

Direktion

Brian Qvist Serensen Mette Qvist Serensen
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

THALIA MARIELYST ApS
Tranevej 41
4873 Veggerlase

Hjemmeside: www.thalia-marielyst.dk
CVR-nr. 35403922
Regnskabsperiode: 1. juli 2019 - 30. juni 2020
Stiftet: 18. juli 2013

Hjemsted: Guldborgsund

Brian Qvist Serensen
Mette Qvist Serensen

Nykredit Bank
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formdal er at udeve virksomhed med hoteller/feriecenter samt aktiviteter i
tilknytning hertil.

Usikkerhed ved indregning og méling

Selskabets investeringsjendom er maélt til en af ledelsen skennet dagsverdi. Mélingen er
baseret pa en afkastbaseret model med et fastsat afkastkrav. Der knytter sig en vis usikkerhed
ved maling, bade hvad angér elementerne i det fremtidige cashflow samt det valgte afkastkrav

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2019/20 udviser et underskud pé kr. 124.728, og selskabets
balance pr. 30. juni 2020 udviser en egenkapital pé kr. 918.217.

Selskabet indregner deres investeringsejendomme pd bagrund af afkastkrav. Ledelsen har
vurderet at afkastkravet 1% er forsvarligt pa selskabets ejendomme.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for THALIA MARIELYST ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder 1 regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret 1 forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2019/20 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i1 takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i1 arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, andre driftsindtaegter med fradrag af om-
kostninger til ravarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomszatning

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet
sted, og hvis indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtzegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhe-
dernes aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Vardiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indeholder arets endring i dagsvardien af investe-
ringsejendomme og tilherende gald.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdi-
papirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af rets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pid felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvardier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 2-8 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 14.100 omkostningsfores i anskaffelseséret.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme udger investeringer i grunde og bygninger med det formal at opnd afkast
af den investerede kapital i form af lgbende driftsatkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl.
kebsomkostninger.

Efter forste indregning males investeringsejendomme til dagsverdi. Verdireguleringer af inve-
steringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen.

Det er ledelsens vurdering, at der ikke har varet vanskeligheder med klassifikationen af ejen-
dommene som investeringsejendomme.

Dagsveardien er udtryk for den pris ejendommen kan handles til mellem velinformerede og villi-
ge parter pd arms lengde vilkér pa balancedagen. Fastleggelse af dagsveerdi medferer vaesentli-
ge regnskabsmeessige skon.

Det er ledelsens vurdering, at det for indevarende ar ikke har veret muligt at finde dagsveardien
ved hjelp af markedsinformationer, hvorfor vardiansettelsen er sket pd baggrund af diskonte-
ringsmodeller.
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Anvendt regnskabspraksis

Dagsveardien for investeringsejendomme er pr. 30. juni 2020 fastsat ved anvendelse af en afkast-
baseret verdiansattelsesmodel. Beregningerne tager udgangspunkt 1 budget for det kommende
ar, korrigeret for udsving, der karakteriseres ved at vare enkeltstdende begivenheder. Denne nor-
malindtjening kapitaliseres med en individuelt fastsat atkastprocent. Den herved beregnede ver-
di korrigeres for eventuelle driftsfremmede aktiver, sdsom likvider, deposita mv., sédfremt disse
ikke indgér serskilt andet sted 1 balancen, hvorved dagsvardien fremkommer.

De anvendte skon er baseret pa oplysninger samt forudsetninger, som ledelsen vurderer forsvar-
lige, men som 1 sagens natur er usikre og uforudsigelige. De faktiske begivenheder eller omstaen-
digheder vil sandsynligvis afvige fra de 1 beregningerne forudsatte, idet forudsatte begivenheder
ofte ikke indtreeder som forventet. Disse afvigelser kan vaere vasentlige.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele 1
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer péa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Genindvindingsveardi er den hejeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien op-
gores som nutidsvardien af de forventede nettopengestromme fra anvendelse af aktivet eller ak-
tivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objek-
tiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkostninger
vedrarende efterfolgende regnskabsér.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sa&rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

This document has esignatur Agreement-ID: 7051b732SpN240472582







Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i1 balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemessigt under-
skud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Gealdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. juli 2019 - 30. juni 2020

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Dagsverdiregulering af investeringsejendomme

Resultat for finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfort resultat

Note  2019/2020 2018/2019

kr. kr.

341.107 -248.506

1 -357.673 -298.299

-16.566 -546.805

0 370.200

-16.566 -176.605

2 -142.894 -139.676

-159.460 -316.281

34,732 149.764

-124.728 -166.517

-124.728 -166.517

-124.728 -166.517
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Balance pr. 30. juni 2020

Aktiver

Investeringsejendomme

Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2019/20 2018/19
kr. kr.

3 17.005.400 17.005.400
17.005.400 17.005.400
17.005.400 17.005.400

714.098 225.358

0 29.995

0 112.244

714.098 367.597
83.664 49.423
797.762 417.020
17.803.162 17.422.420

10
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Balance pr. 30. juni 2020

Passiver
Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geld til tilknyttede virksomheder
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Langfristede geeldsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualforpligtelser

Note 2019/20 2018/19
kr. kr.
80.000 80.000
838.217 962.944
4 918.217 1.042.944
114.005 148.737
114.005 148.737
15.435.891 15.525.278
454.050 436.003
5 15.889.941 15.961.281
208.854 192.611
8.712 6.596
81.617 49471
581.816 20.780
880.999 269.458
16.770.940 16.230.739
17.803.162 17.422.420
6
7

11

This document has esignatur Agreement-ID: 7051b732SpN240472582







Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. juli 2019
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2020

Virksomheds- Overfort
kapital resultat I alt
80.000 962.945 1.042.945
0 -124.728 -124.728
80.000 838.217 918.217

12
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Noter til Arsrapporten

1

Personaleomkostninger

Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Aktiver der males til dagsvzerdi

Kostpris 1. juli 2019
Tilgang i &rets lob
Kostpris 30. juni 2020

Verdireguleringer 1. juli 2019
Verdireguleringer 30. juni 2020

Regnskabsmzessig vaerdi 30. juni 2020

2019/2020 2018/2019

kr. kr.
300.435 249.150
49.179 44.604
8.059 4.545
357.673 298.299
1 1

201972020 2018/2019

kr. kr.

138.857 133.456
4.037 6.220

142.894 139.676

Investerings-

ejendomme

16.041.780
0

16.041.780

963.620
963620

17.005.400

Felsomhed ved opgerelse af dagsvardi af investeringsejendommene

Ved markedsvaerdi vurderingen pr. 30. juni 2020 er der anvendt et individuelt fastsat atkast-

krav 1 %.

13
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Noter til Arsrapporten

3 Aktiver der males til dagsveerdi (fortsat)

Andringer i sken over afkastkrav for investeringsejendomme vil pavirke den indregnede
verdi af investeringsejendomme 1 balancen samt vaerdireguleringen i resultatopgerelsen.

ZAndringer i gennemsnitligt afkastkrav -0,50% Basis 0,50 %
kr. kr. kr.
Afkastprocent 0,50 1,00 1,50
Dagsverdi 34.000.000 17.005.400 11.333.333
ZAndring 1 dagsverdi 16.994.600 0 -5.672.067

4 Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestér af 1.000 anparter a nominelt kr. 80. Ingen anparter er tillagt
serlige rettigheder.

Der har ikke veret @ndringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

5 Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1.juli 2019 30. juni 2020 naeste ar efter 5 ar
Geeld til tilknyttede
virksomheder 15.525.278 15.435.891 0 0
Geld til
virksomhedsdeltagere og
ledelse 436.003 454.050 0 0
15.961.281 15.889.941 0 0

14
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Noter til Arsrapporten

6 Usikkerhed ved indregning og méaling

Selskabets investeringsjendom er mélt til en af ledelsen skennet dagsvaerdi. Malingen er
baseret pa en afkastbaseret model med et fastsat afkastkrav. Der knytter sig en vis usikkerhed
ved méling, bdde hvad angar elementerne 1 det fremtidige cashflow samt det valgte
afkastkrav

7 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet HQ Consulting A/S (Administrationsselskab)
og hefter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for
indkomstéret 2019 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

15

This document has esignatur Agreement-ID: 7051b732SpN240472582







			Selskabsoplysninger


			Resultatopgørelse


			Aktiver





			EgenkapAkt


			 








				2020-09-05T20:41:21+0200

		København, DK

		Sealed by esignatur










  
 
 
 
 
 
 1GJnRcUgqi3dCisk1XcAzrZ150dIjrTAtzPSj90I5OY=


 
hWE5e0ZLqYkURR3He4oRFiKg7ThBaLPezEqjqUh7mHKw2bfFoNG5yr8SlDk63MOhHvvz1QBb57dA
xUzezhhkm/nfC7TYAY+prGEFRlWFACucMYd7XPSGRXt8jfrZTJ/zVPApEY5VfcMdGktCasg6X/Ua
yyTVALGhsNjZx45c0EsOiGTtOJVYWDeCjBno+4ev0YJ9gr6uK9pQQ/lFaPnD5NSDF2X46pmfdzQZ
Qc63Z6vNhw4ZphPIFAgS9CcaUgWcgsZkBdoibW9Nj+qy1oy1GWs+c1QbnPCH4iwo1dZVnceWn5l2
yUwyYZTnj9v98zMhkkkfX2bdtfbOxYgxnUkWiQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4zOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IC5ORVQ0LjBFOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVCBDTFIgMy41LjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQgQ0xSIDMuMC4zMDcyOTsgcnY6MTEuMCkgbGlrZSBHZWNrbw==
  challenge -1545855745265508053
  hashsumB 7051b732SpN240472582/SHA512/0E41EA2EBBB76B4A6E05230F4670B5C2B8B6EF828EC125ECA8B2598689492223201D43BE4163D129FF468BCCD4D717D91ED2E9FFE217ADA196677FCA2515A5DC
  hashsumC 5eb13ed7ySq240472582/SHA512/2252F66381945274867DF1CDBEAA85C0CD1C8C69FA195C352231617E4CC12E626A3E04214D8813038745A0A1FA5B0673FE8AD4177083308A5382C473D98DFC9F
  TimeStamp MjAyMC0wOS0wNCAxNTo0OToxOCswMjAw




  
 
 
 
 
 
 J5io/VP4bSwAMMYgoDJJjqtPTN3IL5pyukAIg8fg/58=


 
hjPfcjbGSayJKWLMV9Y+hc01SCb6bfaGq/gba+5JjTqABeMXT/UXGy3Sx4mBnlyqVLpgtDXht05I
nLhdSqvNWpM2G9IQHPLHOovr/nXcflmt1s48TSaZt+AYhdFaNr07iWqZaqny2gQEoxzVXi22PqxO
acVIto5L1flXqwLNkKIqM2zU7Jx2Qp4TfdPlLFVJbGiJrDAWcBUQfIlNHEQDGopttEd/tS6T8/WP
fjU2NC+G+UcWiHaGWD9In6/OFG6DhD3qoiZ22mNBs8B1sUBbQ1o/ersTi8s3R9Ey+9BmWGfeU11M
krnbL34UmbpU7HzPrPby858B06VhZ2pTvopRng==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4zOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IC5ORVQ0LjBFOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVCBDTFIgMy41LjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQgQ0xSIDMuMC4zMDcyOTsgcnY6MTEuMCkgbGlrZSBHZWNrbw==
  challenge 9208182720322545005
  hashsumB 7051b732SpN240472582/SHA512/0E41EA2EBBB76B4A6E05230F4670B5C2B8B6EF828EC125ECA8B2598689492223201D43BE4163D129FF468BCCD4D717D91ED2E9FFE217ADA196677FCA2515A5DC
  TimeStamp MjAyMC0wOS0wNSAyMDo0MDo0NyswMjAw




  
 
 
 
 
 
 DLl6a5prsLXOfkbBtcqwmuIf9L6hHTc7TxzDkYO6ZiQ=


 
Vo+9w6M/TNWwCJB2fRxc9oUNxZdxxfI1E49aR+MHeiM7f/MwAma/IEsC29+Wj6ORxSTcNtFIJBtM
+XGscQp/vH8+oLac4LuJR7luiKJJv0VIj+BvnRCvHkWQAXmVBv8vjO01PjfH0KWmTX/eoA2BVopD
+0bskNbT18thWEayPon0Xpron1UKmF30ucjq8Vg/vIWw9cINg2GO6ZoVVh2NyPrLh4SRRWCfmPfV
elSNGhDrmc7c3pX6zsIsfqMY8li5X43nPZ/7Vz3swXZilO3Ceci0jGdRSqOLUE7KvQRdu9WTN9Kz
E3Umb33ZYxjKCYVcc0UCnRHDoDN62wxtUQ1Z+A==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4zOyBXaW42NDsgeDY0KSBBcHBsZVdlYktpdC81MzcuMzYgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBDaHJvbWUvODUuMC40MTgzLjgzIFNhZmFyaS81MzcuMzY=
  challenge 3848554749240138737
  hashsumB 7051b732SpN240472582/SHA512/0E41EA2EBBB76B4A6E05230F4670B5C2B8B6EF828EC125ECA8B2598689492223201D43BE4163D129FF468BCCD4D717D91ED2E9FFE217ADA196677FCA2515A5DC
  hashsumC 5eb13ed7ySq240472582/SHA512/2252F66381945274867DF1CDBEAA85C0CD1C8C69FA195C352231617E4CC12E626A3E04214D8813038745A0A1FA5B0673FE8AD4177083308A5382C473D98DFC9F
  TimeStamp MjAyMC0wOS0wNSAyMDozOTowOCswMjAw
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