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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Parcel Feeder A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brgndby, den 30. maj 2018

Direktion:

Jan Holmgaard

Bestyrelse:

Thomas Glyrskov Andreas Naesh Dennung Jakob Bang Jensen
Formand

Ib Henrik Elfving
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Parcel Feeder A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Parcel Feeder A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 30. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Brian Olsen Halling
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32094
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at drive virksomhed inden for logistik, transport samt lager.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat anses som utilfredsstillende. Selskabet har tabt mere end 50 % af selskabskapitalen.
Selskabet forventer gennem egen fremtidig drift at reetablere selskabskapitalen. Selskabets ejere har
efter regnskabsaret tilfart selskabet likvide midler til sikring af den daglige drift i det kommende
regnskabsar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

De forste 5 maneder af 2018 er omsatningen gget betragteligt ligesom der fortsat har vaeret en
investering i fulfilment aktiviteterne. Det er ledelsens forvening at den vaesentlige
omsatningsfremgang og de gvrige aktiviteter vil medfarer overskud pa driften i 2018
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

Andre driftsomKOStNINGEr.....cvviiiiiiiiiiiiiiiiireiieeneeaanaees
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeeneeneeneeneeneeneanees
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMNEEr ... e
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
Andre finansielle omKostniNger........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiiieieieieieeneeieeneeneenaaneas

SKat af Arets FESUILAL. .. eue ettt ettt eeneeeeeeeeeeneeneeneenes 2

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiniiieiie ettt et eeie e eeieeaaeenneens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

2017
kr.

2.715.067
-2.623.726
-272.497
-19.215
-200.371
-143.954
15.667
-71.250
-399.908
54.892

-345.016

-343.230
-1.786

-345.016

2016
kr.

2.138.129
-1.657.377
-200.142

0

280.610
90.155
11.235
-65.148
316.852
-52.100

264.752

90.155
174.597

264.752
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter......ccovviiiiiiiiiiniiiiinninannnns
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...
Indretning af lejede loKaler.....c.vvviriiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieenaees
Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,

Kapitalandele i dattervirksomheder.........cccooiiiiiiiiiiiiiin...
Lejedepositum og andre tilgodehavender..........cccccevvvnvenenn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinee,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiii

Tilgodehavender.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiierrreneeeeaees

Likvide beholdninger..........cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER

Note

2017
kr.

543.727
543.727

218.636
314.624
533.260

40.169
296.663
336.832

1.413.819
2.282.489
312.437
54.652
82.455
30.693
2.762.726
266.162
3.028.888

4.442.707

2016
kr.

292.357
292.357

161.470
224.548
386.018

446.282
130.477
576.759

1.255.134
1.290.506
340.000
54.225

0

0
1.684.731
269.709
1.954.440

3.209.574
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

SelSKabsKapital...eeeueeerrueeerreeieneeeenneererneeeenneereneeeeenneenes
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................
Reserve for udviklingsomkostninger.........ccvvvveiiiieinennnenanns
Overfart OVerskud........coeeeereieieiiieiiiiiiieneeneeneeeneeeneaens

EGENKAPITAL ...

Ansvarlig laneKapital......c.vuveiiiiieieiiiiiiiieeereneenenes
Langfristede geeldsforpligtelser............ccccoiviiiiiiiiiina...

Anden gaeld....cvinriiiiiii e e e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser.........c..cceviiiiiiiiiiiiinnn.,

GALDSFORPLIGTELSER ..ot

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.

Oplysning om vaesentlige usikkerheder og usaedvanlige
forhold

Note

2017
kr.

529.500

0

320.023
-1.171.248

-321.725

1.475.000
1.475.000

300.000
8.000
1.961.244
0
1.020.188
3.289.432

4.764.432

4.442.707

10

2016
kr.

529.500
345.219
67.082
-916.521

25.280

1.125.000
1.125.000

0

0

824.992
311.762
922.540
2.059.294

3.184.294

3.209.574
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NOTER

2017 2016

kr. kr.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
11 (2016: 9)
W o T o 1= T 1= P P 2.399.202 1.449.764
PeNSIONEN. ... e e 33.171 41.383
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn... 84.089 59.691
Andre personaleomKkostNiNger.....c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn 107.264 106.539

2.623.726 1.657.377

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens -82.455 0
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnns 27.563 52.100
-54.892 52.100

Immaterielle anlaegsaktiver

Feerdiggjorte

udviklingsprojekt

r

KOSEPris 1. JANUAT 20717, .. ueiiietieitteeieeeenneeeenaeeeaneeeesnnesennsesennsesonnssnnnns 450.569
B I (o 1o T PP 374.797
Kostpris 31. december 2017.......ciiiiiiiiiitiiiiii i eie et eeieeeneeaiaeanaenn 825.366
AfsKrivninger 1. JanuUar 2017 ....oeieeiriiieiittieieereieereraeerenaeeeennsesonasennnes 158.212
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnieiieii et eaeaee 123.427
Afskrivninger 31. december 2017.......coiiiiiiiiiiiiii e e 281.639
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017......ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennnen. 543.727

Virksomhedens udviklingsomkostninger vedrerer udvikling af nyt software.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler

Kostpris 1. Januar 2017, ....ceeeeiiiiieireieereneeeeaneerenneerennnennns 429.657 261.715
B C= =L - B P PP PPPP 129.198 196.328
F i T | o T« R PP 0 -37.000
Kostpris 31. december 2017.......cccevieiiiiiiiniiniennennnnnn. 558.855 421.043
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 .....ccovviiiiiiiiiiiieiiinnennn. 268.495 36.858
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... 0 -7.785
Arets afsKrVNINGEr ....o.uiviiieiiiie e, 71.724 77.346
Af- og nedskrivninger 31. december 2017...........cccceeeeneen, 340.219 106.419

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017...................... 218.636 314.624

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i Lejedepositum og

dattervirksomhe

andre

er tilgodehavender

Kostpris 1. Januar 2017, ....ceeeeiieieereneerenneeeeneerenneeeennneeens 101.063
ValutaKursregulering. ....o.vviiieiiiiiiiiiiiiiiiiie e e, -1.989
LI 1T o T~ PP 93.119
Kostpris 31. december 2017.......cccevieiiiiiieniiniennennnenn. 192.193
Opskrivninger 1. januar 2017 .....oiiiiiiiiiiiiiieiieeiieenennaens 345.219
Udloddet resultat .....cooeeieiiieiiiiiiiiiiiiiii e -353.289
Arets reSUILAL ..vvvnie e an, -143.954
Opskrivninger 31. december 2017.........cciiiiiiiiiiiiiiiennnn.. -152.024
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017...................... 40.169
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre  Reserve for
Selskabs- veerdis udviklingsom| Overfort
kapital metode ostninger overskud
Egenkapital 1. januar 2017...... 529.500 345.219 67.082 -916.521
Valutakursreguleringer........... -1.989
Forslag til arets
resultatdisponering............... -343.230 -1.786
Overfert til reserve for
udviklingsomkostninger .......... 252.941 -252.941
Egenkapital 31. december
2017, ceeeieeiiiieieeieaneanaeans 529.500 0 320.023 -1.171.248

130.477
0
166.186
296.663

[=NeoNoNo]

296.663

| alt

25.280
-1.989

-345.016

-321.725

Selskabets beholdning af egne anparter udger 3.000 stk. a 1 kr., hvilket svarer til 0,5 % af

selskabskapitalen.

De 3.000 stk. anparter er anskaffet i regnskabsaret 2015.

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2017 31/12 2017 Afdrag
geldi alt geldi alt naste ar
Ansvarlig lanekapital................. 1.125.000 1.475.000 0

1.125.000 1.475.000 0

Restgaeld
efter 5 ar

0

0

12

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 8
Eventualforpligtelser
Selskabet har en eventualforpligtelse i form af leje i nuvaerende lokaler. Selskabets
lejekontrakt er uopsigelig frem til 2020 med fraflytning i April 2021. Derfor pahviler der
selskabet en eventualforpligtelse pr. 31.12.17 pa kr. 1.035.890.
Derudover har selskabet en leasingaftale vedrgrende driftsmidler, som forpligter selskabet 10
maneder frem, hvorfor der pahviler selskabet en eventualforpligtelse pr. 31.12.17 pa kr.
46.080.
Oplysning om vaesentlige usikkerheder og usadvanlige forhold 9

Selskabet har tabt mere end 50 % af selskabskapitalen. Selskabet forventer gennem fremtidig
drift at reetablere selskabskapitalen. Selskabets ejere har efter regnskabsaret tilfort selskabet
likvide midler til sikring af den daglige drift i det kommende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Parcel Feeder A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af ydelser indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes
modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-
vindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke associerede virksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



