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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. janu-
ar - 31. december 2019 for TSA II Tyskland Sonne A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar — 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 27. marts 2020

Direktion

Morten Coster Oddershede

Bestyrelse

Tom Krgjgaard Pedersen Keld Bruno Andreasen Linvig Thyge Martin Pedersen Bech
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i TSA II Tyskland Sonne A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for TSA II Tyskland Sonne A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naerme-
re beskrevet 1 revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseet-
te driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.
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e Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspéategning gere opmerksom pa oplysninger herom i ars-
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sidan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessi-
ge placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 27. marts 2020
BHA Statsautoriseret Revision A/S
CVR-nr. 1896 79 01

'eppe Windi
statsautoriseret revisor

mne41343

Penneo dokumentnegle: SY2JE-EWIHE-P30WL-3F7HL-IPYCH-BWI2F



SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Bestyrelse

Revision

BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

TSA 1I Tyskland Sonne A/S
Overgaden Neden Vandet 9 C, 2.
1414 Kegbenhavn K

Danmark

Telefon: 70 30 20 80

Hjemmeside: www.estatepartner.dk

Email: mo@estatepartner.dk

CVR-nr. 35 40 23 30

Hjemstedskommune: Kabenhavn

Morten Coster Oddershede

Tom Krejgaard Pedersen, formand
Keld Bruno Andreasen

Linvig Thyge Martin Pedersen Bech

BHA Statsautoriseret Revision A/S
Tuborgvej 32
DK-2900 Hellerup

Side 4

Penneo dokumentnegle: SY2JE-EWIHE-P30WL-3F7HL-IPYCH-BWI2F



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 5

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar vaeret drift af solcelleanleg beliggende Wiet-
zendorf, Tyskland via Photoviltaikpark 21 GmbH & Co. KG.

Udvikling i regnskabsaret
Selskabets resultatopgerelse udviser et overskud pé t.kr. 555 og selskabets balance pr. 31. december

2019 udviser en egenkapital pa t.kr. 10.159.

Resultatet og den gkonomiske udvikling blev inden for rammerne af det forventet, primart grundet
udbetaling af erstatning pa t.kr. 344. Driften anses isoleret set endnu ikke for tilfredsstillende, idet

anleggets produktion ligger 8 % under det budgetterede, i et &r med 110 % indstraling.

Der forventes et overskud for 2020 inden for rammerne af det aflagte budget.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtradt betydningsfulde haendelser efter regnskabsérets

udleb, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for TSA II Tyskland Sonne A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B virksomhed, med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r. Om den anvendte regnskabspraksis
kan der oplyses folgende.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og
nedskrivninger i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og aktivets verdi kan verdiansattes palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nar det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og for-
pligtelsen kan verdiansettes palideligt.

Ved forste indregning vardiansettes aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende vardiansat-
tes aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab, risici, der fremkommer, inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
pa grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i re-
sultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balan-
cedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsda-
gens kurs indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten indeholder arets nettoomsatning fratrukket drifts- og administrationsomkostnin-
ger.

Nettoomszetning

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opgeres palideligt. Nettoomsatningen
indregnes eksklusiv moms, afgifter.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til administration af selskabet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT

RESULTATOPGORELSEN - fortsat

Finansielle poster
Finansielle indtegter og -omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende gaeld og fremmed valuta.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemassige underskud,
indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Udskudt skat méles efter gaeldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemeessige verdier af aktiver og forpligtelser.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Solanleeg males til kostpris og fradrag for akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor akti-
vet er klar til at blive taget i brug. I afskrivningsgrundlaget modregnes en eventuel scrapverdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der
foretages lineere afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Solanlaeg 20 ar med scrapvaerdi pa 10 %.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed males til kostpris. I tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettore-
alisationsverdien, nedskrives til denne lavere verdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til palydende vaerdi med fradrag af
nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel
vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat.

Finansielle gzldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser til realkredit- og finansieringsinstitutter indregnes ved ldnoptagelsen
til det modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende méles de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, séledes at forskellen mellem provenuet og den no-
minelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geldsforpligtelser i evrigt

Ovrige geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pé tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet. Efter-
folgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser samt
for variabelt forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle verdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. januar - 31. december 2019

2019 2018
Note kr. kr.

BRUTTOFORTIJENESTE ......ccoooiiiiinieneeceee, 3.436.672 3.436.444
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER .........cccc......... 3.436.672 3.436.444
ALSKIIVIINGET ..o, 2 1.882.181 1.882.181
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER .............. 1.554.491 1.554.263
Finansielle indtaegter .........cccevvveeveieeeeeniieiieeeeeeee e 3 0 4.850
Finansielle omKoStninger ..........ccccccevveevvveecnveesereenen. 4 867.097 939.952
RESULTAT FOR SKAT ....ooiiiiiieeieee e 687.394 619.161
Skat af rets resultat ........cccceeeievieriieie e 5 132.885 92.564
ARETS RESULTAT ....coovvviiiirinrneineeeneeseiesinne 554.509 526.597
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfort resultat .........cooeviiiniennninncceecees 554.509 526.597

554.509 526.597
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BALANCE pr. 31. december 2019

31/12-2019 31/12-2018

AKTIVER Note kr. kr.

Driftsmateriel 0g iNVentar ...........ccoceeeeevveeeveeneeenveennen. 29.748.924 31.631.105
MATERIELLE ANLAEGSAKTIVERTALT............... 6 29.748.924 31.631.105
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ................... 97.150 97.150
FINANSIELLE ANLEAGSAKTIVER I alt ................ 97.150 97.150
ANLAEGSAKTIVER TALT oo, 29.846.074 31.728.255
Tilgodehavender for salg og tjenesteydelser ............... 76.668 45.957
Andre tilgodehavender ............cccocveeieriiiiecie e, 62.009 59.264
Periodeafgransningsposter ..........ccceeeveerieenieeneeeneennns, 179.273 224.019
TILGODEHAVENDER T ALT ...coooveieiiieieeee, 317.950 329.240
LIKVIDE BEHOLDNINGER ........ccccooiiiiiiieiiinene, 7 4.223.986 3.615.833
OMSATNINGSAKTIVER TALT ...cooviiieee, 4.541.936 3.945.073
AKTIVERTALT ....ooooi e 34.388.010 35.673.328
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BALANCE pr. 31. december 2019

31/12-2019 31/12-2018

PASSIVER Note kr. kr.

Aktiekapital ........ccoovevierieriiiieie e 9.000.000 9.000.000
Overfort resultat ..........coceveeeiiciieiieciece e 1.158.930 610.813
EGENKAPITALTALT .o 8 10.158.930 9.610.813
Hensattelse til udskudt skat .........ccoovvevieiiiiceiiiiennnn, 9 426.850 379.400
HENSATTE FORPLIGTELSERTALT ......c.ccccveee. 426.850 379.400
Bankgaeld .......cocovvvieiiiieiiie e 10 19.841.390 21.818.517
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT 19.841.390 21.818.517
Kortfristet del af langfristet gaeld ...........ccceevveevrennnne. 10 1.984.139 1.983.502
Bankgaeld .........ooovviiiiiiiiiie e, 0 20
Geeld til tilknyttede virksomheder ...........cccoceveuvennnnn, 109.738 104.871
Leveranderer af varer og tjenesteydelser .................... 140.904 100.236
Anden @& ld ......ooeieviiee e 1.726.059 1.675.969
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT 3.960.840 3.864.598
GZALDSFORPLIGTELSER I ALT ....ccocvvvvieiveeiennene 23.802.230 25.683.115
PASSIVER T ALT .....cooiiiiee e 34.388.010 35.673.328

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser ..............c........... 11

Penneo dokumentnagle: SY2JE-EWIHE-P30WL-3F7HL-IPYCH-BWI2F



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S Side 11

NOTER

Note 1 - Personaleomkostninger

Der har ikke varet ansatte i regnskabsarets lob.

Gennemsnitligt antal medarbejdere .........cocveeviieiiiiiiiiicieieie e, 0 0
2019 2018

Note 2 - Afskrivninger kr. kr.

Driftsmateriel 0Z INVENLAT ........c.eccviervieriieeieeieeseeeee e eve e e esee e 1.882.181 1.882.181

1.882.181 1.882.181

Note 3 - Finansielle indtaxgter

Finansielle indtaegter, GVIIZEe ......covvervieeiieiieiieeieeie e 0 4.850
0 4.850
Note 4 - Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, GVIige .........cecceereerieriieeieeeeie e 867.097 939.952
867.097 939.952
Note 5 - Skat af drets resultat
GEWEIDESTEUET .....eocvvieiiiieiiiieiiecreectee et eeree e etaeeerae s eereesabeeeaaeeeans 50.077 43.378
Tysk indkomstsskat ej refunderet ...........cccoeevveeviiiiieeicie e, 35.358 45.886
Regulering udskudt skat ..........ccoeevieriiirienieeiieiieseeceeeee e 47.450 3.300

132.885 92.564
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NOTER - fortsat
31/12-2019 31/12-2018

Note 6 - Materielle anlegsaktiver kr. kr.
AnskaffelSeSSum Primo .........cccccveeviieiiiieeiiieecree e et evae e 41.826.253 41.826.253
Anskaffelsessum 31. december ..........ccccevviviiviieiciieiiieceree e 41.826.253 41.826.253
Akkumulerede afSkrivninger, primo ..........cccocceeveeeieecreecieenieeneennnnns 10.195.148 8.312.967
Arets afSKIIVIINGET .......ooviviveeeeeeeeeeeeeeeee e 1.882.181 1.882.181
Akkumulrede afskrivninger, ultimo ..........cccccoeeeieviiiniiiiniee e, 12.077.329 10.195.148
REGNSKABSMZSSIG VARDI, ULTIMO ......ccoovcveieiieieieieee 29.748.924 31.631.105
Note 7 - Likvide beholdninger
Af selskabets likvide beholdninger er t.kr. 2.894 indestdende pa sperret konti til sikkerhed
for selskabets bankgaeld.
Note 8 - Egenkapital
Aktiekapital primo/Uultimo ...........ccoevveeviieiiiieiiie e 9.000.000 9.000.000
Overfort resultat:
SaldO PIIMO ..vieevieiiiiiie et et ree e 610.813 151.013
Valutakursregulering...........cocvevvieiieiieriieieeeceeeee e -6.392 -66.797
Overfort af Arets TeSUILAt ........ccvvvieiiiierireeceeeeeee e 554.509 526.597
OVerfort til NESTE AT .......ccveveerieie e 1.158.930 610.813
EGENKAPITAL TALT ..ottt 10.158.930 9.610.813
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

NOTER - fortsat

Note 9 - Hensaettelse til udskudt skat

Henseattelse til udskudt skat omfattter udskudt skat vedrerende

materielle anlegsaktiver.

Side 13

31/12-2019 31/12-2018
kr. kr.

426.850 379.400

Forfalden Forfalden

1-5ar e/5 ar

Forfalden
Note 10 - Bankgzeld u/l ar
Lén - Sparekasse Holstein ...........ccccoeceevevieveenennne. 1.984.139

7.936.556 11.904.834

Note 11 - Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Af selskabets likvide beholdninger er t.kr. 2.894 indestdende pa sperret konti til sikkerhed

for selskabets bankgaeld.
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