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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 1

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2018 for TSA II Tyskland Sonne A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. ja-

nuar — 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 27. marts 2019

Direktion

Morten Coster Oddershede

Bestyrelse

Tom Krgjgaard Pedersen Keld Bruno Andreasen Morten Coster Oddershede
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 2

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i TSA II Tyskland Sonne A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for TSA II Tyskland Sonne A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@rmere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
hangige af selskabet i1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutnin-
ger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 3

DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING - fortsat

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selska-
bets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1
vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremti-
dige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l&ngere kan fortsatte drif-
ten.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 27. marts 2019
BHA Statsautoriseret Revision A/S
CVR-nr. 18 96 79 01

- —
enrik er
statsautoriseret revisor
mnel 1684
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 4

TSA II Tyskland Sonne A/S
Overgaden Neden Vandet 9 C, 2.
1414 Kgbenhavn K

Danmark

Telefon: 70 30 20 80

Hjemmeside: www.estatepartner.dk

Email: mo@estatepartner.dk

CVR-nr. 3540 23 30
Hjemstedskommune: Kgbenhavn
Morten Coster Oddershede

Tom Krgjgaard Pedersen, formand
Keld Bruno Andreasen

Morten Coster Oddershede

BHA Statsautoriseret Revision A/S

Tuborgvej 32
DK-2900 Hellerup
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 5

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veret drift af solcelleanleg beliggende Wietzen-
dorf, Tyskland via Photoviltaikpark 21 GmbH & Co. KG.

Udyvikling i regnskabsaret
Selskabets resultatopggrelse udviser et overskud pa t.kr. 527 og selskabets balance pr. 31. december

2018 udviser en egenkapital pa t.kr. 9.611.

Resultatet af driften og den gkonomiske udvikling blev inden for rammerne af det forventet og anses

som tilfredsstillende.

Der forventes et overskud for 2020 inden for rammerne af det aflagte budget.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtradt betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets udlgb,

som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 6

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for TSA II Tyskland Sonne A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B virksomhed, med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar. Om den anvendte regnskabspraksis
kan der oplyses fglgende.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og ned-
skrivninger i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet og aktivets verdi kan verdiansattes palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nar det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og forplig-
telsen kan vaerdianszttes palideligt.

Ved forste indregning verdiansettes aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende verdiansettes
aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab, risici, der fremkommer, inden arsrappor-
ten aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa
grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
ggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens
kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten indeholder arets nettoomsatning fratrukket drifts- og administrationsomkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt. Nettoomsatningen indregnes
eksklusiv moms, afgifter.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til administration af selskabet.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 7

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT

RESULTATOPGORELSEN - fortsat

Finansielle poster
Finansielle indtegter og -omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og fremmed valuta.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning 1 udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemassige underskud, ind-
regnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Udskudt skat males efter geldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og
skattemassige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver

Solanleg males til kostpris og fradrag for akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug. I afskrivningsgrundlaget modregnes en eventuel scrapveardi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid. Der fore-
tages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Solanleg 20 ar med scrapvardi pa 10 %.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed males til kostpris. I tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettoreali-
sationsvardien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til palydende verdi med fradrag af
nedskrivning til imgdegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurde-
ring af de enkelte tilgodehavender.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser til realkredit- og finansieringsinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til
det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males de fi-
nansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle
veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Gaeldsforpligtelser i gvrigt

@vrige galdsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet. Efterfgl-
gende opggres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geldsforpligtelser samt for
variabelt forrentede geldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle verdi.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S Slde 8
RESULTATOPGORELSE 1. januar - 31. december 2018
2018 2017
Note kr. kr.

BRUTTOFORTIJENESTE ......cccooveiiiiiiinieieiee 3.436.444 3.108.057
RESULTAT F@OR AFSKRIVNINGER ....................... 3.436.444 3.108.057
ALSKITVIINGET ..ottt 2 1.882.181 1.882.181
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER .............. 1.554.263 1.225.876
Finansielle indt@gter ........c.ccooveeveeniinienieenienicnies 4.850 0
Finansielle omKOStNINGET ......eeeviieeniiiiiieeiieeeieeeee 4 939.952 1.011.059
RESULTAT FOR SKAT ....oooveveiiieeieseieeieieiens 619.161 214.817
Skat af arets resultat ........occeeveveeeeneecieneeeseee e 5 92.564 97.665
ARETS RESULTAT .....ooovoveeeeeeeeeeeeeeeeseeees 526.597 117.152
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overf@rt reSultat ........cooceeeiieiiiiieiie e 526.597 117.152

526.597 117.152
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S Slde 9
BALANCE pr. 31. december 2018
31/12-2018 31/12-2017

AKTIVER Note kr. kr.
Driftsmateriel 0g iINVeNtar ........cccccoecveevueevienieniieenieens 31.631.105 33.513.286
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER T ALT............... 6 31.631.105 33.513.286
Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder ................... 97.150 0
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER L alt ................ 97.150 0
ANLAEGSAKTIVER TALT ..o, 31.728.255 33.513.286
Tilgodehavender for salg og tjenesteydelser ............... 45.957 37.225
Andre tilgodehavender .........c.ccccoviiiniiiniiiiniiie, 59.264 148.947
Periodeafgraensningsposter ...........ccecveeeveeeeieeeneeennnns, 224.019 268.016
TILGODEHAVENDER T ALT .....ccoceiiiiiiiiniiicn, 329.240 454.188
LIKVIDE BEHOLDNINGER .........cccccoceniiniiniiniennn, 7 3.615.833 3.097.638
OMSZAETNINGSAKTIVERTALT ....cccoviiiiiiiiienn 3.945.073 3.551.826
AKTIVERTALT .....cooiiiiieeeeee 35.673.328 37.065.112
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

BALANCE pr. 31. december 2018

PASSIVER

Aktiekapital .....................
Overfgrt resultat ...............

EGENKAPITAL I ALT

Hensattelse til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER T ALT ..........c..........

Bankgeaeld ........ccooceeeienn.
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT

Kortfristet del af langfristet geeld .........cceevevreeiennnenn.

Bankgaeld .......cccooveeeneenn.

Geld til tilknyttede virksomheder ...........ccccceceeneenne,

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ....................

Anden gald ..........c...........
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT

GZALDSFORPLIGTELSER T ALT .....ccccocveiiiiiiiinens

PASSIVERTALT ..........

Pants@tninger og sikkerhedsstillelser ..........c.....c.......

Side 10
31/12-2018 31/12-2017
Note Kkr. Kkr.
9.000.000 9.000.000
610.813 151.013
8 9.610.813 9.151.013
9 379.400 376.100
379.400 376.100
10 21.818.517 23.730.619
21.818.517 23.730.619
10 1.983.502 1.977.552
20 0
104.871 0
100.236 192.247
1.675.969 1.637.581
3.864.598 3.807.380
25.683.115 27.537.999
35.673.328 37.065.112

11
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

NOTER

Note 1 - Personaleomkostninger

Der har ikke vaeret ansatte i regnskabsarets 1gb.

Note 2 - Afskrivninger

Driftsmateriel 0g INVENTAT ........ccceeiiiiiiiiieiiieeiieeeeeeeeeeeee e

Note 3 - Finansielle indtaegter

Finansielle indt@gter, GVIIZe ........coovuieiriiiiniiiiieeiieeeeeeeeee e

Note 4 - Finansielle omkostninger

Finansielle omKOStNINGEr, BVIIZE .....covuveiriiiiriiieeniieeriieeeeeee e

Note 5 - Skat af arets resultat

GEWETDESTEUET .....eeiieieiiiieeiiee ettt ettt
Tysk indkomstsskat ej refunderet ...........ccooceeerviiiniiiiniiiiniiienieee

Regulering udskudt sKat ..........cooceeiniiiiiiiiiiiiiieee

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL

Side 11
2018 2017
kr. kr.
1.882.181 1.882.181
1.882.181 1.882.181
4.850
4.850 0
939.952 1.011.059
939.952 1.011.059
43.378 0
45.886 72.565
3.300 25.100
92.564 97.665
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

NOTER - fortsat

Note 6 - Materielle anlaegsaktiver

Anskaffelsessum Primo .........cccooeeeeriieiiiienniiieee e

Anskaffelsessum 31. deCEMDET ....oveeenneeeeeeee e

Akkumulerede afskrivninger, primo ..........ccoccceeveeeeniieeniieeniieeenneen.
Arets afSKIVIINEET . ......veveoveeeeeeeeeeeeeee e

Akkumulrede afskrivninger, ultimo .........ccccoovveeriiiiniieiniieinieeeee,

REGNSKABSMASSIG VARDI, ULTIMO .......cocoonviiiiiiiiniienen,

Note 7 - Likvide beholdninger

Af selskabets likvide beholdninger er t.kr. 2.466 indestaende pa sparret konti til sikkerhed

for selskabets bankgeld.

Note 8 - Egenkapital

Aktiekapital primo/ultimo ..........cocceevvieeiiieniiiiiienieeeee e

Overfort resultat:

SaldO PrIMO ..o
ValutaKursregUIETINg..........eeivieiiiiiiiiiieeeiieeeeeeeee e
Overf@rt af arets reSUltat .........ccvevveeeerieriieieeeee e

OVerfart til NESLE AT ..c.eevuvieeieeiieeieecie et e
Udbytte for regnskabsaret:
SAldO PIIMO ittt

Udbetalt UdDYLE .....eeeviiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee e

Foreslaet udbytte for regnskabsaret .............cccceveevievienieiienieneee,

EGENKAPITAL TALT ....ooooiiiiiiieeeceeeeeceee e

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL

Side 12
31/12-2018 31/12-2017

kr. kr.

41.826.253 41.826.253

41.826.253 41.826.253

8.312.967 6.430.786

1.882.181 1.882.181

10.195.148 8.312.967

31.631.105 33.513.286

9.000.000 9.000.000

151.013 68.164

-66.797 -34.303

526.597 117.152

610.813 151.013

0 1.245.000

0 -1.245.000

0 0

0 0

9.610.813 9.151.013
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S Side 13

NOTER - fortsat

31/12-2018 31/12-2017
Note 9 - Hensaettelse til udskudt skat kr. Kkr.

Henseattelse til udskudt skat omfattter udskudt skat vedrgrende
materielle anlegsaktiver. 379.400 376.100

Forfalden Forfalden Forfalden

Note 10 - Bankgeeld u/l ar 1-5ar e/5 ar
Lén - Sparekasse Holstein ..........ccccceoeveninencnene. 1.983.502 7.934.006 13.884.511

Note 11 - Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Af selskabets likvide beholdninger er t.kr. 2.466 indestaende pa sparret konti til sikkerhed
for selskabets bankgeld.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL
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