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BEA STATSAUTORISENET REVISION A/S
Side 1

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. janu-
ar - 31. december 2016 for TSA II Tyskland Sonne A/S.

Axsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at Arsregnskabet giver et retvigende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31, december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

&ret 1. januar — 31, december 2016,

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisends redegorelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles i1 generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 20, april 2017
Direktion

CFED

Morten Coster Oddershcde

Bes is 'y
Klaus Juh!
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/8
Side 2

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i TSA X Tyskiand Sonne A/S

IKonklusion

Vi har revideret Arsregnskabet for TSA I Tyskland Soune A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. de-
cember 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31, december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
dret 1. januar ~ 31, december 2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har ndfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gmldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nerme-
re beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er
vafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for tevisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores pvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det et vores opfattelse, at det opniede revisi-
onshevis er tilstrekleeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af ot Arsregnskab, der giver ef retvisende billede 1 overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et drsrognskab uden vessentlig fojlinformation, vanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseet-
te driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relovant; samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har il
hensigt at likvidere selskabet, indstille drifien eller ikie har andet realistisk alternativ end at gore
dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om Arsregnskabet som hethed er uden vasentlig fojl-
information, vanset om denne skyldes besvigelser eller fefl, og at afgive en revisionspitegning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikierhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vessentlig fejlinformation, nér sidan findes,
Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pi grundlag af frsregnskabet,

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere kyav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover;

s Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation | &rsregnskabet, nanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som resktion
pé disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grandlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af be-
gvigelser et hajere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
smitelse af intern konirol.

INDEPENDENT MEMDER FIRM OF DEK INTERNATIONAL



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 3

DEN UAFHAINGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING - fortsat

s Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stiiling til, om den reguskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, sarmt
om de regnskabsmessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har ndarbejdet, er
rimelige.

s Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pd grandlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivi om selskabets evne til at fortswmtte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmeerksom pé oplysninger herom i drs-
regnskabet efler, hvis sidanne oplysninger ikke er Hlstrakkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begiverheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet
iklce leengere kan fortsastte driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede preesentation, strukiur og indhold af fraregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pd en sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikeret med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessi-
ge placering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, hernder eventuelle
betydelige mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen,

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvaslig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetingen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sildkerbed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation,

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplysninger 1
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret p& det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse
med Arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav, Vi har ikke
fundet vessentlig fejlinformation { ledelsesheretningen.

Hellerup, den 20. april 2017
BHA Statsautoriserst Revigion A/S
CVR-nr, 18 96 79 01

«
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 4

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet TSA H Tyskland Sonne A/S
Overgaden Neden Vandet 9 C, 2.
1414 Kgbenhavn K

Danmark

Telefon: 70 30 20 80

Hjemmeside: www.estatepartner.dk

Email: mo @estatepariner.dk

CVR-nr. 3540 23 30

Hjemstedskommune: Kgbenhavn
Direktion Morten Coster Oddershede
Bestyrelse Klaus Juhl, formand

Keld Bruno Andreasen

Tom Krgjgaard Pedersen
Revision BHA Statsautoriseret Revision A/S

Tuborgvej 32
DK-2900 Hellerup
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 5

LEDELSESBERETNING

Hovedakftivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere 4r veeret drift af solcelleanlzg beliggende Wiet-

zendorf, Tyskland via Photoviltaikpark 21 GmbH & Co. KG.

Udvikling i regnskabsdret

Selskabets resultatopgerelse udviser et overskud pa t.kr. 1.655 og selskabets balance pr. 31. decem-

ber 2016 udviser en egenkapital pd t.kr. 10.313.

Resultatet af’ driften og den pkonomiske udvikling blev inden for rammerne af det forventede og

anses som tilfredsstillende.

Arets resultat for 2016 er netto positivt pavirket med t.kr. 1.544 vedrerende ndring af regnskabs-

maessigt sken af afskrivninger og scrapveerdi pé selskabets solanleg.

Der forventes et overskud for 2017 inden for rammerne af det aflagte budget.

Begivenheder efter regnskabsirets udlsb
Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtrddt betydningsfulde heendelser efter regnskabsirets

udleb, som vaesentligt vil kunne pdvirke selskabets finansielle situation.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL




BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 6

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for TSA 11 Tyskland Sonne A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B virksomhed, med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Der er i 2016 foretaget @ndring 1 regnskabsmuessigt skgn af selskabets solanlag, idet den forventede
brugstid er vurderet til at vaere for kort. Endringen af det regnskabsmeessige skgn har pavirket resulta-
tet for 2016 positivt med t.ke. 1.544,

Om den anvendte regnskabspraksis kan der oplyses fglgende.

Generelt om indregning og maling

I resultatopg@relsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og ned-
skrivninger i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet og aktivets veerdi kan vardiansattes palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nér det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og forplig-
telsen kan veerdiansattes palideligt.

Ved fgrste indregning veerdiansettes aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende verdiansettes
aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab, risici, der fremkommer, inden arsrappor-
ten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstir p
grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
g@relsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balance-
dagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens
kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

RESULTATOPG@ORELSEN

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten indeholder arets nettoomsaining fratrukket drifts- og administrationsomkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsztning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden drets udgang, og sifremt indtegten kan opggres pélideligt. Nettoomsztningen indregnes
eksklusiv moms, afgifter.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til administration af selskabet.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF OFY INTEANATIONAL



BHA STATSAUTORISERET REVISION 8/S
Side 7

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT

RESULTATOPGORELSEN - fortsat

Finansielle poster
Finansielle indtegter og -omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger, realiserede og

urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende geeld og fremmed valuta.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemassige underskud, ind-
regnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Udskudt skat méles efter galdsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmzssige og
skattemassige vardier af aktiver og forpligtelser.

BALANCEN

Materielle anlsegsaktiver

Solanleg males til kostpris og fradrag for akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug. I afskrivningsgrundlaget modregnes en eventuel scrapvardi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der fore-
tages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Solanleg 20 &r med scarpveerdi pa 10 %.

Tilgodehavender

Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til pilydende veerdi med fradrag af
nedskrivning til imgdegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurde-
ring af de enkelte tilgodehavender.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser til realkredit- og finansieringsinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til
det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende maéles de fi-
nansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle
veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Gezldsforpligtelser i gvrigt

@vrige geldsforpligtelser indregnes til kostpris pé tidspunktet for stiftelse af geldsforholdet. Efterfpl-
gende opggres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geldsforpligtelser samt for
variabelt forrentede gaeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle verdi.

INDEPERDENT MEMBER FIRM OF BFK INTERNATIONAL



BIIA STATSAUTORLSEREY REVISION AsS Side 8
RESULTATOPGORELSE 1. januar - 31. december 2016
2016 2015
Note kr. kr.

BRUTTOFORTIENESTE .....cccoooceiiiieciiiccnrn e 3.213.901 3.465.566
RESULTAT F@R AFSKRIVNINGER ......ccococcovvvennen 3.213.901 3.465.566
ALSKIIVIIIZET oiviiiivtsierccc e 2 -13.097 2.092.298
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER .............. 3.226.998 1.373.268
Finansielle IMAtRELET ..o..vocvviireiverce e 3 123 946
Finansielle omKOStNINZET ....ooviveerrcmnniiinisiernceenr s 4 1.088.381 1.342.260
RESULTAT FAR SKAT ...coecvieeererrerereeere e svnne 2.138.740 31.954
Skat af arets resultal ......cceeverrincie s 5 483.973 25.984
ARETS RESULTAT .....oooovvvrvoisesessienrnrvesssssserssseons 1.654.767 5.970
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret .......ccccovvveevriniisoessresrnens 1.245.000 0
Overf@rt resultat ..o e 409.767 5.970

1.654.767 5.970

IRTERENCENY MEMBER FIRM BF 9FK INTERNRTINNAL



HHA STATSAUTORTSEREY AEVISION A/S Side 9

BALANCE pr. 31. december 2016

31/12-2016 31/12-2015

AKTIVER Note kr. kr.

Driftsmateriel 0g inVentar ........cocveevivvcnveiecciivir e, 35.395.467 35.394.705
MATERIELLE ANLEGSAKTIVERI ALT............... 6 35.395.467 35.394.705
ANLEGSAKTIVER TALT ..o 35.395.467 35.394.705
Tilgodehavender for salg og tjenesteydelser ............... 77.509 75.450
Andre tilgodehavender .......ccoccvvvvnevviiiinccieein e, 93.370 167.428
Periodeafgransningsposter ... verioesiesiesieeseesenene 315.599 358.200
TILGODEHAVENDER T ALT ....cccocevveiieci e 486.478 601.078
LIKVIDE BEHOLDNINGER .....ccoovoovvvecniieirercrenn, 10 3.038.066 3.015.296
OMSAETNINGSAKTIVER T ALT ..o, 3.524.544 3.616.374
AKTIVERTALT ..o 38.920.011 39.011.079

THAEPENAENT HEMBER ELRR GF 9FK IMTEAMATIONAL




BALANCE pr. 31. december 201

PASSIVER

Alctiekapital

Overfgrt resultat
Foresldet udbytte for regnskabsaret
EGENKAPITALTALT

.

UEE STATSAUTORISEREY REVISION AsS

..................................................................
...........................................................
...........................

...............................................

Bankg®ld .......coovveiviiieir s

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT

Kortfristet del af langfristet geeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ............c.......

Anden gaeld

KORTFRISTEDE GELDSFORPLIGTELSER T ALT

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVERTALT

Side 10

31/12-2016 31/12-2015
Note kr. kr.

9.000.000 9.000.000

08.164 -429.220

1.245.000 0

7 1_9.313.164 8.570.780
8 351.000
351.000

9 25.671.913 27.751.172

25.671.913 27.751.172

9 1.974.763 1.982.227

150.461 163,502

458.710 543.398

2.583.934 2.689,127

28.255.847_ 30.440.299

38.920.011 39.011.079

10
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HHA STATSAUTORLIERET REVESION 4/%

NOTER

Note 1 - Personaleomkostninger

Der har ikke varet ansatte i regnskabsarets 1gb.,

Note 2 - Afskrivninger

Driftsmateriel 0 iNVENTAT ......o..coviriiereinnieisien s e

Andring af regnskabsmeessigt sK@n .......ocoovviviiii e

Note 3 - Finansielle indtaegter

Finansielle indtegler, BVIIZE ..ot

Note 4 - Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, @vrige .........ocvviviiieeiiisssss s

Note 5 - Skat af adrets resultat

GrunderWerDESIIEE c..vireeeeeee vttt e eeeseeereaeeesneseeeeeesrreensnnee s
Tysk indkomstsskat ej refunderet ........ooeveeeeevviccecccv e,

Regulering udskudt sKat .....coeceeeviviiiiciiiniiee e,

INOREENIENT MESEENR FIRM OF §FK INTRNATIENAL

Side 11

2016 2015
kr. kr.

1.882.181 2.092.298
-1.895.278 0
- 13.097 2.092.298
123 946
123 946
1.088.381 1.342.260
1.088.381 1.342.260
230 25.984
132.743 0
351.000 0
483.973 25.984




BHA STATSAUTORISEREY NEVISION A/% Side 12
NOTER -fortsat
31/712-2016  31/12-2015

Note 6 - Materielle anlagsaktiver kr. kr.
AnskaffelSesSum Primo ...ococoriviviciisi e 41.826.253 41.826.253
THLZANG ..ot s st sre e s ese e srebeseatas 0 0
Anskaffelsessum 31. december ..........ccocovviivieiiviiiceiirecs 41.826.253 41.826.253
Akkumulerede afskrivninger, primo ..o veiecieresiverneeneeennenn. 6.431.548 4.339.250
Valutakursregulering......cooovveieiircrniene i nenrereas 12.335 0
ATers afSKITVIIIEET ¢..vvvooveoessoceeeeeee e eseeeeeesveeseseeseseessseessesessssssen 1.882.181 2.092.298
ZEndring af regnskabsmeessigt SK@n .........c.ocovivviiin i, - 1.895.278 0
Akkumulrede afskrivninger, ultimo ....c..coeverreievncresicieieeeeeeenes 6.430.786 6.431.548
REGNSKABSM/ESSIG VERDI, ULTIMO .......ccvvvivvrreerenirsnnens 35.395.467 35.394.705
Note 7 - Egenkapital
Aktiekapital primo/ultimo .......c.ocovivoivi e 9.000.000 5.000.000
Overfeart resultat:
Saldo PIIMO ...voeeece e ~429.220 -435.190
Valutakursre gulering.......ooovviviveeecireneiereneninecees e 87.617 0
Overfart af Arets reSultAt .occveeeviec e 409.767 5.970
OVert@rt til NESIE &L o.vvvvreererrrrerreeeeerciers e sa s 68.164 -429.220
Udbytte for regnskabsaret:
SaldO PIIMIO ceeoviiiiiiiierciiec et ne e e esaens 0 0
Udbetalt UdDYLIE ..ot 0 0
Foreslaet udbytte for regnskabSaAret ........ovvvveeverereeeeeceeeeesieeiesnsenn, 1.245.000 0

1.245.000 0
EGENKAPITAL TALT ...t 10.313.164 8.570.780
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NOTER - fortsat

31/12-2016 31/12-2015
Note 8 - Hensaettelse til udskudt skat kr. kr.

Hensattelse til udskudt skat omfatiter udskudt skat vedrgrende
materielle anlaegsaktiver. 351.000 0

Forfalden Forfalden Forfalden

Note 9 - Bankgzeld v/l ar 1-5ar e/5 &r
Lan - Sparekasse Holstein ........coooviiiiinieecnninnan 1.974.763 7.899.050 17.772.863

Note 10 - Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Af selskabets likvide beholdninger er t.kr. 2.086 speerret indestiende til sikkerhed
for selskabets bankgaeld.

THNERENDENT MEMBER FIRM [F 285% IBTEONATIDMAE



