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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkends arsrapporten for regnskabsdret 1, janu-

af - 31. december 2015 for TSA II Tyskland Sonne A/S.

Arsrapporten er aflagt 1 overensstemmelse med &csregnskabsloven.

Det er vor opfatielse et 4rsregnskabot giver et retvisende billsde of selskabets akiiver, passiver ug
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultate: af selskebets aktivitoter for regnskabs-

dref 1. jarmar - 31, december 2015,

Ledelsesberetningen indeholder sfter vor upfattelse en retvisende redegerelse fur de forhold, beret-

ningen omhandler,

Arsrapporten indstilles il generalforsamlingens godkendelsa,
Kabenhavn, den 24, maj 2016

Direltion

Morten Cosier Oddershede

BeBtyreise "
S “uy
iy TN (/Céﬂ £ { /&Lhdfzfm_*
Klaus Juhl Keld Bruno Andreascn Niels Ingvard Christensen.
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Side 2

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i TSA II Tyskland Sonne A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for TSA II Tyskland Sonne A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes

efter &rsregnskabsloven,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nod-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om irsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning, Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlsegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejtinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opn revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, Ved risikovurde-
ringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-
staendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af drsregnskabet.

Det er vores oplattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
Idusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konlklusion
Det er vores oplattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31, december 2015 samt af resultatet af sclskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar —
31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tilleg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Hellerup, den 24. maj 2016
BHA Statsautoriseret Revision A/S
CVR-nr, 18 96 79 01

Henrik Bojer
statsautoriseret revigor
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion
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TSA II Tyskland Sonne A/S
Overgaden Neden Vandet 9 C, 2.
1414 Kebenhavn K

Danmark

Telefon: 70 30 20 80

Hjemmeside: www.estatepartner.dk

Email: mo{@estatepartner.dk

CVR-nr. 354023 30
Hjemstedskommune: Kobenhavn
Morten Coster Oddershede

Klaus Juhl, formand

Keld Bruno Andreasen

Niels Ingvard Christensen

BHA Statsautoriseret Revision A/S

Tuborgvej 32
DK-2900 Hellerup
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at eje, udleje, drive og selge solcelleanleg direkte eller indirekte, her-

under ved ejerskab i andre selskaber.

Udvikling i regnskabsiret

Selskabets aktiviteter har i 2015 veeret meget begranset, da alle aktiviteterne ligger i datterselskabet

Photovoltaikpark 21 GmbH & Co. KG.

Resultatet for regnskabsdret og den skonomiske udvikling blev darligere end forventet og anses som

utilfredsstillende.

Der forventes et mindre underskud for det kommende &r.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb
Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indirddt betydningsfulde handelser efter regnskabsdrets

udleb, som vasentligt vil kunne pdvirke selskabets finansielle situation.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 5

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for TSA II Tyskland Somne A/S er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens
bestemmelser for en mindre klasse B vitksomhed.

Om den anvendte regnskabspraksis kan der oplyses felgende.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og
nedskrivninger i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og aktivets vaerdi kan vaerdiansattes palideligt,

Forpligtelser indregnes i balancen nér det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og for-
pligtelsen kan veerdianszettes palideligt.

Ved forste indregning veerdiansettes aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende veerdianseet-
tes aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab, risici, der fremkommer, inden Arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
pa grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i re-
sultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balan-
cedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsda-
gens kurs indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGURELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration af selskabet.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og -omkostninger indeholder renteindteegter og ~omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geld og fremmed valuta samt amortise-
ring af finansielle aktiver og forpligtelser.
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Side 6
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT

RESULTATOPGORELSEN - fortsat

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes 1 resultatopge-
relsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen,

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemasssige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Udskudt skat méles efter geeldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

BALANCEN
Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til anskaffelsessum.
Safremt anskaffelsessummen er lavere end nettorealisationsverdien, nedskrives der til denne lavere
veerdi.

Tilknyttede og associerede vitksomheder med negativ realisationsveerdi veerdianseettes til DKK 0.
Sifremt moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underba-
lance, indregnes en hensattelse hertil.

Ovrige finansielle anlegsaktiver
@vrige finansielle anleegsaktiver som ikke indgér i en handelsbeholdning méles til amortiseret kost-

pris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mailes til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til pdlydende vaerdi med fradrag af

nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel
vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat.

Gaeldsforpligtelser i avrigt

@vrige geldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet. Efter-
folgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser samt
for variabelt forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi,
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Side 7

RESULTATOPGORELSE 1. januar - 31, december 2015

2015 2014

Note kr. kr.

Andre eksterne omkostninger ...........covvivrivecrennenenenens 25.013 139.504
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER .............. -25.013 -~139.504
Verdiregulering af kapitalandele i tilknyitede virlsomheder -161.943 0
Finansielle INdtaegler ....ccvirrmveivrierireerreeeesessr e 3 0 169.421
Finansielle omkostninger ......ooeveeeeevireecererienenreecnnen, 4 180.799 18.083
RESULTAT FOR SKAT ...ooviiveierirrsvvnesvis e -367.755 11.834
Skat af drets reSultat .o 5 0 0
ARETS RESULTAT .....coovvvveenneervcnmnrrsrnnarssessssnnns -367.755 11.834
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart 1eSultat ..o -367.755 11.834

-367.755 11.834

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

BALANCE pr. 31. december 2015

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ....................
FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER TALT .............

ANLAEGSAKTIVERTALT ..o

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder ...........
TILGODEHAVENDER TALT ..oovvverecvrr e,

LIKVIDE BEHOLDNINGER ....ccooceeviiicrrenrecennirenns

OMSAETNINGSAKTIVER TALT ....occevvi

AKTIVERTALT ...ocooiiiiiii e

PASSIVER

Aktiekapital ....ooceovevreriiivene,

OVerTart TESUIAL 11iveiiiireereiersinresiseereseesssessseessesnreesssns

Anden geeld .....coeiveeiei
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT

GZALDSFORPLIGTELSER TALT ..o

PASSIVERTALT ...

Side 8
31/12-2015 31/12-2014
Note kr. kr. '
8.849.737 7.460
6 8.849.737 7.460

S BADTIT i

12400,

130.374 9.054.037
130.374 9.054.037
42.898 0

2:034.037,

9.023.009 9.061.497
9.000.000 9.000.000
-429.220 -61.465

7o LGBAT0T80

8.038.333,

452.229 122.962
452.229 122.962
................ 2220 e 122902
9.023.009 9.061.497
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Side 9

NOTER

Note 1 - Vasentlice regnskabsmeessige sken og vurderinger

Ved udarbejdelse af drsrapporten foretager ledelsen en reekke regnskabsmeassige vurderinger
og sken for indregning og verdiansattelse af selskabets aktiver og forpligtelser. Den negative
udvikling pd bl.a. finansmarkederne medferer, at der fortsat er storre end normal

usikkerhed knyttet til veerdiansasttelsen af aktiver.
Vardiansattelse af kapitalandel i dattervirksomhed

Ved vurdering af veerdien af kapitalandel i dattervirksomhed, foretages der vurdering

af datterselskabets solanleg, siledes at disse mindst svarer til markedsvardi.

Datterselskabets solanlaeg afskrives linezrt over 20 &, Det er ledelsens sken, at den
afskrivningsperiode er udiryk for geeldende praksis og at nedskrevne verdi at solanlagget
lebende svarer til geeldende markedsveerdi.

ZAndringer i de forudseetninger, der primert er lagt til grund ved Valg af afskrivningsperiode for
vardiansattelse af restvaerdien af solanlaeg, vil have en direkte indflydelse pa verdiansaitelsen
af solanlaegget i sivel op- som nedadgiende retning og vil pavirke vardien af kapitalandelen

1 samme op- og nedadgaende retning.

Til selskabets aktivitet er der knyttet en reekke risikofaktorer, hvoraf de veesentligste er opgorelse
af solanlzggets markedsveerdi og finansielle risici, som generelt er pavirket af usikkerhederne, der
er pa finansmarkederne.

Eftersom det er vanskeligt at forudse de faktuelle markedsforhold over en drraekke, ma det
forventes, at den faktiske drift i en eller flere henseender vil forlebe anderledes i sivel positiv

som negativ retning, end forudsat i forbindelse med maling af solanlaeggets markedsvardi,
Likviditet/going concern

De finansielle risici knytter sig primaert til finansiering af solanleegget og dermed til risikoen

for renteendringer mv.

Note 2 - Personaleomkostninger

Der har ikke veeret ansatte 1 regnskabsérets lab.
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Side 10
NOTER - fortsat
2015 2014
Note 3 - Finansielle indtzegter kr. kr,
Finansielle indtaegter, VITEE oot 0 0
Mellemregning med tilknyttede virksomheder ....oovvivvererveerevvrcriinns 0 169.421
169.421
Note 4 - Finansielle omkostninger
Finansielle omkOStNiNger, BVIIZE .....vcvirivirierrieseeieseie s s sens 11.378 18.083
Meilemregning med tilknyttede virksomheder ........coovverveeerireeenene. 169.421 0
180.799 18.083
Note 5 - Skat af arets resultat
Arets AKEUELIE SKAL .ovvvvivroireeeees e eeesenese s oo sosreeeseeseeesenssesnes 0 0
0 0
: . o 31/12-2015  31/12-2014
Note 6 - Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kr. kr,
Selskabs Stemme- og  Stemme- og
Navn: Hjemsted Kapital gjerandel ejerandel
Photovoltaikpark 21 Nirnberg Euro 1.000 100% 100%
GmbH & Co. KG |
AnskaffelSessum Primo ... eetre e see s see e, 7.460 7.460
THZARE 1oveiiee ittt bt et et e et et s 9.004.220 0
Anskaffelsessum 31. december ....o..ooveviiiiceiireciieece e, 9.011.680 7.460
Yzrdiregulering
Veerdiregulering, Prifmio ... eeeeecsees e e ereeereeesresenn, 0 0
ATES TEZUIETING, c.v.vovvvveiis et eeeeee e eses s eese s st et - 161,943 0
Vaerdiregulering, Ultmo ..o et ieeasvesse e - 161.943 0
Bogfort vaerdi 31, december ...iviveeeeiecnreeieeteeee e e ees e, 8.849.737 7.460
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Side 11

NOTER - fortsat
31/12-2015 31/12-2014

Note 7 - Egenkapital kr. kr.
Aktiekapital primo/ultimo e, 9.000.000 9.000.000
Overfort resultat:
SAldO PEINO cvveieeiei v er e st ean s -61.465 -73.299
Overfart af Arets FESUITAL .1vv vttt e s eeeeeeeeseneeen -367.755 11.834
OVErTBIt 1] 188TE AT vvvvieiiie ettt e e eeeeee e s eeeee st e esaeearenaeees -429.220 -61.465
EGENKAPITAL T ALT ..covviiiietteeriieieee s eeeieneseseaeeesssnasasessesnesees 8.570.780 8.938.535

Note 8 - Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.
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