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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for
Cafrema ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 3. marts 2017

Direktion:

Michael Doktor Andersen Frederik la Cour Andersen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Cafrema ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Cafrema ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Fremhavelse af forhold vedregrende den udvidede gennemgang
Selskabet er med virkning for regnskabsaret 2016 blevet omfattet af revisionspligt.
Sammenligningstallene i arsregnskabet er derfor ikke revideret, som det ogsa fremgar af regnskabet.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 3. marts 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jeanette Staal
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift og udlejning af investeringsejendomme. Investerings-
ejendommene omfatter en kontorejendom og en boligejendom.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat pa 4.622 tkr. anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMNEAEr .. et eeeeas
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiiiieenennnnns
RESULTAT FOR SKAT ....iiiiiiiiiiiiiiiiiieieereeneeneeneenenes

SKat af Arets resULtAt....v.eveieriieiiniienieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccrrc s

Note

2016
kr.

6.945.407

-64.436
-304.166

6.576.805
-15.922
141.259

-785.603

5.916.539

-1.294.549

4.621.990

4.621.990

4.621.990

2015
kr.

3.348.756

-102.738
-116.072

3.129.946
1.539
77.244
-510.249
2.698.480
-636.615

2.061.865

2.061.865

2.061.865
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER Note 2016 2015
kr. kr.
Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas 21.931.091 19.071.102
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn... 675.763 29.933
Indretning af lejede loKaler.......ovvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieeneens 38.120 0
Materielle anlaagsaktiver.........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiennens 3 22.644.974 19.101.035
Kapitalandele i datter-virksomheder.........ccccoevviiiiiiiiinnnn... 33.109 57.344
Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvvennnn... 20.813 0
Tilgodehavende i associerede virksomheder......................... 1.200.000 0
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne.. 4 1.253.922 57.344
ANLZEGSAKTIVER. .. .eititiitiitiieiiieeeeeeeeeneeneaneeneeness 23.898.896 19.158.379
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene... 0 4.500
Igangvaerende arbejder for fremmed regning........................ 5 0 1.964.000
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 8.494 100
Tilgodehavende hos associerede virksomheder...................... 109.000 25.000
Udskudte skatteaktiver.......ccveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeees 86.300 41.998
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii 6.469 469
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas 210.263 2.036.067
Andre vardipapirer og kapitalandele.........c..cccvvviiiiiiiinnnn... 300.000 300.000
A Sl 110 F=1 o) =] PPN 300.000 300.000
Likvide beholdninger..........ccoiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeaees 785.550 2.600.639
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiiiiiiiieieeieeieeieeneeneenaeneanes 1.295.813 4.936.706
AKTIVER. ..o e e e e e e e e ee e e e e e 25.194.709 24.095.085
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees
Overfart overskUd. ....coooeiiiiiiiiiiiii it eiieeeeeeaes

EGENKAPITAL ...

Geeld til realkreditinstitutter.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie
BaNKLAN ..ueeieitiieii e
ANden gaeld. oo e
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccoooiiiiiiiiiiiiiiinn...

Kortfristet del af langfristet gaeld......coevviviniiiiiiiiiniiinn...
Gaeld til pengeinstitutter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeaas
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoevvvevninnnnn..
Selskabsskat,..oeueirreiiriiiii i e
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvveiiiinniiiinnennnns
ANden g@aeld. oo e
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccviiiiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER ..ot

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2016
kr.

80.000
7.422.294

6 7.502.294

1.539.251
6.617.816
5.200.000
7 13.357.067

7 54.073
300.000

0

1.312.000
719.672
1.949.603

0

4.335.348

17.692.415

25.194.709

10

2015
kr.

80.000
2.800.303

2.880.303

1.646.968
3.386.996
0
5.033.964

0

300.000
8.501.686
665.144
692.000
5.989.106
32.882
16.180.818

21.214.782

24.095.085
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2015: 1)

LON 08 GaZEI .eiueetirriieineeerreeannnneeeseeaannnes
PensSioner......viiiiiiiii s
Omkostninger til social sikring...........ccoeeveenn
Andre personaleomkostninger..........cc.coeeeeue..

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering skat vedrgrende tidligere ar.............
Regulering af udskudt skat..........cccceeviiiiiiinn,

Materielle anlagsaktiver

TilgaNg e e

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016..............

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede

AKEIVEL et eeeteeee e erereer e e eeneeaaens
Arets afskrivninger .......c.cooveviiiiniiiiniinnnnnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.....

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016..

.................. 447
.................. 729
.................. 654

2016
kr.

62.606

64.436

1.342.000
-3.149
-44.302

1.294.549

Andre anlag,
Grunde og driftsmateriel og

bygninger inventar
19.265.001 35.920
7.241.639 696.471
-4.160.360 0
22.346.280 732.391
193.899 5.987
-31.956 0
253.246 50.641
415.189 56.628
21.931.091 675.763

2015
kr.

101.250
768

720

0

102.738

665.144
0
-28.529

636.615

Indretning af
lejede lokaler

0
38.400
0
38.400

0
0

280
280

38.120

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i
datter-
virksomheder

Kostpris 1. januar 2016.......ccccveeeeerenneenannnns
TilgaNg e e 0

Kostpris 31. december 2016............c...c....... 50.000
Opskrivninger 1. januar 2016.......cccccvvvevnvennn. 7.344
Arets resultat .......ocuvenieiiniiiiiiiieineennen, 24.235

Arets opskrivninger .........cocoveviiiiniiiiniininnen. 0

Opskrivninger 31. december 2016............... -16.891
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016.. 33.109
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
K& S APS, Randers......cccovviiiiiiiiiiiiiiennnnnn.. 33.109
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
Ejendomsselskabet 2014 ApS, Randers............ 3.545

Kaergade ApS, ESbjerg.....c.ccoeevviiiiiiiiiininnnnn.. 83.251

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
001 o] 1 P PP
Acontofaktureringer.....covuiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto............

Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)............

Kapitalandele i Tilgodehavende i

associerede
virksomheder

25.000
12.500
37.500

-25.000
0

8.313
-16.687

20.813

Arets resultat

-24.235

Arets resultat

-2.422
33.251

2016
kr.

associerede
virksomheder

0
1.200.000
1.200.000

oCOocoo

1.200.000

Ejerandel

100 %

Ejerandel

50 %
25 %

2015
kr.

9.564.000
-7.600.000

1.964.000

1.964.000

1.964.000
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NOTER
Egenkapital
Anparts- Overfort
kapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2016.......cevvviiiinirinninennnenannn, 80.000 2.800.304 2.880.304
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., 4.621.990 4.621.990
Egenkapital 31. december 2016...........cccccvvevnennn.n.. 80.000 7.422.294 7.502.294
Langfristede geeldsforpligtelser
1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld
geld i alt geldialt naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter....... 1.646.968 1.593.324 54.073 1.246.317
Banklan.........coeuveeienininnnnen. 3.386.996 6.617.816 0 0
Andengaeld......coeveiiiiiiiiiini.. 0 5.200.000 0 5.200.000
5.033.964 13.411.140 54.073 6.446.317

Eventualposter mv.

Huslejeforpligtelse

Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 9 tkr. i
uopsigelighedsperioden pa 3 maneder.

Momsreguleringsforpligtelse
Selskabet har momsreguleringsforpligtelser pa ejendomme, der pa balancetidspunktet udger
2.550 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering
af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 1.335 t.kr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter, 6.918 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udger 21.931 tkr.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa 126 tkr., der giver pant i grunde og bygninger med
regnskabsmaessig vaerdi pa 708 tkr. Heraf er ejerpantebreve pa i alt 126 tkr. deponeret til
sikkerhed for indbetalinger til Ejerforeninger.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa 7.850 tkr., der giver pant i grunde og bygninger med
regnskabsmaessig vaerdi pa 10.032 tkr. Ejerpantebrevene er deponeret til sikkerhed for
bankgaeld.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa 2.700 tkr., der giver pant i grunde og bygninger med
regnskabsmaessig vaerdi pa 1.981 tkr. Ejerpantebrevene er deponeret til sikkerhed for gvrige
geeldsbreve.

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Cafrema ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette
medfarer folgende andringer til indregning og maling for:

1. Arlig revurdering af restveerdier pa materielle aktiver. Der skal fremover foretages arlig revurdering
af restvaerdier pa materielle aktiver. Zndringen har ikke haft nogen belgbsmaessig effekt for
resultatopgerelsen eller balancen for 2016 eller for sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstaende samt nye og aendrede praesentations- og oplysningskrav som folge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen, som omfatter indtaegter ved udlejning af fast ejendom, indregnes i
resultatopggrelsen, med den lejeindtaegt, der kan henfares til regnskabsaret. @vrig nettoomsaetning
omfatter administrationshonorar ved salg af fast ejendom. Indtaegterne indregnes i resultatopggrelsen
med den indtaegt, der kan henferes til regnskabsaret. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms,
afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget. Entreprisekontrakter indregnes efter
faktureringsprincippet.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende vardipapirer og gaeld samt tillaeg og godtgarelse under a-
contoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
herefter:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 50 ar 0-25%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0-25 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den
indre veerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
vaerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse
af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening.
Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en
samlet vurdering af maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Tilknyttede- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi males til 0 kr. og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke tilknyttede- og associerede virksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til kostpriser inklusive direkte henfaerebare
omkostninger. Der er ikke indregnet acontoavancer vedrgrende igangvaerende arbejder for fremmed
regning.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsvaerdi (barskurs) pa balancedagen. Ikke-
barsnoterede vaerdipapirer males tril en salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Periodeafgraensningsposter, passiver

Under periodeafgransningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



