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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Orshade Europe ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nerresundby, den 27. maj 2016

Direktion

Eik Alrg

Bestyrelse

Eyal Rubanenko Eik Alrg
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Orshade Europe ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Orshade Europe ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "Usikkerhed
ved going concern” og ledelsesberetningens afsnit "Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold", hvori
ledelsen redegar for usikkerheden ved selskabets fortsatte drift.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "Oplysning
om usikkerhed ved indregning og maling” og ledelsesberetningens afsnit "Usikkerhed ved indregning og
maling”, hvori ledelsen redeger for den usikkerhed der er ved veaerdiansattelsen af det indregnede
goodwill samt udskudte skatteaktiv i balancen.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZAERINGER
Aalborg, den 27. maj 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Georg Aaen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive salg, service og markedsfaring af enheder til afskaermning samt beslaegtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
| balancen er indregnet goodwill vedrgrende rettigheder til salg af Orshade produkter pa det
europaiske marked. Goodwillen har pr. 31. december 2015 en regnskabsmaessig vaerdi pa 2.696 tkr.

Veerdianseettelsen af goodwillen forudsaetter at selskabet opnar den forventede ggede ordretilgang, og
dermed tilstraekkelig fremtidig positiv indtjening.

| balancen er indregnet udskudt skatteaktiv pa 136 tkr. Vaerdien af skatteaktivet forudsaetter, at
selskabet realiserer de ovenfor omtalte fremtidige positive resultater.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i 2015 realiseret et underskud efter skat pa 521 tkr. For samme periode i 2014
realiserede selskabet et underskud pa 28 tkr.

Arets resultat er som forventet. Selskabet er i en opstartsfase, hvor underskud er forventeligt.
Selskabets ledelse ser positivt pa fremtiden og forventer en positiv udvikling i resultatet i 2016.

Selskabet har pr. 31. december 2015 lidt kapitaltab jf. selskabslovens § 119. Selskabets ledelse
forventer kapitalen reetableret gennem fremtidig positiv indtjening i selskabet.

Ledelsen forventer, at kapitalejerne fortsat vil og kan stille likviditet og finansiering til radighed for
selskabet. Arsrapporten for 2015 er derfor aflagt efter det grundlaeggende princip om fortsat drift
(going concern).

Safremt ledelsens positive forventninger til den fremtidige indtjening ikke realiseres som forventet, vil
dette fa vaesentlige negative konsekvenser for selskabet, herunder usikkerhed om selskabets fortsatte
drift (going concern).

Ledelens forventninger, jf. ovenfor, er behaeftet med en vis usikkerhed, hvorved der naturligvis ogsa er
usikkerhed om selskabets mulighed for fortsat drift (going concern).

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Orshade Europe ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, gald og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

BRUTTOFORTJENESTE.......c.oiviiiiiiiiiiiiiiii

PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn 1
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeeaees

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
Andre finansielle omKostniNger.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESULTAT FOR SKAT . iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieetieeeenseeenseeeennes
SKat af Arets FESUILAL. c.euv ettt ettt eeneeeeeeeeeeneeneeneenes 2

ARETS RESULTAT....evuniiiieiineeiieeiineeiieeeieenineennneenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

2015
kr.

108.561

-419.660
-300.044

-611.143

12
-46.130

-657.261

136.114

-521.147

-521.147

-521.147

2014
kr.

-16.033

-11.816

-27.849

-687

-28.530

-28.530

-28.530

-28.530
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

GOOAWILL..e e
Immaterielle anlaagsaktiver............cccooviiiiiiiiiiiiiinn.

ANLZEGSAKTIVER.....cotiitiiiiiiiiieiieiieiieieieieeieeneeneeeas
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.....................
Igangvaerende arbejder for fremmed regning....................
Udskudte skatteaktiver......cccvviriiriiiriiiniiinnieniiennnennnns
Tilgodehavender........c.oviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e,
Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeae,
OMSZETNINGSAKTIVER.......oitiiiiiiiiiiiiiiinenneeneeneeneeenns

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereierrieereieereneeeenneereneerenneeeennees
Overfart overskud. .....oooiiiiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ...

Anden gaeld...ooiniiiii e
Langfristede geeldsforpligtelser.............coooeviiiiiiiiinna...

Kortfristet del af langfristet gaeld......cocovviviiiiiiiniiinnnn,
Geeld til pengeinstitutter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeen
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........c.cccveueeen..
Anden gaeld...oiiniiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c..ccovviviiiiiiininnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....cccviiiiiiiiniiiiiiiiinieens

PASSIVER....coiiiiiiii

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2015
kr.

2.696.085
2.696.085

2.696.085
252.664
62.872
136.114
451.650
129.566
581.216

3.277.301

80.000
-592.963

-512.963

2.093.561
2.093.561

587.588
21.831
493.629
593.655
1.696.703

3.790.264

3.277.301

10

2014
kr.

51.264

51.264

34.549

85.813

85.813

80.000

-71.816

8.184
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NOTER

Personaleomkostninger

BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns
o] DY o] =
Andre personaleomKkostNiNger.....c.covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienennen,

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Immaterielle anlaegsaktiver

LI L Lo T~ PP
Kostpris 31. december 2015.......cccuiiiiiiiiiiiiiniiiiienneeeneeeneeannens
Arets afsKrVIINGEr .....uiuiniii e
Afskrivninger 31. december 2015.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiii
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015..........c.cceiviiiiiinne.n.
Egenkapital
Selskabs-
kapital
Egenkapital 1. januar 2015....cceiiiiiiiiiiiiiiiiieiinenenn, 80.000
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen.,
Egenkapital 31. december 2015..........cccceviiiininnnen.. 80.000
Selskabskapitalen har ikke veaeret andret siden stiftelsen.
Langfristede geeldsforpligtelser
1/1 2015 31/12 2015
geeld i alt geeld i alt
Andengaeld......ccoevnvvviinnannn 0 2.681.149

0 2.681.149

Eventualposter mv.

2015
kr.

339.066
18.178
62.416

419.660

-136.114

-136.114

Overfort
overskud

-71.816
-521.147

-592.963

Afdrag
naeste ar

587.588

587.588

2014
kr.

(oNeNe]

Goodwill

2.995.650
2.995.650

299.565
299.565

2.696.085

| alt

8.184
-521.147

-512.963

Restgaeld
efter 5 ar

0

0

Selskabet har pr. 31. december 2015 en samlet huslejeforpligtelse pa 163 tkr. fordelt pa to

lejemal.

11

Note



|IBDO ”

NOTER

Note
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
Ingen.
Usikkerhed ved going concern 8
Selskabet har i 2015 realiseret et underskud efter skat pa 521 tkr. For samme periode i 2014
realiserede selskabet et underskud pa 28 tkr.
Arets resultat er som forventet. Selskabet er i en opstartsfase, hvor underskud er forventeligt.
Selskabets ledelse ser positivt pa fremtiden og forventer en positiv udvikling i resultatet i
2016.
Selskabet har pr. 31. december 2015 lidt kapitaltab jf. selskabslovens § 119. Selskabets
ledelse forventer kapitalen reetableret gennem fremtidig positiv indtjening i selskabet.
Ledelsen forventer, at kapitalejerne fortsat vil og kan stille likviditet og finansiering til
radighed for selskabet. Arsrapporten for 2015 er derfor aflagt efter det grundlaeggende princip
om fortsat drift (going concern).
Safremt ledelsens positive forventninger til den fremtidige indtjening ikke realiseres som
forventet, vil dette fa vaesentlige negative konsekvenser for selskabet, herunder usikkerhed
om selskabets fortsatte drift (going concern).
Ledelens forventninger, jf. ovenfor, er behaftet med en vis usikkerhed, hvorved der
naturligvis ogsa er usikkerhed om selskabets mulighed for fortsat drift (going concern).
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 9

| balancen er indregnet goodwill vedrerende rettigheder til salg af Orshade produkter pa det
europaiske marked. Goodwillen har pr. 31. december 2015 en regnskabsmaessig vaerdi pa
2.696 tkr.

Veerdiansaettelsen af goodwillen forudsaetter at selskabet opnar den forventede ogede
ordretilgang, og dermed tilstraskkelig fremtidig positiv indtjening.

| balancen er indregnet udskudt skatteaktiv pa 136 tkr. Vardien af skatteaktivet forudsaetter,
at selskabet realiserer de ovenfor omtalte fremtidige positive resultater.



