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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt drsrapporten for 2019 for Vendelin Olesen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver &rsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 3. september 2020

Direktion
Mikkel Vendelin Olesen Hanne Vendelin Olesen
Direktgr Direktor
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Vendelin Olesen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vendelin Olesen Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgg-
relse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p3
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsatte drif-
ten.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

This document has esignatur Agreement-ID: 600a494cpqy240486897



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Brgndby, den 3. september 2020

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 353828 79

Palle Valentin Kubach
statsautoriseret revisor
mnel6567
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

Associerede virksomheder

Vendelin Olesen Holding ApS
c/o Vendelin C.F. Richs Vej 50
2000 Frederiksberg

CVR-nr.: 35390278
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Mikkel Vendelin Olesen, Direktgr

Hanne Vendelin Olesen, Direktgr

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ringager 4C, 2.th.

2605 Brgndby

Vendelin Ejendomme ApS, Frederiksberg
Vendelin & Vendelin ApS, Frederiksberg
Nordisk Finance ApS, Frederiksherg

Nordisk Company A/S, Silkeborg
Karmameju ApS, Kgbenhavn
Infinity Invest ApS, Harsholm
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter er investeringer i andre selskaber samt passiv kapital-
anbringelse.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets ordinare resultat efter skat udger kr. 8.359.789 mod kr. -1.562.158 sidste ar. Selskabets
egenkapital udggr pr. 31. december 2019 kr. 97.448.477. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillen-
de.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgh

Pa baggrund af den store usikkerhed, COVID-19 har skabt, og usikkerheden om situationens varighed er
det pd nuveerende tidspunkt ikke muligt at foretage en rimelig vurdering af de gkonomiske konsekven-
ser af COVID-19. Det er pa samme baggrund ikke muligt at udtrykke en tilstraekkelig sikker forventning
til omsaetning og resultat fgr skat. Det vurderes dog, at COVID-19 ikke far en vaesentlig indvirkning p3a
den forventede omsaetning og resultat for det kommende ar, da virksomheden ikke er ramt af nedluk-
ning i samme grad, som visse andre virksomheder.

Derudover er der efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note

Bruttotab

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Resultat fgr finansielle poster

Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodeha-
vender, der er anlagsaktiver

Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Nedskrivning af finansielle aktiver

@vrige finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

1 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabséaret
Overfgres til overfgrt resultat
Disponeret fra overfgrt resultat

Disponereti alt

2019 2018

kr. kr.
-131.642 -287.062
-39.636 -66.002
-171.278 -353.064
6.693 15.428
550.777 456.041
10.145.054 5.262.458
309.448 335.058
-218.681 -7.524.036
10.622.013 -1.808.115
-2.262.224 245,957
8.359.789 -1.562.158
0 2.000.000
8.359.789 0
0 -3.562.158
8.359.789 -1.562.158
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Balance 31. december

Aktiver

Anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

2019 2018

kr. kr.
8.550.000 8.550.000
14.998 32.498
697.929 30.065
9.262.927 8.612.563
10.332.024 10.022.576
14.290.665 12.990.665
5.241.298 1.613.918
130.349 149.196
29.994.336 24.776.355
39.257.263 33.388.918
11.872.022 12.072.584
20.350 179.924

0 1.283.327

500.052 303.114
12.996.031 18.140.889
0 1.640
25.388.455 31.981.478
39.651.667 32.183.439
39.651.667 32.183.439
5.659.098 4.496.430
70.699.220 68.661.347
109.956.483 102.050.265

This document has esignatur Agreement-1D: 600a494cpqy240486897



Balance 31. december

Passiver

Egenkapital

7 Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Gzeldsforpligtelser

Gald til pengeinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Selskabsskat
Anden gaeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Gezeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualposter

2019 2018

kr. kr.

87.500 87.500
97.360.977 89.001.188
97.448.477 89.088.688
10.297.503 11.203.487
27.708 24.500
14.600 1.588.400
2.168.164 0
31 145.190
12.508.006 12.961.577
12.508.006 12.961.577
109.956.483 102.050.265
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2018

Arets overfgrte overskud eller underskud
Ekstraordinzert udbytte vedtaget i regnskabsaret
Udloddet ekstraordinzert udbytte vedtaget i
regnskabsaret

Egenkapital 1. januar 2019

Arets overfgrte overskud eller underskud

Virksomheds- Overfgrt

kapital resultat lalt

kr. kr. kr.

87.500 92.563.346 92.650.846

0 -3.562.158 -3.562.158

0 2.000.000 2.000.000

0 -2.000.000 -2.000.000

87.500 89.001.188 89.088.688

0 8.359.789 8.359.789

87.500 97.360.977 97.448.477

10
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Noter

1. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af tidligere ars skat

2. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2019
Tilgang

Kostpris 31. december 2019

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019

2019 2018

kr. kr.
2.102.650 -303.114
159.574 -163.063

0 220.220
2.262.224 -245.957

Produktions-

Andre anlzg,

Grunde og anlaeg og driftsmateriel
bygninger maskiner og inventar
kr. kr. kr.
8.550.000 281.000 131.618
0 0 690.000
8.550.000 281.000 821.618
248.502 101.553

0 17.500 22.136

0 266.002 123.689
8.550.000 14,998 697.929
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Noter

3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2019
Kostpris 31. december 2019

Nedskrivninger 1. januar 2019
Tilbagefgrsel af tidligere ars nedskrivninger

Nedskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019

31/12 2019 31/12 2018
kr. kr.
12.673.198 12.673.198
12.673.198 12.673.198
-2.650.622 -2.985.680
309.448 335.058
-2.341.174 -2.650.622
10.332.024 10.022.576

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel
Vendelin Ejendomme ApS, Frederiksberg 100 %
Vendelin & Vendelin ApS, Frederiksberg 100 %
Nordisk Finance ApS, Frederiksberg 100 %

4. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2019
Tilgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2019

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019

Egenkapital Arets resultat
kr. kr.
10.101.450 696.594
1.702.024 309.448
2.072.010 1.223.803
31/12 2019 31/12 2018
kr. kr.
12.990.665 12.990.665
1.300.000 0
14.290.665 12.990.665
14.290.665 12.990.665

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel
Nordisk Company A/S, Silkeborg 42,5 %
Karmameju ApS, Kgbenhavn 50 %
Infinity Invest ApS, Hgrsholm 25 %

Egenkapital
kr.
-2.108.205
7.382.102
0

Infinity Invest ApS er stiftet i 2019 og har endnu ikke aflagt sin f@rste arsrapport.

Arets resultat

kr.
40.658.126
2.358.248
0

Det er ledelsens vurdering, at kapitalandelenes markedsvaerdi overstiger de bogfgrte kostpriser.
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Noter

31/12 2019 31/12 2018
kr. kr.

5.  Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2019 1.613.918 1.613.918
Tilgang i arets lgb 3.627.380 0
Kostpris 31. december 2019 5.241.298 1.613.918
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 5.241.298 1.613.918

Det er ledelsens vurdering, at kapitalandelenes markedsvaerdi overstiger de bogf@rte kostpriser.

6.  Andre tilgodehavender

Af andre tilgodehavender forfalder udlan til BBHS A/S pa kr. 379.862 til betaling den 31. december

2021.
Der er ansvarlig lanekapital for kr. 2.237.628 som udlan til BBHS A/S.

7.  Virksomhedskapital

Anpartskapitalen bestar af 29.167 A-anparter a kr. 29.167 og 58.333 anparter a kr. 58.333.

Der har ikke vaeret andringer i selskabskapitalen de seneste 5 &r.

8. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser:

Selskabet har pr. 31. december 2019 stillet fglgende kautioner:
- der er stillet kaution for Nordisk Company A/S, med max. t.kr. 10.000.
- der er stillet kaution for Industri Udvikling Il Invest ApS pa t.kr. 2.500.

- der er stillet kaution for BBHS A/S' mellemvaerende med Spar Nord for max t.kr. 250.

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Selskabet har pr. 31. december 2019 stillet garanti for BBHS A/S vedr. dennes Sales and lease

back for t.kr. 900.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegreenset og soli-

darisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

13

This document has esignatur Agreement-ID: 600a494cpqy240486897



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vendelin Olesen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.
I henhold til arsregnskabslovens § 110, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gaeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgdrelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder nettoomsaetning, vareforbrug, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopg@relsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjeelpematerialer, der er anvendt for at opna
arets omsaetning.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, tab pa debitorer mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

14
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab
for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighe-
derne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningshidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-

stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved zendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en aendring i regnskabsmaessigt sk@n.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Grunde afskrives ikke
Produktionsanlaeg og maskiner 3ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.,

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og
associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtryk-
kes ved afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laangere be-
star.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. Er genindvin-
dingsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Andre vardipapirer og kapitalandele, anlaagsaktiver
Andre vaerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren-
de efterfglgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, méles til dagsvaerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen. Foresldet ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling
(deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-
dig.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaeessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
madles til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantl&n
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgzaeld beregnet som |-
nets underliggende kontantvaerdi pa ldaneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden fo-
retaget afskrivning af [anets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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