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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01. -
31.12.2018 for Dansk Farm Management A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01. -

31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som beretnin-

gen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 21. juni 2019

Direktion

Jan Hgher-Larsen
Direktar

Bestyrelse

Hans Christian Jgrgensen Torben Andersen Jan Hgher-Larsen
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Dansk Farm Management A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dansk Farm Management A/S for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018,
der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2018 -

31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag

for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,

indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.

Hagj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af

arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis

under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effek-
tiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere

vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
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vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leen-
gere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan

made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig

fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 21. juni 2019

BRANDT
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 2549 21 45

Konrad Jensen-Dahm
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 34321



Ledelsens beretning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er virksomhed indenfor administration af landbrugsejendomme, samt al anden

virksomhed, som efter bestyrelsens skan har forbindelse hermed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arsregnskabet udviser et underskud pa 44 t.kr. i 2018 mod et underskud pa 41 t.kr. i 2017. Egenkapitalen
udger -893 t.kr. pr. 31. december 2018 mod -849 t.kr. pr. 31. december 2017.

Som fglge af vaesentlige etableringsomkostninger i arene 2013-2015 har selskabet tabt egenkapitalen og er

dermed omfattet af de geeldende regler om kapitaltab. Selskabets ledelse forventer fortsat egenkapitalen re-
tableret, via egen indtjening i takt med den formalsbestemte udvidelse af aktiviteterne, senest ved udgangen
af 2021.

I henhold til det udarbejdede likviditetsbudget for 2019 har selskabet den ngdvendige likviditet til at fort-
seette den planlagte drift i 2019. Selskabets fortsatte drift vil kunne finansieres ved selskabets fortsat stigende

indtjening, der altovervejende hviler pa kontraktmassige faste indtaegter og udgifter.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B samt
i gvrigt efter samme regnskabspraksis som foregaende ar. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte

regler for klasse C-virksomheder. Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste regnskabsar.
Arsrapporten er aflagt efter sasmme regnskabspraksis, som sidste &r, og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner. Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til
transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som
ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resul-

tatopgerelsen som finansielle poster.
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Koncernregnskab
| henhold til ARL § 110 er selskabet fritaget for at aflaegge koncernregnskab, da det ikke overskrider de

fastsatte storrelseskriterier.

Resultatopgarelsen
Nettoomsatning
Nettoomsaetning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratreekkes moms og afgifter

mv. opkreavet pa vegne af tredjemand.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primare aktiviteter, herun-

der kontorholdsomkostninger, og administrations omkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser

fra offentlige myndigheder.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed omfatter den forholdsmassige andel af virksomhedens resultat

efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Skat
Avrets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til poste-

ringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selskabet
er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med

skattemyndighederne.



Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedens
regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes uden veerdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,

modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.
Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narveaerende arsrapport,
bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virk-

somheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet. Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af til-
knyttede virksomheder opgares som forskellen mellem afstaelsessummen og den regnskabsmeessige verdi af
nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg

eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.



Anvendt regnskabspraksis

Ved kab af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomhe-
ders aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forplig-
telse til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse
med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af identificerbare overtagne aktiver og for-
pligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er laengst
for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regn-
skabsmeessige veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfelde, hvor
den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller ak-

tivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der foretages ned-
skrivning til imgdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende, eller en gruppe af
tilgodehavender, er vaerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, safremt denne er lavere

end regnskabsmaessig veerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto
skatter. Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende ak-
tier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt

skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettiget skattemassigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Even-

tuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.
Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som falge af &n-

dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse for 2018

2018 2017

Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 1.991.537 2.006
Personaleomkostninger 2 -2.075.083 -2.035
Resultat af primeer drift -83.546 -29
Indtaegt af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (netto) 39.675 -11
Finansiel indtaegt fra tilknyttet virksomhed 1.753 0
Finansielle omkostninger -1.048 -2
Resultat for skat -43.166 -42
Skat af arets resultat -826 1
Arets resultat -43.992 -41

Forslag til resultatdisponering

Overfart til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 39.675 -81
Overfort til gvrige reserver -83.667 40
-43.992 -41

12



Balance pr. 31.12.2018

AKTIVER
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Depositum for lejede lokaler

Finansielle anleegsaktiver i alt
Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos dattervirksomheder
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavende skat

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningspost

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omseatningsaktiver

Aktiver

31.12.18 31.12.17
Note Kkr. t.kr.

3 261.297 221
12.774 13

274.071 234

274.071 234

57.295 27

393.400 394

14.829 0

36.424 19

26.040 12

527.988 452

145.547 325

673.535 777

947.606 1.011
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Balance pr. 31.12.2018

31.12.18 31.12.17
Note kr. t.kr.

PASSIVER

Aktiekapital 500.000 500
Overfart til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 62.179 23
Overfort resultat -1.455.222 -1.372
Egenkapital i alt -893.043 -849
Geeld til finansiel virksomhed 0 700
Langfristede geeldsforpligtelser 0 700
Geeld til finansiel virksomhed 1.200.000 500
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 18.871 32
Anden geld 621.778 628
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.840.649 1.160
Geldsforpligtelser i alt 1.840.649 1.860
Passiver 947.606 1.011
Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser 4
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Egenkapitalopgarelse for 2018 Reserve for
nettopskriv-

ning efter
indre veerdis ;
. . @vrige
Aktiekapital ~ metode reserver | alt

kr. kr. kr. kr.
Pr.01.01.17 500.000 103.021  -1.410.985 -807.964
Avrets resultat, i h.t. “Forslag til resultatdispone-
ring” - -80.517 39.430 -41.087
Pr.31.12.17 500.000 22.504  -1.371.555 -849.051
Pr.01.01.18 500.000 22504  -1.371.555 -849.051
Arets resultat, i h.t. “Forslag til resultatdispone-
ring” - 39.675 -83.667 -43.992
Pr.31.12.18 500.000 62.179  -1.455.222 -893.043
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Noter

1. Usikkerhed om going concern

Som falge af vaesentlige etableringsomkostninger i arene 2013-2015 har selskabet tabt egenkapitalen og er

dermed omfattet af de geeldende regler om kapitaltab. Selskabets ledelse forventer fortsat egenkapitalen re-
tableret, via egen indtjening i takt med den formalshestemte udvidelse af aktiviteterne, senest ved udgangen
af 2021.

I henhold til det udarbejdede likviditetsbudget for 2019 har selskabet den ngdvendige likviditet til at fort-
seette den planlagte drift i 2019. Selskabets fortsatte drift vil kunne finansieres ved selskabets fortsat stigende

indtjening, der altovervejende hviler pa kontraktmassige faste indtaegter og udgifter.

2. Personaleomkostninger

2018 2017
kr. t.kr.

Lgnninger 2.053.952 2.016
Omkostninger til social sikring 21.131 19

2.075.083 2.035
Antal ansatte 3 3
3. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Ejerandel

Tilknyttet virksomhed Hjemsted %
Dansk Farm Komplementar ApS Fredericia 100,00
Nybjergvej AGRO ApS Fredericia 100,00

4. Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Selskabets anparter i Nybjergvej AGRO ApS er pantsat i forbindelse med lanearrangement i datterselskabet.
Selskabet har en lejeforpligtelse pa i alt 22 T.DKK

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heefter ubegranset og solidarisk med
de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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