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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 for Marjattahjemmenes Stattefond.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Tapperngje, den 22.06.2020
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Marjattahjemmenes Stottefond

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Marjattahjemmenes Stgttefond for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.,

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 22.06.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Eigil Hansen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne9384
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Fondens hovedaktivitet i 2019 har i lighed med tidligere ar vaeret primeaert at stette Driftsfonden Marjatta ved at
tilvejebringe og statte boliger og beskaeftigelsesmuligheder for beboere og tidligere elever fra Driftsfonden
Marjatta. Desuden at drive Uddannelsescenter Marjatta.

Beskrivelse af vaesentlige andringer i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat pa 5.103 t. kr. er tilfredsstillende. Resultatet er forbedret i for hold til forrige &r og kan i
vaesentlighed henfgres til fald i finansieringsomkostninger og revurdering af brugstiden og heraf
afskrivningsprofilen for bygninger og anlaeg.

MarjattaHjemmenes Stettefond har jeevnfer formalet i 2019 af afsluttet sterre byggeprojekter af Baggehuset pa
Bredeshave, samt opfersel af en seerforanstaltning i et af voksencentrene. 12020 fortsaettes renovering og
vedligehold af eksisterende bygninger, samt pabegyndelse af nyt feelleshus for et af voksencentrene.

Forventet udvikling
For 2020 forventes en nedgang i overskuddet grundet investeringen i opdateringen af vedligeholdelse- og
renoveringsplanen for den samlede bygningsmasse af eksternt radgivningsfirma.

Segningen til Marjatta er fortsat over kapaciteten og i overensstemmelse med boligbehovsprognosen, hvorfor
der fortsat er fokus pa at tilvejebringe likviditet til brug for kommende byggerier og forestaende
renoveringsopgaver.

For al god hjaelp, som MarjattaHjemmenes Stettefond har modtaget i arets lgb fra foraeldrekredsen, venner,
fonde, fra Region Sjzelland, kommuner vi samarbejder med, samt modtagne forhandstilkendegivelser pa arv,
udtaler bestyrelsen hermed sin bedste tak.

Redegorelse for fondsledelse
Detaljerede oplysninger forefindes pa fondens hjemmeside:
https://marjatta.dk/wp-content/uploads/2020/02/Redeg%C3%B8relse-for-god-fondsledelse-2019.pdf

Detaljerede oplysninger om bestyrelsen forefindes pa fondens hjemmeside:
https://marjatta.dk/om-marjatta/organisationen-og-kontakter/bestyrelsen/

Redegorelse for uddelingspolitik

Fonden kan i henhold til vedtaegternes bestemmelser stgtte institutionen "Marjatta”, behandlings- og skolehjem
for psykisk heemmede bgrn, og tilvejebringe og statte boliger og beskaeftigelsesmuligheder for tidli-gere elever
fra denne institution.

| regnskabsaret har institutionen Driftsfonden Marjatta modtaget stgtte pa 20.000 kr. udover stette i form af
boliger og beskaeftigelsesmuligheder for Driftsfonden Marjattas beboere, dagelever og brugere af dagtilbud.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Udbruddet og spredningen af COVID-19 primo 2020 har ikke haft og forventes ikke at fa veesentlig indvirkning pa
fondens finansielle stilling og udvikling, idet fondens lejeindteegter oppebeaeres fra lejere, der primaert vedrarer
Driftsfonden Marijatta.
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Resultatopgerelse for 2019

2019 2018
Note kr. kr.
Nettoomsaetning 11.807.958 11.790.604
Andre driftsindteegter 1 3.733.295 3.237.107
Andre eksterne omkostninger (4.527.954) (4.766.381)
Bruttoresultat 11.013.299 10.261.330
Af- og nedskrivninger (1.528.449) (3.492.878)
Andre driftsomkostninger (2.127.602) (2.239.828)
Driftsresultat 7.357.248 4.528.624
Andre finansielle indteegter 4 8.159 2.729
Andre finansielle omkostninger (2.262.382) (3.506.925)
Arets resultat 5.103.025 1.024.428
Forslag til resultatdisponering
Henlagt til fremtidige uddelinger 20.000 168.691
Overfart resultat 5.083.025 855.737
Resultatdisponering 5.103.025 1.024.428
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Balance pr. 31.12.2019
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Aktiver
2019 2018
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 156.494.259 142.028.285
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.971.851 2.052.511
Materielle aktiver under udferelse 77.135 8.274.849
Materielle aktiver 6 158.543.245 152.355.645
Andre veerdipapirer og kapitalandele 186.501 180.596
Finansielle aktiver 186.501 180.596
Anlaegsaktiver 158.729.746 152.536.241
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 658.781 226.684
Andre tilgodehavender 254.801 462.986
Tilgodehavender 913.582 689.670
Likvide beholdninger 864.715 776.654
Omsaetningsaktiver 1.778.297 1.466.324
Aktiver 160.508.043 154.002.565
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Passiver
2019 2018
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 310.000 310.000
Reserve for opskrivninger 1.921.799 1.999.999
Henlagt til uddelinger 500.000 500.000
Overfgrt overskud eller underskud 67.325.418 62.715.458
Egenkapital 70.057.217 65.525.457
Geeld til realkreditinstitutter 49.347.570 52.658.576
Bankgeeld 2.937.302 3.028.582
Deposita 784.628 779.183
Anden geeld 8.301.557 7.828.492
Periodeafgraensningsposter 22.399.240 18.723.297
Langfristede geeldsforpligtelser 10 83.770.297 83.018.130
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 10 3.729.736 3.659.459
Bankgeeld 2.105.394 384.816
Modtagne forudbetalinger fra kunder 104.100 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 157.076 627.060
Anden geld 584.223 787.643
Kortfristede gaeldsforpligtelser 6.680.529 5.458.978
Gaeldsforpligtelser 90.450.826 88.477.108
Passiver 160.508.043 154.002.565

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

11
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Egenkapitalopgorelse for 201
genkapitalopgoerelse for 2019
Overfort
Virksomheds- Reserve for Henlagt til overskud eller
kapital opskrivninger uddelinger underskud lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 310.000 1.999.999 500.000 62.715.458 65.525.457
Tilbagefersel af 0 (78.200) 0 0 (78.200)
opskrivninger
Dagsveerdiregulering af 0 0 0 (473.065) (473.065)
sikringsinstrumenter
@vrige 0 0 (20.000) 0 (20.000)
egenkapitalposteringer
Arets resultat 0 0 20.000 5.083.025 5.103.025
Egenkapital ultimo 310.000 1.921.799 500.000 67.325.418 70.057.217
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Noter

1 Andre driftsindtaegter

13

Regnskabsposten omfatter i al veesentlighed indtaegter fra aktivitet "Uddannelsescenteret Marjatta” pa 2.257
t.kr., gaver fra fonde og private pa 510 t.kr. arv pa 341 t.kr., basar indteegter pa 272 t.kr. samt tilskud fra Slots- og

kulturstyrelsens tips- og lottopulje pa 352 t.kr.

2 Af- og nedskrivninger

2019 2018
kr. kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 1.606.649 3.498.678
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver (78.200) (5.800)
1.528.449 3.492.878
3 Andre driftsomkostninger
Regnskabsposten omfatter omkostninger fra aktivitet "Uddannelsescenteret Marjatta”
4 Andre finansielle indtaegter
2019 2018
kr. kr.
Dagsveerdireguleringer 5.384 0
@vrige finansielle indtegter 2.775 2.729
8.159 2.729
5 Andre finansielle omkostninger
2019 2018
kr. kr.
Renteomkostninger i avrigt 2.262.382 3.487.204
Dagsveerdireguleringer 0 16.540
@vrige finansielle omkostninger 0 3.181
2.262.382 3.506.925
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6 Materielle aktiver
Materielle
Andre anlaeg, aktiver
Grunde driftsmateriel under
og bygninger og inventar udferelse
kr. kr. kr.
Kostpris primo 186.006.891 1.431.012 8.274.849
Tilgange 16.744.290 0 8.277.849
Afgange (674.127) 0 (16.475.563)
Kostpris ultimo 202.077.054 1.431.012 77.135
Opskrivninger primo 0 1.999.999 0
Tilbagefersel ved afgange 0 (78.200) 0
Opskrivninger ultimo 0 1.921.799 0
Af- og nedskrivninger primo (43.978.606) (1.378.500) 0
Arets afskrivninger (1.604.189) (2.460) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (45.582.795) (1.380.960) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 156.494.259 1.971.851 77.135
7 Deposita
Regnskabsposten vedrgrer forudbetalt husleje og huslejedepositum fra fondens lejere.
8 Anden geeld
2019 2018
kr. kr.
Afledte finansielle instrumenter 8.301.557 7.828.492
8.301.557 7.828.492

Afledte finansielle instrumenter, en gaeld pa 8.301.557 kr., er forpligtelsen pr. 31.12.2019 vedrerende rente-
swaps, som i tidligere ar er indgdet med henblik pa at fastlase renten til 4,61% pa en andel af prioritetsgeelden pa
ca. 25 mio.kr. Renteswapen udlgber i 2028. Vardien/forpligtelsen af renteswaps, som afhanger af rente-
niveauet i Danmark, beregnes arligt, og regulering foretages direkte pa egenkapitalen. Safremt man ikke indfrier
renteswaps, er der ingen betalinger forbundet med den beregnede veerdi af renteswapforpligtelsen. Safremt
dette ikke er tilfeldet, er der, medmindre finansieringsinstituttet kreever betaling for en andel af den negative
vaerdi, hvilket endnu ikke har veeret tilfaeldet, alene tale om en arlig regnskabsmaessig regulering.

9 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposterne vedrgrer primart modtagne gaver og donationer fra fonde og virksomheder,
som er gremaerkede til byggeprojekter mv. De modtagne midler indtaegtsfares i takt med anvendelsen eller

afskrivningerne pa bygningerne.
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10 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald

for 12 for 12 efter 12 Restgaeld

maneder maneder maneder efter 5 ar

2019 2018 2019 2019

kr. kr. kr. kr.

Geeld til realkreditinstitutter 3.294.287 3.300.137 49.347.570 36.722.551

Bankgaeld 197.097 192.380 2.937.302 2.347.843

Deposita 0 0 784.628 0

Anden geeld 0 0 8.301.557 0

Periodeafgraensningsposter 238.352 166.942 22.399.240 0

3.729.736 3.659.459 83.770.297 39.070.394

11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgeeld er sikret ved pant i eiendommene. Pantet omfatter herudover de produktionsanlag og maskiner,

der hgrer til eendommene.

Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret ejerpantebreve nom. 5.250 t.kr. med pant i grunde og bygninger.

Den regnskabsmaessige vaerdi af de pantsatte ejendomme udger 156.494 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Fonden afleegger regnskabet med de tilpasninger, der fglger af fondens saerlige forhold, samt ISOBROs
retningslinjer for indsamlingsorganisationers regnskabsafleggelse.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Fonden er omfattet af Fondsbeskatningloven § 15, stk. 3 nr. 3 og er dermed ikke skattepligtig af arets overskud.
Fondens overskud skal anvendes til velggrende formal og provenu ved eventuel likvidation skal anvendes til
velggrende formal.

Andringer i regnskabsmaessige skon

Som anfgrt vedrerende materielle aktiver i Anvendt regnskabspraksis, gennemgas fondens skgnnede
brugstider for materielle aktiver ved udgangen af hvert regnskabsar. | labet af regnskabsaret har fondens ledelse
vurderet, at brugstiden for ejendommene er stgrre end tidligere vurderet. Disse sken og forudsaetninger er
baseret pa historiske erfaringer og andre relevante faktorer. Derudover er scrapveaerdierne for alle bygningerne
blevet revurderet, ud fra ejendommenes nuveaerende tilstande. De revurderede brugstider og scrapveerdier har
formindsket og vil for de kommende ar, formindske fondens afskrivninger pa ejendommene. Pavirkningen pa
indevaerende ars regnskab er fglgende:

£Endring
Resultat 2.202 t.kr.
Aktiver 2.202 t.kr.
Passiver 2.202 t.kr.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.
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Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfelgende til dagsvaerdi.
Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden gaeld.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med andringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner
realiseres, indregnes de akkumulerede a&ndringer som en del af kostprisen for de pagaeldende
regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi lgbende i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatning, der indeholder huslejeindtaegter, indregnes i resultatopgerelsen i henhold til indgaede
lejekontrakter. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og
males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til fondens hovedaktivitet. Andre
driftsindtaegter indeholder bl.a. donationer og gaver fra fonde og private, hvor donationen ikke er gremaerket.
@remaerkede donationer passiveres og som periodeafgraensningsposter pa tildelingstidspunktet indteegtsfares
over aktivets levetid.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer fondens primaere aktiviteter, herunder
lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger mv. | posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender
indregnet under omsaetningsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger op-gjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfagrte nedskrivningstest og af
gevinster og tab ved salg af materielle anlaagsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, nettokursgevinster vedragrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og
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transaktioner i fremmed valuta mv.

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger og andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug baseret pa det medgaede
timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 75 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 25 ar

Ejendomme anskaffet fgr 1. januar 1993 medtages i balancen til ejendomsvurdering pr. 1. januar 1997 med
fradrag af akkumulerede afskrivninger. Ejendomme anskaffet efter 1. januar 1993 medtages i balancen til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Forventede brugstider og restvardier revurderes arligt.
Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regn-skabsmaessige
veerdi.

Materielle anlaegsaktiver i form af kunst overtaget efter arv fra person, er opskrevet til forventet nyttevaerdi for
fonden. Opskrivningen er foretaget over egenkapitalen i en saerlig post benaevnt opskrivningshenlaeggelse.
Under hensyntagen til regnskabpostens sarlige karakter (kunst) afskrives opskrivningshenlaeggelsen ikke.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer, der males til dagsveerdi (bgrskurs)
pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Uddelinger

Under hensyntagen til de begransninger der gaelder i relation til den digitale indberetning af arsrapporter har
fonden valgt, at alene reservationer (uddelingsrammen) praesenteres som "Henlagt til fremtidige uddelinger” i
resultatdisponeringen, og i egenkapitalopggrelsen under "Henlagt til uddelinger”. Arets faktiske uddeling
praesenteres som en sarskilt linje som reduktion af egenkapital posten "Henlagt til uddelinger”.

Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males til den nominelle restgeeld. Nye 1an optages til
amortiseret kostpris.
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Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i
efterfelgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.



