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EY Diurs Holding ApS

Arsrapport 2016

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt 6rsrapporten for Djurs Holding ApS for regnskabs5ret
1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med ersregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at 6rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stillinq pr.31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabseret

1. januar'31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegOrelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generallorsamlingens godkendelse.

Grenaa, den 28. april 2017
Direktion:

laus Clemen Daugaard Vels

Jensen

Generalforsamlingen har besluttet, at Srsregnskabet for det kommende regnskabs6r ikke skal revideres.
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EY Djurs Holding Aps

Arsrapport 2016

Den uaf hangige revisors revisionspEtegning

Til kapitalejerne iDjurs Holding ApS

Konklusion

vi har revideret ersregnskabet for Djurs Hoiding Aps for regnskabseret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabs-

praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Srsregnskabsloven.

Det er vores optattelse, at ersregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr.31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs:ret

1. januar - 31. december 2016 ioverensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

qere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskre-

vet i revisionspEtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af 6rsregnskabet". Vi er uafhangige

af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og

de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfytdt vores Ovrige etiske forpligtelser i

n"nnotO tit Oirt" r"qler og irav. Det er vores opfattelse, at det opnAede revisionsbevis er tilstrakkeligt

og egnet som grundlaq for vores konklusion.

Ledelsens ansvar f or Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret Ior udarbejdelsen af et ersregnskab, der giver et retvisende billede ioverens-

it"rr"fs" r"O Errregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-

sen anser for nodveniiq for at udarbejde et Srsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af ersregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte

Or;iten; at optyse om lorhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde Arsregn-

iluu"t pe qirnor.q af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledetsen enten har til hensigt at

titrio"r" r"ttt "o"i 
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette'

Revisors ansvar for revisionen af ersregnskabet

Vores mAl er at opn6 hoj grad al sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlin-

t*rition, uunr"i om denne st<yldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspetegning med en

ronrLtion. Hoj grad af sikkerhed er et hoif niveau af sikkerhed' men er ikke en garanti for' at en revi-

iion, Oer uOtorei ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,

1",. i,iq*i;"0;i Danmark, attid vit afdekke v*sentlig fejlinformation, ner sAdan findes. Feilinformatio-

n", xu,i oprt8 *, tolge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige' hvis det med rimelig-

hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p6 de okonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne tr.effer pi grundlag af 6rsregnskabet'

Som led ien revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

vi"iriq"i" kt.", der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-

nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificererogvurderervirisikoenforvesentligfejlinformationiarsregnskabet,uansetomdenne
skyldes besvigelser erter te;r, uJioimer og udforer revisionshandlinger som reaktion pe disse risici

,uLt opnar r"riri*soevis,'oei er titsire(ketigt og eqnet^tit at danne grundlag for vores konklusion'

RiSikoenforikkeatopdagevasentligfejlinformationfo16rsagetafbesvigelsererhojereendVed
;;;;il;s r;iii"r"r;;iLriro,aiiuq"tit i"jl, idet besviselser. kan omratte sammensvarselser' doku'

,"nttafsx, bevidste udeladelser, vildledning euer tilsidesettelse af intern kontrol'

opnerviforst8elseafdeninternekontrolmedrelevansforrevisionenforatkUnneudformerevisi-
onshandlinger, oer er passende efter omstandigneOerne' men ikke for at kunne udtrvkke en konklu-

sion om eff;ktiviteten af selskabets interne kontrol'

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis' som er anvendt.af ledelsen' er passende' samt om de

i"i*t"otrn*itiq" skon oq tiikn tied; optvsninger' som ledelsen har udarbejdet' er rimelige'
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EY Djurs Holdinq ApS

Arsrapport 2016

Den uafhangige revisors revisionspEtegning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Srsregnskabet pE grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p3 grundlag af det opnAede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller Iorhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi ivores revisi-
onspEtegning gore opmarksom pe oplysninger herom i6rsregnskabet eller, hvis sedanne oplysnin-
ger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pA det revisions-
bevis, der er opnEet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfore, at selskabet ikke langere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af Srsregnskabet, herunder note-

oplysningerne, samt om ersregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
p5 en s6dan m5de, at der gives et retvisende billede heraf.

vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering

af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

iintern kontrol, som vl identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Itilknytning til vores revision af ersregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og iden

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er v&sentligt inkonsistent med Srsregnskabet eller vores

viden opnAet ved revisionen eller pe anden mede synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i hen-

hold til Srsregnskabsloven.

Baseret pA det udforte arbejde er det vores optattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med 6rsiegnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 6rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-

det vesentlig fejlinlormation i ledelsesberetningen.

Grenaa, den 28. awil2OlT
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Gert Fol er
statsaut. revisor
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EY Djurs Holding ApS

Arsrapport 2016

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Hjemstedskommune
Regnskabsir

Direktion

Revlslon

Djurs Holding ApS
MEgevej 2, 8500 Grenaa

35 38 70 21
Norddjurs
1. januar - 31. december

Klaus Clemen Daugaard Vels Jensen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Storegade 1, 8500 Grenaa
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EY Djurs Holding ApS

Arsrapport 2016

Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets form6l er at eje og udleje fast ejendom, eje kapitalandele i andre selskaber m.v. samt anden

investeringsvirksomhed.

Usedvanlige forhold, som har pivirket irsregnskabet

Virksomheden har i regnskabsSret fusioneret med Djurs Ejendomme ApS og har i den forbindelse

overtaget Djurs Ejendomme ApS' ejendomsportefolje samt tilhorende forpligtigelser. Fusionen har

pivirket virksomhedens egenkapital positivt i Sret med 2.834 t.kr., jf . egenkapitalopgorelsen.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgorelse tor 2016 udviser et overskud pi f .Oe+.gLS kr. mod 425.677 kr.

sidste 5r, og virksomhedenl balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pe 10.533.037 kr.

Ledelsen anser Srets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens

finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Djurs Holding ApS

Arsrapport 2015

2015

Resultatopgorelse

Note kr. 20L6

Bruttofortjeneste
2 Personaleomkostninger

Resultat af drift for dagsvardireguleringer
Dagsverdiregulering af investeringsejendomme

Resultat for finansielle poster
lndtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

3 Finansielleindtagter
4 Finansielleomkostninger

Resultat for skat
5 Skat af Srets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisPonering
ForeslSet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi
Overfort resultat

7.443.455
-516.455

237.188
0

927.OOO
701.348

237.788
0

7.628.348
156.225
30.10s

-465.790

237.788
395.858

0
-798.720

7.349.488
-284.669

434.326
-8.649

1.064.819 425.677

51.700
-t.929.775
2.942.894

50.600
-404.142
779.219

1.054.819 425.677
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

AKTIVER
Anlagsaktiver
Materielle anlegsaktiver

6 lnvesteringsejendomme

7 Finansielleanlegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender
Periodeaf g rensn ingsPoster

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

Djurs Holding ApS

Arsrapport 2015

20L6 2015

22.900.000 8.494.275

22.900.000 8.494.27s

3.916.750 5.846.525

3.916.750 5.846.525

26.876.750 14.340.740

Balance

Note kr.

883.028
58.479

193.O77
100.811

57.026

7.292.427 591.953

744.777 326.561

2.037.798 9L8.514

28.853.948 15.259.254

0
309.937
237.840
27.838
16.338
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Djurs Holding ApS

Arsrapport 2015

20t5

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi
Overfort resultat
ForeslSet udbytte for regnskabs6ret

Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser
8 Langfristedegaldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter

Kortf ristede galdsf orpligtelser
8 Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser

Geld til banker
Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden gald
Periodeaf gransningsPoster

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

1 AnvendtregnskabsPraksis
9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v

10 Sikkerhedsstillelser

10.533.037 6.684.784

476.443 6.406

476.443 6.406

74.762.160 7.LO7.274

14.162.760 7.707.214

85.000
620.226

9.776.7LL
51.700

80.000
2.550.001
4.004.183

50.600

255.600
0

49.887
59.460

3.246.313
77.048

163.899
2.606

20.o54
534.844
727.597

11.850

3.682.308 1.460.8s0

77.844.468 8.558.064

28.853.948 Ls.259.254
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Djurs Holding ApS

Arsrapport 2015

ForeslSet
Overfort udbytte for
resultat regnskabsiret I alt

2.550.001 4.004.183 50.600 6.684.784

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2016
Tilgang ved fusion/kob af

virksomhed
Overfort, .jf . resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2016

Selskabskapital

80.000

Reserve for
nettoopskrivnin

g efter indre
verdi

5.000 0
-1.929.775

0

2.829.O34
2.942.494

0

0
51.700

-s0.500

2.834.O34
1.064.819

-50.600
0
0

85.000 620.226 9.776.117 s1.700 10.533.037
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Djurs Holding ApS

Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis

Arsrapporten for Djurs Holding ApS for 2076er aflagt ioverensstemmelse med irsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Alene andringer til presentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr.738 af 1. juni 2015 med aendrin-
ger til 6rsregnskabsloven. lmplementeringen af andringsloven har ingen belobsmessig effekt for resul-
tatopgorelsen eller balancen i regnskabs6ret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor
af lagt efter samme regnskabspraksis som sidste 5r.

,€ndringsloven har alene medfort nye eller endrede presentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i Srsregnskabet.

Koncerninterne virksomhedssammenlegninger

Ved virksomhedssammenslutninger som kob og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilforsel af
aktiver og aktieombytninger m.v., hvor deltagerne er under modervirksomhedens eller samme persons

kontrol, anvendes book value-metoden, hvor sammenlagningen anses for gennemfort pi erhvervelses-
tidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den erhverve-
de virksomheds regnskabsmessige verdi indregnes pE egenkapitalen.

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatning best6r af huslejeindtagter og mSles til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl.

moms og afgifter opkrevet pi vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoom-

setningen.

Bruttofortjeneste

I resultatopgorelsen er nettoomsatning, andring i lagre af fardigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfort for egen regning og opfort under aktiver, andre driftsindtegter og eksterne
omkostninger med henvisning til Srsregnskabslovens S 32 sammendraget til 6n regnskabspost benevnt
bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-

ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgorelser fra offentlige myndigheder.

lndtegter af kapitalandele i dattervirksomheder

posten omfatter virksomhedens forholdsmassige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter

eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning p3 goodwill og andre merverdi-

er pE erhvervelsestidspunktet.

EY
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regn-
skabsiret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og godtgorelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgEr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indg6r i

konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udg6r fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsettelse af eget skattemessigt overskud.

Arets skat, der bestSr af 6rets aktuelle selskabsskat, 6rets sambeskatningsbidrag og endring i udskudt
skat - herunder som folge af endring i skattesats - indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan

henfores til Srets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

lnvesteringse.jendomme indregnes ved anskaffelsen til kostpris med tilleg af omkostninger direkte
foranlediget af anskaffelsen.
lnvesteringsejendomme mSles efterfolgende til en skonnet markedsvardi, som antages at svare til
dagsvardien. Opgorelsen af markedsvardien er baseret pE budgetterede indtagter og

driftsomkostninger samt et individuelt fastsat forrentningskrav.
Udgifter, der tilforer en investeringsejendom nye eller forberede egenskaber i forhold til
anskaffelsestidspunktet, tillegges anskaffelsessummen som en forbedring. Udgifter, der ikke tilforer en

investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, udgiftsfores i resultatopgorelsen under

driftsomkostninger pE investeringsejendomme.
lnvesteringsejendomme har som ovrige materielle anlegsaktiver, bortset fra grunde, en begranset
levetid. Den vardiforringelse, der finder sted, efterhinden som investeringsejendommen foraldes,
afspejles i investeringsejendommens lobende verdiansattelse til markedsvardi. Der foretages derfor
ikke lineare afskrivninger over investeringsejendommenes brugstider.
Vaerdireguleringer, bide op- og nedskrivninger, indregnes i resultatopggrelsen.
Gevinst og tab ved afhendelse af investeringsejendomme indregnes p5 afhaendelsestidspunktet i

resultatopgorelsen. Gevinst og tab opgores som forskellen mellem salgsprisen reduceret med salgs-

omkostninger under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrorende efterfOlgende

regnskabsEr.

1
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Djurs Holding ApS

Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis(fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder mSles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til den for-
holdsmessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tilleg af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi mEles til 0 kr., og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negati-
ve indre verdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre
verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser, i det om-
fang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens under-
balance. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfores til egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter indre verdis metode, i det omfang den regnskabsmassige vardi overstiger
anskaf felsesverdien.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mSles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imodeg6else af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation p5, at et tilgodehavende er vardiforringet.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmessige vardi af tilgodehavender og

nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

Reserve for nettoopskrivnlng efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved

underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige skon. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belob.

EY

Foreslflet udbytte

Foresllet udbytte indregnes som en forpligtelse pE tidspunktet for vedtagelse p5 den ordinere general-

forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for Eret, vises som en serskilt
post under egenkapitalen.
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Periodeaf gransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrorende
efterfolgende regnskabsSr.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Selskabsskat

Galdsrorpligtelser

Gald m,5les til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Periodeatgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregn^et under forprigterser. omfatter modtagne betaringer, som vedrorerindtegter i efterf olgende regnskabsSr.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
erets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ers skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mAles elter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelsei er opsta-
et pA anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pA resultat eller skattepligtig indkomst. I de titfal-
de, hvor opgorelse af skatteverdien kan foretages efter forskellige beskatningsregter, meles udskudt
skat pe grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivJt, hennotdsvis atvihing af forpligtel,
sen-

udskudt skat m.5les pE grundrag af de skatteregrer og skattesatser, der med barancedagens lovgivning
vil vere geldende, n5r den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udliqning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligterser inden for samme juriidiktion. ,€ndring I
udskudt skat som folge af endringer iskattesatser indregnes i resultatopgorelsen

Som administrationsselskab isambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne itakt med dattervirksomhedernes betaling ar samoestit,
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes ibalancen.

EY
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

2 Personaleomkostninger
Lonninger
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede

3 Finansielleindtagter
Renteindtagter f ra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

4 Finansielleomkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre f inansielle omkostninger

20L6

494.542
27.973

0
0

5L6.455 0

02

0

22.487
7.624

0
0

30.105

0
465.790

9.L44
789.576

465.790 798.720

5 Skat af Srets resultat
Beregnet skat af Srets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedrorende tidligere 5r

284.669

5 lnvesteringsejendomme

Virksomheden foretager investering i udlejningsejendomme. lnvesteringsejendomme indregnes til
dagsvardi med verdiregulering over resultatopgorelsen, jf . reglerne i 6rsregnskabslovens $ 38.

kr.

Dagsverdi 1. januar
Tilgang
Arets verdireguleringer
Dagsverdi 31. december

48.444
236.225

0

2.223
6.406

20

8.649

20L6 20L5

8.494.215
73.704.437

707.348

0
8.494.275

0

22.900.000 8.494.21s

Opqorelse af daqsvardi

Dagsvardien af investeringsejendomme er opgjort for hver enkelt ejendom med udgangspunkt i

ejendommens budget for det kommende 6r, korrigeret for udsving, der har karakter af enkeltst5ende
begivenheder. Dette korrigerede budget udtrykker et 'normaliseret' driftsresultat og anvendes sammen
med et relevant afkastkrav til at beregne dagsvardien efter en afkastbaseret model.

Centrale forudsatninger for den opgiorte dagsvardi

Den vasentligste forudsatning for dagsvardien er det gennemsnitlige afkastkrav (8,1 % for 2016 mod

10,5 % for 2015). Faldet iafkastkravet skyldtes primart endringer iejendomsportefoljen, grundet den

store tilgang af ejendomme i iret.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

6 lnvesteringsejendomme(fortsat)

Falsomhedsanalyse

Dagsvardien af investeringsejendommene udgor kr.22.9OO.OOO pr.37172 2016. Den opgjorte
dagsverdi er et sk6n foretaget af ledelsen p5 basis af tilgengelige oplysninger og aktuelle
forventninger til fremtiden. Folsomheden af det gennemsnitlige afkastkrav kan illustreres ved, at ved en

stigning iafkastprocenten pi 1%-point vil dagsverdien falde med t.kr. 2.269. Et fald iafkastprocenten
p5 1 %-point vil medfore en stigning i dagsverdien pE 2.915 t.kr.

EY

7 Finansielle anlegsaktiver

Navn Retsform Hjemsted Ejerandel
Egenkapital

kr.
Resultat

kr

Dattervirk-
somheder

Djurs Smede
Service
ApS under
f rivillig
likvidation Ap

AL'GOT ApS Ap
Norddjurs
Norddjurs

100,00 %

100,00 %

110.166
3.806.583

-190.522
396.747

S

S

I Langfristedegaldsforpligtelser

Af de langfristede galdsforpligtelser forfalder 11.106 t. kr. senere end 5 5r fra balancedagen

9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med ovrige danske dattervirksomheder

og hafter solidarisk med ovrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med

indkomstiret 2013 samt for kildeskat pE renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1.

juli2072 eller senere.

10 Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gald til realkreditinstitut 74.272 t.kr., er der givet pant. nom. 75.754 t.kr. i grunde og

bygninger, hvis regnskabsmessige vardi pr.31. december 2076 udgor ialt 22.900 t.kr.

Tilsikkerhed for gald til Danske Bank O t.kr., pr.31. december 2076 er der udstedt ejerpantebreve p5

2.OOO t.kr. med pant igrunde og bygninger, hvis regnskabsmassige verdi pr.31. december 2016

udgor i alt 9.700 t.kr.

Selskabet har i forbindelse med kOb af ejendomme stillet restkobesumsgarantier for 2.135 t. kr. Gelden

vedrorende ejendomskobene er indregnet under anden gald.

t6


