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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Herning Rens A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsregnskabet for 2017 er vaesentligt pavirket af indregningen af udskudt skat p& selskabets anlaegsak-
tiver foranlediget af Landsrettens afgerelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en til-
svarende opkraevningsret hos selskabets forbrugere. Der henvises til note 3 herom.

Der er betydelig usikkerhed knyttet til den indregnede udskudte skat samt til malingen af den lovbe-
stemte opkravningsret vedrerende udskudt skat. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 3. april 2018
Direktion:
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Niels Mgllel Jensen

Bestyrelse:

i - s

Kent Falkenvig Erling F?raestekjaerf Anders Madsen
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Gert N. San/dergaard Jensen ' Christen Dam Larsen " Per WintherlRagmushen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Herning Rens A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Herning Rens A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er na@rmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vihenleder opmaerksomheden pa note 3 hvor det fremgar, at arsregnskabet for 2017 er vaesentligt pa-
virket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlagsaktiver foranlediget af Landsrettens afge-
relse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en tilsvarende opkraevningsret hos selskabets
forbrugere.

Vi henleder opmarksomheden pa note 2, hvor det fremgar, at der er betydelig usikkerhed knyttet til den
indregnede udskudte skat samt til mélingen af den lovbestemte opkreevningsret vedrerende udskudt
skat.

Dette forhold har ikke medfart modifikation til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p3 de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundiag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvngelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hejere end ved
vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forst&else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentllg usikkerhed, skal vii vores revisi-
onspategning gere opmasrksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret p& det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke l@ngere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder note-
oplysmngerne samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese Iedelsesberetmngen og iden
forbindelse overveje, om ledelsesberetnlngen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at Iedelsesberetmngen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 3. april 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr, 30 70 02 28
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Ulrik Vangsa®rts
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne42774
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktiviteter

Herning Rens A/S' hovedaktivitet omfatter rensning af spildevand for Herning Vand A/S.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udger 1.033 t.kr. og svarer til forventningerne.

Forventninger til fremtiden

Selskabet forventer en aktivitet og et resultat pa niveau med 2017.

Usadvanlige forhold, som har pavirket Arsregnskabet

Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsvardier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvardier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlagsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, var uenig i SKAT's afgerel-
ser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de forste afgerelser vedrerende problemstil-
lingen og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afgerelserne blev anket, idet branchen
var af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne med Vand-
sektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT medhold
0g godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et sken over de skattemaessige indgangsvaerdier. Der
har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrerende de materielle anlaegsaktiver ved stiftelsen, som
er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed der har vaeret omkring de skattemaessige ind-
gangsveerdier, jf. ovenstaende sager. Som folge af dommene i @stre Landsret ser selskabet sig nu ngd-
saget til at indregne en udskudt skat baseret pa de af SKAT opgjorte vardier af selskabets anlagsakti-
ver ved stiftelsen.

Branchen har valgt at anke de to pilotsager til Hojesteret. S&fremt branchen vinder sagerne i Hpjesteret,
kan det betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Der er saledes usikkerhed knyttet til
den endelige opgerelse af udskudt skat af anlaegsaktiver. £ndringer til den indregnede udskudte skat vil
have en tilsvarende belgbsmaessig effekt pa den indregnede opkravningsret.

Der henvises til note 3 i drsregnskabet.

Der har derudover ikke vaeret usadvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsrequleringen for vandselskaber (bekendtggrelse om
okonomiske rammer for vandselskaber & 23, stk. 4, nr. 4 0g 5) som en omkostning, der justerer selska-
bets ekonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandselskabets takster krone-for-krone. Den udskudte
skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling p& sigt og udger dermed efter ledelsens op-
fattelse en opkrasvningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende sterrelse. Opkraevningsretten
har ikke tidligere vaeret indregnet i selskabets arsregnskab. Med de vaesentlige justeringer til den ud-
skudte skat, der er indregnet i drsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende billede af
selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkravningsretten i ars-
regnskabet.
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Ledelsesberetning

Beretning

Hvis opkraevningsretten ikke blev indregnet i drsregnskabet, ville selskabets egenkapital blive vasentligt
formindsket, svarende til den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte vardier af selskabets an-
laegsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisende, idet selskabsskat kan op-
kraeves hos forbrugerne krone for krone. Indregning af opkravningsretten er et andret regnskabsmaes-
sigt sken, som har medfert en forggelse af nettoomsaetningen for 2017 med 26.601 t.kr.

Opkreevningsretten er efter ledelsens opfattelse et aktiv, der felger af lov, hvorfor aktivet ikke er en fi-
nansiel fordring, men skal indregnes og males til kostpris. Erhvervsstyrelsen har i sit notat af 18. maj
2011 om regnskabsaflaggelse i forsyningsvirksomheder underlagt prisregulering anfart, at underdaek-
ninger (kortsigtet opkraevningsret) skal tilbagediskonteres til forventet nutidsvardi. Dog henvises i nota-
tet til et udkast til en international regnskabsvejledning (exposure draft), som ikke blev vedtaget. Det er
ikke afklaret, om det fortsat er Erhvervsstyrelsens vurdering, at der skal ske tilbagediskontering. P&
dette grundlag har ledelsen valgt ikke at tilbagediskontere opkraevningsretten.

Der er derfor usikkerhed knyttet til dette forhold.

Der henvises til note 2 i drsregnskabet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens finan-
sielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note
4

6

t.kr.

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger
Afskrivninger relateret til produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger

Resultat af primaer ordinaer drift
Andre driftsindtaegter

Resultat af primeer drift
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfoart resultat

Herning Rens A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
64.161 38.498
-28.618 -27.059
-8.428 -8.073
27.115 3.366
-602 -948

26:513 2.418
8 3
26.521 2.423
0 4

-20 25
26.501 2.402
-25.468 -688
1.033 1.714
1.033 1.714
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note t.kr.
AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanleg

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Igangvaerende investeringer

Materielle anlagsaktiver i alt

Finansielle anlzgsaktiver
Lovbestemt opkravningsret

Finansielle anlagsaktiver i alt
Anlagsaktiveri alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, tilknyttede virksomhe-

der
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

Herning Rens A/S
Arsrapport 2017

- 2017 2016
89.751 70.986
96.290 93.297

918 1.058
14.103 16.018
181.062 181.359
26.601 0]
26.601 0
207.663 181.359
349 292
3.504 4.482
1,133 0
1.042 998
127 74
6.155 5.846
1:627 500
7.782  6.346
215.445 187.705




herningvaﬁ'd

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10

10

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtigelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtigelser i alt

Geldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
@vrige langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af gaeld til pengeinstitutter
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Gaeld til Herning Kommune

Geeld til pengeinstitut

Skyldigt sambeskatningsbidrag
Periodeafgransningsposter

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Saerlige poster

Eventualposter m.v.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

Herning Rens A/S
Arsrapport 2017

B 2017 2016
10.000 10.000
172.788 171.755
182.788 181.755
26.601

26.601 0
1.334 1.633
1.334 1.633
296 293
2.022 1.950

52 51

491 0

0 841

1.861 1.182
4.722 4.317

- 6.056 5.950
215.445 187.705

10
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Egenkapitalopgarelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2017
Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2017

Herning Rens A/S
Arsrapport 2017

Overfart
Aktiekapital resultat i I alt
10.000 171.755 181.755
0 1.033 1.033
10.000 172.788 182.788

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Herning Rens A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B med enkelte tilvalg fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg og distribution af vand indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering.
Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.

Nettoomsaetningen korrigeres med en eventuel over- eller underdaekning samt regulering af opkraev-
ningsretten vedrerende udskudt skat.

Overstiger de hos forbrugerne opkravede belgb indteegtsrammen for levering af vand, indregnes for-
skellen i balancen som en galdsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkravede belgb lavere end prisloftet for levering af vand, indregnes forskellen
som en underdaekning, hvis forskellen forventes opkravet.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrgrende forsyningens rensning af spildevand, drift og vedlige-
holdelse af renseanlag, afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

I'administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i &ret til ledelse 0g administration
af selskabet, herunder omkostninger til kundeadministration og information, administrativ it, revision,
kontorhold, afskrivninger vedrgrende aktiver, der benyttes til administration, inkassobehandling og tab
pa kunder.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
selskabernes hovedaktivitet.

Skat af arets resultat

Herning Rens A/S er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Herning Vand Holding
A/S-koncernens danske datterselskaber. Datterselskaber indgar i sambeskatningen i den periode, hvor
moderselskabet har bestemmende indflydelse.

Selskabets ultimative moderselskab Herning Vand Holding A/S er administrationsselskab for sambeskat-
ningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette un-
derskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af rets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt skat - herunder som falge af
a&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Grunde, bygninger og produktionsanlag méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet
brugstid.

Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn,

Produktionsanlaeg udgeres af rensningsanlag og tekniske anlaeg m.v.

Der foretages lineazre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 20-75 ar
Produktionsanlaeg 5-75 &r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-15 &r

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurde-
res arligt. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en &ndring i regnskabsmaessigt skan.

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under produktionsomkostninger.

Anlaeg under udferelse udgeres af anlag, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at tage i brug. An-
lag under udfgrelse afskrives ikke.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet.

Finansielle anlagsaktiver

Lovbestemt opkraevningsret méles til kostpris eller en lavere nettorealisationsveaerdi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsrequleringen for vandselskaber (bekendtgerelse om
skonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 0g 5) som en omkostning, der justerer selska-
bets ekonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandselskabets takster krone-for-krone. Den udskudte
skat svarer til en forventet skattebetaling p3 sigt og dermed til en opkraevningsret hos selskabets for-
brugere pa en tilsvarende sterrelse.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforrin-
gelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning og amortisering. Foreligger der indikationer p3 vardi-
forringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver,

Nedskrivningstesten foretages med en kapitalvaerdiberegning af fremtidige forventede pengestrgemme,
hvor der tages hejde for reguleringen i henhold til vandsektorlovgivningen.
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herning Vand Herning Rens A/S
Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imedeg&else af forven-
tede tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Likvider

Likvider omfatter bankindestdende og males til dagsvardi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under tilgodehavende hos eller
geeld til tilknyttede selskaber.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris. @vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardi.

Over-/underdakning

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb prisloftet for handtering af spildevand, indregnes for-
skellen i balancen som en gaeldsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkraevede belgb lavere end prisloftet for handtering af spildevand, indregnes
forskellen som en underdaskning, hvis forskellen forventes opkraevet.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager, der den 16. januar 2018 blev afgjort i Landsretten, til Hoje-
steret. Sagerne vedrerer den metode, som branchen har anvendt til opgerelse af de skattemaessige ind-
gangsveerdier af materielle anlaegsaktiver. S&fremt branchen vinder sagerne i Hajesteret, kan det be-
tyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Der er s3ledes usikkerhed knyttet til den endelige
opgerelse af udskudt skat af anlagsaktiver.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indteegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtgarelse om
okonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 0g 5) som en omkostning, der justerer selska-
bets akonomiske ramme og dermed kan tillzegges vandselskabets takster krone-for-krone. Den udskudte
skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pd sigt og udger dermed efter ledelsens op-
fattelse en opkraevningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende sterrelse. Opkreevningsretten
har ikke tidligere vaeret indregnet i selskabets arsregnskab.
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herning \Iand Herning Rens A/S
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling (fortsat)

Med de vaesentlige justeringer til den udskudte skat, der er indregnet i rsregnskabet, finder ledelsen, at
det giver et mere retvisende billede af selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling
at indregne opkraevningsretten i drsregnskabet. Hvis opkraevningsretten ikke blev indregnet i arsregn-
skabet, ville selskabets egenkapital blive vaesentligt formindsket, svarende til den udskudte skat baseret
pa de af SKAT opgjorte vardier af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfat-
telse ikke er retvisende, idet selskabsskat kan opkraves hos forbrugerne krone-for-krone.

Opkraevningsretten er efter ledelsens opfattelse et aktiv, der folger af lov, hvorfor aktivet ikke er en fi-
nansiel fordring, men skal indregnes og males til kostpris. Erhvervsstyrelsen har i sit notat af 18. maj
2011 om regnskabsaflaggelse i forsyningsvirksomheder underlagt prisregulering anfert at underdak-
ninger (kortsigtet opkraevningsret) skal tilbagediskonteres til forventet nutidsvaerdi. Dog henvises i nota-
tet til et udkast til en international regnskabsvejledning (exposure draft), som ikke blev vedtaget. Det er
ikke afklaret, om det fortsat er Erhvervsstyrelsens vurdering, at der skal ske tilbagediskontering. P&
dette grundlag har ledelsen valgt ikke at tilbagediskontere opkravningsretten.

Der er derfor usikkerhed knyttet til dette forhold.

Seerlige poster

t.kr. 2017 2016

Indtagter

Indregning af opkravningsret vedrgrende udskudt skat pa anlaegsaktiver

ved stiftelsen 26.601 0

26.601 .

Omkostninger

Indregning af udskudt skat vedrerende anlagsaktiver ved stiftelsen -26.601 0
-26.601 0

Serlige poster indgar pa felgende linjer i drsregnskabet

Nettoomsatningen 26.601 0

Skat af arets resultat -26.601 0

Resultat af saerlige poster, netto 0 0

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemassige indgangsvaerdier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skansmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 201 1. Det
er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsveerdier pa anlagsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i evrigt, er uenig i SKAT's afgerelser,
hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de ferste afgerelser vedregrende problemstil-

lingen og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afgerelserne blev anket, idet branchen
er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne med Vand-
sektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT medhold
og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et skan over de skattemaessige indgangsvardier.
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herning vand

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Serlige poster (fortsat)

Herning Rens A/S
Arsrapport 2017

Der har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrerende de materielle anlagsaktiver ved stiftelsen,
som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed der har vaeret omkring de skattemasssige
indgangsveerdier, jf. ovenstdende sager. Som falge af dommene i @stre Landsret ser selskabet signu
ngdsaget til at indregne den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte veerdier af selskabets an-

laegsaktiver ved stiftelsen.

Der henvises til note 2 for beskrivelse af den indregnede opkrasvningsret vedrerende udskudt skat.

t.kr. 2017 2016
Nettoomsatning
Rensning af spildevand 33.667 35.570
Rensning af septisk slam 128 166
Salg af el 3.765 2.762
Regulering af opkravningsret vedrerende udskudt skat 26.601 0
64.161 38.498
Skat af arets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst 589 841
Regulering af udskudt skat 26.601 0
Regulering vedrerende tidligere &r -1.722 “153
25.468 688
Materielle anlaegsaktiver
Andre anlag, lgang-
Grunde og Tekniske driftsmateriel varende

t.kr. - bygninger anleg oginventar investeringer I alt
Kostpris 1. januar 2017 79.397 199.112 1.722 16.019 296.250
Arets tilgang 0 0 0 8.331 8.331
Arets afgang 0 -1.351 0 0 -1.351
Overfort 0 10.125 122 -10.247 0
Kostpris 31. december 2017 79.397 207.886 1.844 14,103 303.230
Nedskrivninger 1. januar 2017 0 -56.577 0 0 -56.577
Nedskrivninger 31. december 2017 0 -56.577 0 0 -56.577
Afskrivninger 1. januar 2017 -8.412  -49.238 -664 0 -58.314
Arets afskrivninger -1.234 -6.932 -262 0 -8.428
Akkumulerede afskrivninger tilba-

gefert 0 1.151 0 0 1.151
Afskrivninger 31. december 2017 -9.646 -55.019 -926 -65.591
Regnskabsmaessig vaerdi 31. de-

cember 2017 69.751 96.290 918 14.103 181.062
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Arsrapport 2017
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Finansielle anleegsaktiver
Lovbestemt
opkravnings-
t.kr. ret
Kostpris 1. januar 2017 0
Arets tilgang 26.601
Kostpris 31. december 2017 26.601
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 26.601
t.kr. 2017
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
10 aktier af nom. 1.000 t.kr. 10.000
Udskudt skat
Udskudt skat omfatter materielle aktiver.
t.kr. 2017 2016
Udskudt skat 1. januar 0 0
Arets regulering af udskudt skat 26.601 0
Udskudt skat 31. december 26.601 0
Finansielle forpligtelser
Geeld i alt Afdrag Restgeeld
t.kr. 31/12 2017 naste ar efter 5 ar
@vrige langfristede forpligtelser 1.630 296 118
1.630 296 118

Eventualposter og usikkerhed vedrgrende regnskabsposter
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljeforpligtelser.

Selskabet har ligesom branchen i gvrigt anfaegtet SKAT vardiansaettelse af de skattemaessige indgangs-
veerdier pa selskabets anlaegsaktiver. Branchen har fort sager mod SKAT i bade Landsskatteretten 0g
Landsretten, hvor SKAT imidlertid har faet medhold begge steder. Branchen har anket sagerne fra
Landsretten til Hpjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret, kan det betyde en reduktion
af den indregnede udskudte skat og opkraevningsret. Der henvises til note 2.

Selskabet indgér i faelles momsregistrering med Herning Vand Holding A/S og Herning Vand A/S. Selska-
bet hefter solidarisk for den for den samlede momsbetaling.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber. Som koncernselskab hafter selskabet
ubegrzenset og solidarisk med evrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kildeskatter
pa udbytte og renter indenfor sambeskatningskredsen.

1é



dd,

12

13

herningvéﬁd Herning Rens A/S
Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Eventualposter og usikkerhed vedrarende regnskabsposter (fortsat)

Skyldige selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen fremgar af arsrapporten for Herning Vand
Holding A/S, CVR-nr. 25 81 06 19, hvortil der henvises. Eventuelle senere korrektioner af den skatte-
pligtige sambeskatningsindkomst vil kunne medfere, at selskabets heeftelse udger et storre belgb.

Selskabet har for regnskabsdrene 2016 0g 2017 en underdaekning pd i alt 10.555 t.kr. Underdaknin-
gen er ikke indregnet i arsregnskabet, idet det er uvist, i hvilket omfang underdaskningen vil blive kraevet

op.
Der pahviler ikke selskabet yderligere eventualforpligtelser.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til Danmarks Grenne Investeringsfond, i alt 1.630 t.kr., er der udstedt ejerpante-
brev op nominel 1.000 t.kr., i grunde 0g bygninger, hvis regnskabsmaessige vardi pr. 31. december
2017 udger 69.751 t.kr.

Nertstaende parter

Herning Rens A/S' nartstdende parter med bestemmende indflydelse omfatter Herning Vand Holding
A/S og Herning Kommune. Herning Rens A/S' nartstiende parter med betydelig indflydelse omfatter
Herning Rens A/S' bestyrelse og direktion. @vrige naertstdende parter er sgsterselskabet Herning Vand
A/S.

Selskabets transaktioner med naertstiende parter

Samhandel med nartstdende parter er foregaet pa markedsmaessige vilkar eller omkostningsdaekkende
basis. Der har i 2017 varet samhandel med Herning Vand Holding A/S og Herning Vand A/S.
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