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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016 for Herning Vand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Der er vaesentlig usikkerhed vedrerende den belgbsmaessige sterrelse af den udskudte skatteforplig-
telse, der kan henferes til de skattemaessige indgangsveerdier pa selskabets materielle anlagsaktiver
samt den hertil herende opkravningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 27. april 2017
Direktion:

| s
Nigls Mpukd J:N.SEA

Niels Maller Jensen

Bestyrelse:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Herning Vand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Herning Vand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende bhillede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremheavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa note 2 i drsregnskabet, som beskriver den usikkerhed, der er omkring
den belgbsmaessige starrelse af den udskudte skatteforpligtelse, der kan henfgres til de skattemaessige
indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver samt den hertil hgrende opkraevningsret hos
forbrugerne. Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesheretningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 27. april 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Jakob Nyborg ’ éausDalageré

statsaut/ revis statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar
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E-mail

Telefon

Bestyrelse

Direktion
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Herning Vand A/S
Arsrapport 2016

Herning Vand A/S
Alykkevej 5, 7400 Herning

35385967

19.juni 2013

Herning Kommune

1. januar - 31. december

www.herningvand.dk
info@herningvand.dk

99 992299

Kent Falkenvig, formand

Erling Praestekjeer, naestformand
Anders Madsen

Gert N. Sgndergaard Jensen
Christen Dam Larsen

Per Winther-Rasmussen

Niels Maller Jensen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Varkmestergade 25, 8000 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Herning Vand A/S
Arsrapport 2016

| t.kr. 2016 2015 2014 |
Hovedtal
Nettoomsaetning 141.326 151.974 134.080
Bruttoresulitat 14.567 14.865 21.264
Resultat af ordineer primaer drift 11.318 10.804 9.836
Resultat af finansielle poster 1.234 -1.896 =1.322
Arets resultat 13.102 8.017 8.069
Aktiverialt 2.523.625 2.511.475 2.464.084
Investering i materielle anlaegsaktiver 93.667 85.957 95.580
Overdaekning 37.320 41.293 48.823
Egenkapital 2.353.586 2.342.326 2.332.992

[ Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 0 0 0|
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktiviteter

Herning Vand A/S' hovedaktivitet omfatter transport og rensning af spildevand, samt vandforsyning i
Herning og omegn.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat udger 13.102 t.kr. og svarer til forventningerne.

Forventninger til fremtiden

Selskabet forventer en aktivitet og resultat pd niveau med 2016.

Usikkerhed ved indregning og maling

Opgerelsen af skat i 3rsregnskabet har til og med 2013 varet baseret pa selskabets vurdering af skatte-
meessige indgangsvardier pa de materielle anlaegsaktiver, svarende til branchens anvendelse af de myn-
dighedsfastsatte standardpriser for anlagsaktiverne. Disse vaerdier ligger over de regnskabsmaessige
vaerdier. Selskabet har modtaget en afgarelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. Selska-
bet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKAT's afgerelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten.
Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de farste domme vedrgrende problemstillin-
gen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. De afgjorte sager er anket, idet branchen
er af den opfattelse, at afgerelserne er forkerte bade i relation til lovens ordlyd og i relation til intentio-
nerne med vandsektorloven. Der verserer p.t. to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes domsaf-
gerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor naermere fremtid.

| ovennaevnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vaerdiansattel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansaettelse af de skatte-
maessige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Pa baggrund heraf er
den udskudte skat og tilhgrende opkravningsret hos forbrugerne ikke indregnet i rsregnskabet. Der
henvises til note 2 i arsregnskabet. Safremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKAT's
fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 342 mio. kr., der modsvares af en opkraev-
ningsret i samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbar skat for 2016 oq tidligere ar er opgjort i henhold til SKAT's afgerelse og indregnet i arsregnska-
bet under skat. Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber en
omkostning, der kan tillagges vandselskabets priser krone for krone. Skat af arets resultat vil derfor
blive til en opkravningsret hos selskabets kunder p& det tidspunkt, hvor den bliver betalt. Arets skat
modsvares derfor i nominel vaerdi af en opkrasvningsret.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens finan-
sielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

3

(SN

t.kr.

Nettoomsatning

Produktionsomkostninger

Afskrivninger relateret til produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger

Afskrivninger relateret til distributionsomkostninger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primeaer drift
Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

Resultat af primeer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Herning Vand A/S
Arsrapport 2016

2016 72015
141326  151.974
-38.400  -47.430

-3.068 -3.135
32,756 -34.382
-52.535  -52.162

14.567 14.865

-3.249 -4.061

11.318 10.804

1.108 1.087

-683 -725

11.743 11.166

789 351
-2.023 -2.247
10.509 9.270
2.593 -1.253
13.102 8.017
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note t.kr.
AKTIVER

Anlagsaktiver
7 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Tekniske anlaeg
Andre anlaeq, driftsmateriel og inventar
lgangveerende investeringer

Finansielle anlagsaktiver
Tilgodehavende hos Herning Kommune

Anlagsaktiveri alt

Omseatningsaktiver
Varebeholdninger
Varebeholdning

Tilgodehavender

Opkraevningsret, klimatilpasningsprojekter
Tilgodehavende fra salg hos Herning Kommune
Tilgodehavende hos Herning Vand Holding A/S
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Markedsvardi af sikringstransaktioner
Periodeafgransningsposter

Veardipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt
AKTIVER

Herning Vand A/S
Arsrapport 2016

2016 2015
134.019 134.455
2.215.595 2.200.178
4.796 5,537
80.546 61.823
2.434.956 2.401.993
3.128 6.250
3.125 6.250
2.438.081 2.408.243
3:150 3.209
3.150 3.209
4.570 4.751
13.931 8.795
1.843 0
5.677 10.843

283 1.890

0 1.317

662 1.236
26.966 28.832
50.531 50.581
4.897 20.610
85.544 103.232
2.523.625 2.511.475
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10
10
10
10

10
10
10
10

12

11
13
15

t.kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve sikringstransaktioner
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser

Reguleringsmaessig overdaskning

Geeld til KommuneKredit

Gaeld til kreditinstitutter

Geeld til pengeinstitutter

Gaeld tit Herning Kommune (Klimatilpasningsprojekter)

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af reguleringsmaessig overdakning

Kortfristet del af gaeld til KommuneKredit

Kortfristet del af gzeld til kreditinstitutter

Kortfristet del af gaeld til pengeinstitutter

Kortfristet del af gaeld til Herning Kommune (Klimatilpasnings-
projekter)

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Kreditinstitutter

Geeld til Herning Kemmune

Geeld til Herning Vand Holding A/S

Gald til Herning Rens A/S

Markedsvardi af sikringstransaktioner

Anden gald

Periodeafgransningsposter

Gealdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Vaesentlige usikkerheder vedrgrende indregning og maling
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter m.v.

Nzertstaende parter

Herning Vand A/S
Arsrapport 2016

2016 2015
10.000 10.000
-525 1.317
2.344.111 2.331.009
2.353.586 2.342.326
29.506 31.860
40.490 41.826
35.786 37.880
22.054 0
4.036 4.218
131.872 115.784
7.814 9.433
1.336 1.297
2.018 2.018
1492 0

534 534
13.498 8.445

0 15.358

6.354 1.849

0 320

3.284 9.168

525 0
1.074 4.943

538 0
38.167 53.365
170.039 169.149
2:.65231625 2511475

10
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Egenkapitalopggrelse

Note

14

t.kr.

Saldo 1. januar 2016
Veardiregulering af renteswap
Overfeort, jf. resultatdisponering

Saldo 31. december 2016

Herning Vand A/S

Arsrapport 2016
Reserve
Overfart sikrings-
Aktiekapital resultat  transaktioner | alt
10.000 2.331.009 1.317 2.342.326
0 0 -1.842 -1.842
0 13.102 0 13.102
10.000 2.344.111 -525 2.353.586

i



Rv’, —;’:3#\
Y
&B}, ”z) ;
) s Herning Vand A/S
herningvand Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Herning Vand A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for C (mellemstor).

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette har ikke
medfert endringer til indregning og maling. Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som
sidste ar.

Selskabets pengestremsopgerelse indgér i koncernpengestremsopgerelsen.

Resultatopgegrelse

Nettoomsatning

Nettoomsatningen ved salg og distribution af vand, distribution af spildevand samt tilslutningsbidrag
m.v. indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og
afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Nettoomsatningen korrigeres med en eventuel over- eller un-
derdeekning.

Nettoomsaetning korrigeres ved arlig indregning af en historisk overdaekning, som er opgjort af Forsy-
ningssekretariatet. Indregningen af den historiske overdaekning er udtryk for en retroaktiv prisregule-
ringsmekanisme vedrgrende omsatningen for 1. januar 2011 og er sdledes ikke en likviditetsmaessig
realiseret omsatning inden for aret.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrarende selskabets indvinding af vand, drift og vedligehold af
vandveaerk og indvindingsomrader, afskrivninger, lokaleomkostninger og miljg m.v.

Produktionsomkostninger indeholder tillige omkostninger vedrerende selskabets kob af renseydelser fra
Herning Rens A/S.
Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til distribution af vand og spil-
devand. Under regnskabsposten herer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, herunder
pumpestationer og brende m.v., ledningsregistrering og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostnin-
gerne ved aflaesning af forbrugsmalere betragtes som en distributionsomkostning.
Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af selskabet, herunder omkostninger til kundeadministration og information, administrativ it, revision,
kontorhold, afskrivninger vedrerende aktiver, der benyttes til administration, inkassobehandling og tab
pa kunder.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabernes ho-
vedaktivitet.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, gebyrer m.v.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resuitat

Herning Vand A/S er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Herning Vand Holding
A/S-koncernens danske datterselskaber. Datterselskaber indgar i sambeskatningen i den periode, hvor
moderselskabet har bestemmende indflydelse.

Selskabets ultimative moderselskab Herning Vand Holding A/S er administrationsselskab for sambeskat-
ningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette un-
derskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af drets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt skat - herunder som fglge af
@ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til bevagelser direkte i egenkapitalen.

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Grunde, bygninger, vandtekniske anlaeg samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag
af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Vandtekniske anlaeg udgeres af indvindingsanlag, vandledninger m.v.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 20-75 ar
Netaktiver 50-75 ar
Forsinkelsesbassiner og pumpestationer 10-75 ar
@vrige tekniske anlaeg 5-30 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar  5-15 ar
It 5ar

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger.

Anlaeg under udferelse udgeres af anlaeg, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at tage i brug. An-
leg under udfgrelse afskrives ikke.

Finansielle anlaegsaktiver

Tilgodehavende ved Herning Kommune er opgjort og reguleret i overensstemmelse med bekendtgarelse
nr. 319 om afvikling af mellemvarender mellem kommuner og vandselskaber.

13



B w9 A
N, 4

. ./ Herning Vand A/S
hernlngvand Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Veaerdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning og amortisering. Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, fo-
retages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver.

Nedskrivningstesten foretages med en kapitalveerdiberegning af fremtidige forventede pengestromme,
hvor der tages hegjde for reguleringen i henhold til vandsektorlovgivningen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til
denne lavere vardi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab efter
en individuel vurdering af tilgodehavender.

Likvider

Likvider indregnes til kostpris og males efterfalgende til dagsvaerdi. Likvider omfatter indestaende pa
bankkonti.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris. @vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Over-/underdakning

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb prisloftet for levering af vand, indregnes forskellen i
balancen som en galdsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkravede belgb lavere end prisloftet for levering af vand, indregnes forskellen
som en underdakning, hvis forskellen forventes opkreevet.

Korrektion til tidligere ars indregnede over-/underdaekning indregnes i nettoomsaetningen.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfplgende ar.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender, henholdsvis anden gelid.

Zndringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opgerelsen sammen med andringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Zndringer i dagsverdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overferes belpb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overferes belab,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes andringer i dagsvardi lebende i resultatopgerelsen.

Usikkerhed vedrgrende skattemaessige indgangsvaerdier

Selskabet har modtaget en afgarelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemassige indgangsvaerdier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsveerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011, Det
er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsveerdier pa anlegsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKAT's afgerelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 af-
sagt de fgrste domme vedrgrende problemstillingen og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's
fordel. Afgerelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med
lovens ordlyd samt intentionerne med vandsektorloven. Der verserer p.t. to pilotsager i Landsretten,
hvortil der afventes domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor naermere
fremtid.

| ovennaevnte kendelser anfagtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vardiansaettel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansattelse af de skatte-
maessige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Safremt sagerne i de ci-
vile domstole helt skulle falde ud til SKAT's fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet
342 mio. kr., der modsvares af en opkravningsret i samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der

kan tillgges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil derfor blive til en opkraev-
ningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte skat
modsvares derfor i nominel veerdi af en opkravningsret.

Pa baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbssterrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilherende opkravningsret hos kunderne ikke indregnet.

t.kr. ) 72016 2015
Nettoomseaetning

Opkraevet nettoomseatning 137.352 144.445
Arets regulering af overdaekning 3.974 7.529

141.326 151.974
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Noter

t.kr.

Finansielle indtaegter

Renteindtagter fra pengeinstitutter

@vrige renteindtzgter tilknyttede virksomheder
Kursregulering

@vrige renteindtaegter

Finansielle omkostninger
Kursreguleringer

Renteomkostninger til pengeinstitutter
Gebyr m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Regulering vedr. tidligere ar
Refusion fra sambeskatningen

Herning Vand A/S
Arsrapport 2016

2016 2015
255 319
263 32
243 0
28 0
789 351
26 607
1.9779 1.613
18 27
2.023 2.247
0 1.439
2.310 -186
283 0
2.593 1.253

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtagtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der
kan tilleegges vandselskabets priser krone for krone. Skat af arets resultat vil derfor blive til en opkraev-
ningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver betalt. Arets betalte skat modsvares

derfor i nominel vaerdi af en opkraevningsret.

Materielle anlagsaktiver

Andre anlag,
Grunde og Tekniske  driftsmateriel Igangveaerende

t.kr. bygninger anleg og inventar investering I ait
Kostpris 1. januar 2016 146.645 4.254.884 20.571 61.823 4.483.923
Arets tilgang 0 0 0 93.667 93.667
Overfort 1.618 72.183 1.143 -74.944 0
Arets afgang 0 -6.539 -126 0 -6.665
Kostpris 31. december 2016 148.263 4.320.528 21.588 80.546 4.570.925
Nedskrivninger 1. januar 2016 0 *1.763.206 0 0 -1.763.206
Nedskrivninger 31. december 2016 0 -1.763.206 0 0 -1.763.206
Afskrivninger 1. januar 2016 -12.190 -291.501 -15.034 0 =318.725
Arets afskrivninger -2.054 -51.665 -1.884 0 -55.603
Akk. afskrivninger tilbagefert 0 1.439 126 0 1.565
Afskrivninger 31. december 2016 -14.244 -341.727 -16.792 0 -372.763
Regnskabsmaessig vardi

31. december 2016 134.019 2.215.595 4,796 80.546 2.434.956
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Noter

t.kr.
Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt sdledes:

10 aktier af nom. 1.000 t.kr.

t.kr.

Overdakning
Qverdakning primo

Afvikling af historisk overdaekning

Arets underdaskning vedr. temningsordning
Korrektion vedr. temningsordning

Afvikling af overdaskning vedr. tidligere ar
Arets overdaekninger (vand og spildevand)

Fordeling af overdakning
Vand

Spildevand

Temning

t.kr.

Overdakning, vand
Overdakning, spildevand
Overdakning, temningsordning

| alt

Finansielle forpligtelser

t.kr.

KommuneKredit
Kreditinstitutter
Pengeinstitutter
Klimatilpasningsprojekter

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Herning Vand A/S
Arsrapport 2016

2016

10.000

2016 2015

41.293 48.823

7.637 -7.637

-143 -70

0 0

1.796 0

5.603 177

37.320 41.293

16.829 14.879

19.506 25.285

985 1.129

37.320 41.293

Geeldi alt Afdrag Restgaeld
31/12 2016 naste ar efter 5 ar
16.829 2.937 0
19.506 4.877 0
985 985 0
37.320 8.799 0
Geeldi alt Afdrag Restgeeld
31/12 2016 naeste ar efter 5 r
41.826 1.336 34.741
37.804 2.018 27.678
23.246 1.192 17.285
4.570 534 2.434
107.446 5.080 82.138

Herning Vand A/S har givet pant i virksomhedens grunde og bygninger maksimeret til 40.950 t.kr. til
sikkerhed for den geeld der pr. 31. december 2016 andrager 37.804 t.kr.

17



12

13

14

15

-
W,

r 4 %,
(¢}
\ ﬁ,’?" .
ol Herning Vand A/S

herning Val‘ld Ersrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Renterisici

Koncernen afdakker renterisici ved hjalp af renteswaps, hvorved variable rentebetalinger omlagges til
faste rentebetalinger.

2015 2016
Beregnings-  Vardiregulering - Beregnings-  Verdiregulering
maessig indregnet pa Dags- Rest- massig indregnet p3 Dags- Rest-
t.kr. hovedstol egenkapitalen veerdi lebetid hovedstol egenkapitalen vardi lebetid
mdr. mdr.
Renteswap 39.939 1.317 1.317 246 38.435 -1.604 -287 234
Renteswap 0 0 0 0 23.246 -238 -238 52

De sikrede pengestremme forventes realiseret og vil pavirke resultatet over renteswappens restlgbetid.

Eventualposter og usikkerhed vedrerende regnskabsposter
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser.

Der henvises til note 2, som beskriver usikkerheden vedrerende fastsaettelse af de skattemaessige ind-
gangsvaerdier pa selskabets materielle anlagsaktiver og den deraf afledte effekt pa udskudt og betalbar
skat.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hafter
selskabet ubegranset og solidarisk med avrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksom-
heders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af Herning Vand Holding A/S' arsregn-
skab, da Herning Vand Holding A/S er administrationsselskab. Eventuelle senere korrektioner af sambe-
skatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfgre, at selskabets haftelse udger et sterre belgb.

Selskabet indgér i faelles momsregistrering med Herning Vand Holding A/S og Herning Rens A/S. Selska-
bet haefter solidarisk for den for den samlede momsbetaling.

Der pahviler ikke selskabet yderligere eventualforpligtelser.

t.kr. 2016 2015

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 13.102 8.017

13.102 8.017

Naertstdende parter

Herning Vand A/S' naertstaende parter med bestemmende indflydelse omfatter Herning Vand Holding
A/S og Herning Kommune. Herning Vand A/S' naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter
Herning Vand A/S' bestyrelse og direktion. @vrige naertstdende parter er sgsterselskabet Herning Rens
A/S.

Selskabets transaktioner med nartstdende parter

Samhandel med naertstdende parter er foregaet pa markedsmaessige vilkar eller omkostningsdakkende
basis. Der har i 2016 varet samhandel med Herning Vand Holding A/S og Herning Rens A/S.
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