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herning vand
Herning Vand A/S

Årsrapport 2018

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2OL8 for Herning Vand A/S.

Årsrapporten er af lagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de
forhold, beretnin gen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 9. april 2019
Direktion:

O

,lr=* hquÅz **-l
Niels Møller Jensen

Bestyrelse:

Kent Falkenvig
formand

Gert N dergaard Jensen

Erl kjær Anders Madsen

n
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Herning Vand A/S
Årsrapport 2018

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Herning Vand A/S

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Herning Vand A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme
for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskre-
vet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhængiqhed
Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (lES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhævelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmærksomheden på note 2 om særlige poster. Noten beskriver de ændringer, der i 2018
er sket til regnskabsmæssige skøn for opgørelse af udskudt skat vedrørende anlægsaktiver og den deraf
af ledte opkrævningsret, som følge af dommen i Højesteret af 8. november 2018 vedrørende vandsel-
skabers skattemæssige forhold.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrørende dette forhold.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Herning Vand A/S

Årsrapport 2018

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

ldentificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysnin-
ger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret på det revisi-
onsbevis, der er opnået f rem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf .

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-
hold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 9. april2019
Ennsr & Your.rc
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7O 0228

\)*VruCIil
Ulrik Vangsø Ørts
statsaut. revisor
mne42774
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsår

Hjemmeside

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

Herning Vand A/S
Ålykkevej 5, 7 4OO Herning

35 38 59 67
19. juni 2013
Herning Kommune
1. januar - 31. december

www.herningvand.dk

99 99 2299

Kent Falkenvig, formand
Erling Præstekjær, næstformand
Anders Madsen
Gert N. Søndergaard Jensen
Johannes Østergård
Per Winther-Rasmussen

Niels Møller Jensen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Værkmestergade 25, 8100 Aarhus C
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Herning Vand A/S
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Ledelsesberetning

Hoved- og nøgletal

t.kr. 20ta 2077 20r6 2015

Hovedtal
Nettoomsætning (ekskl. opkrævningsret)
Bruttoresultat
Resultat af ordinær primær drift (EBIT)
Resultat af finansielle poster
Årets resultat

ra2.o32
61.013
s9.070

7.828
57.788

163.790
34.900
3r.967

7.494
32.573

147.326
74.567
11.318

L.234
13.702

757.974
L4.865
10.804
-1.896
8.017

Aktiver i alt
lnvestering i materielle anlægsaktiver
Overdækning
Eqenkapital

2.588.253
709.844
76.r48

2.444.066

2.9L5.473
1o9.427
29.320

2.386.586

2.524.788
93.667
37.320

2.3s3.s86

2.577.475
85.957
41.293

2.342.326

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftiqede 0 0 0 0

Overskudsgrad
Soliditetsgrad

32,5
94,4

19,5
93,0

8,0
93,3

7,1
93,3

italens forrentnin 2 4 1 0 3

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således

Overskudsgrad
Driftsresultat (EBIT) x 100

Soliditetsgrad

Nettoomsætning

Eoenkaoital. ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100
Egenkapita lf orrentning

Gennemsnitlig egenkapital
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Herning Vand A/S

Årsrapport 2018

Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktiviteter

Herning Vand A/S' hovedaktivitet omfatter transport og rensning af spildevand, samt vandforsyning i

Herning og omegn.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og økonomiske forhold

Årets resultat udgør 57.788 t.kr. og svarer til forventningerne.

Forventninger til fremtiden

Selskabet forventer en aktivitet på niveau med 2018 oq et forbedret resultat i 2OL9

Usædvanlige forhold, som har påvirket årsregnskabet

Højesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemæssige indgangsværdier på vandselskabers anlægsaktiver.
Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen har fastsat vand-
selskabers skattemæssige indgangsværdier på anlægsaktiver ud fra en tillempet DCF-model, under-
kendt.

Afgørelserne i Højesteret er det endelige punktum i et langstrakt forløb, hvor Herning Vand A/S og bran-
chen har ført sager mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Højesteret.

På baggrund af de klare og entydige domme i Højesteret mangler nu alene realitetsbehandling af selska-
bets skattemæssige indgangsværdier og historiske selvangivelser. Herning Vand A/S har kunnet opgøre
selskabets skattemæssige konsekvenserne efter afgørelserne i Højesteret uden betydelig usikkerhed,
selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af Skattestyrelsen.

I årsregnskabet for 2018 er skatten således opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte stan-
dardpriser som skattemæssige indgangsværdier på selskabets anlægsaktiver.

Da der er stor forskel på de myndighedsfastsatte standardpriser og værdierne iht. Skattestyrelsens til-
lempede DCF-model, er de skattemæssige indgangsværdier øget betydeligt. Det har medført, at udskudt
skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

På baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkrævningsret, der blev indregnet i års-
regnskabet |or 2077 , tilbageført. Posterne blev indregnet i årsregnskabet for 2077 på baggrund af bed-
ste viden på dette tidspunkt, baseret på at Skattestyrelsen havde fået medhold i både Landsskatteretten
og Landsretten.

Tilbageførsel af udskudt skat og den tilsvarende opkrævningsret er ændrede regnskabsmæssige skøn,
hvorfor tilbageførslerne er sket ved indregning i resultatopgørelsen. Som følge heraf er opkrævningsret-
ten på 348.O27 t.kr. tilbageført i "nettoomsætning", mens udskudt skat på 348.O27 t.kr. er tilbageført i

"skat af årets r:esultat".

Herning Vand A/S er med afgørelserne i Højesteret fortsat skattepligtige, men har en betydeligt forbed-
ret skattebase baseret på de historiske anlægsaktiver. Sandsynligheden for, at Herning Vand A/S i frem-
tiden vil realisere et skattemæssigt overskud og dermed en skattebetaling, er reduceret betydeligt, dog
under forudsætning af at Herning Vand A/S fortsat er underlagt hvile-i-sig-selv-princippet, hvor indtæg-
ter og udgifter skal balancere.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for virksomhedens f inan-
sielle stilling.
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Note t.kr.

Takstmæssig omsætning
Opkrævningsret

3 Nettoomsætning
Produ ktionsom kostninger
Afskrivninger relateret til produktionsomkostninger
Distributionsomkostnin ger
Afskrivninger relateret til distributionsomkostnin ger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinær primær drift
Andre driftsindtægter
Andre driftsomkostninger

Resultat af primær drift
4 Finansielle indtægter
5 Finansielle omkostninger

Resultat før skat
6 Skat af årets resultat
6 Udskudt skat - skattesag

Årets resultat

Herning Vand A/S

Årsrapport 2018

2018 20t7

182.031
-348.O27

763.790
348.Ozt

-765.990
-32.852

-3.036
-29.67L
-55.519

-287.008
-r.943

511.811
-39.956
-3.070

-32.3s0
-53.424

383.011
-3.023

-288.957
3.340

-2.794

379.988
6.066

-4.455

-288.405
296

-2.r24

381.599
52t

-2.Or5

-290.233
0

348.027

380.105
489

-348.O21

57.788 32.573
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t,kr.

AKTIVER
Anlægsaktiver

7 Materielleanlægsaktiver
Grunde og bygninger
Tekniske anlæg
Andre anlæ9, driftsmateriel og inventar
lgangværende investeringer

Finansielle anlægsaktiver
Tilgodehavende hos Herning Kommune

8 Lovbestemtopkrævningsret

Anlægsaktiver i alt

Omsætningsaktiver
Varebeholdninger
Varebeholdning

Herning Vand A/S
Årsrapport 2018

2018 20L7

131.887
2.228.477

28.015
143.539

132.888
2.239.488

25.467
84.998

2.537.978 2.482.835

3.125
348.O27

0 351.146

2.53t.978 2.833.981

3.237 3.100

3.237 3.100

0
0

Tilgodehavender
Opkrævningsret, klimatilpasningsprojekter
Tilgodehavende fra salg hos Herning Kommune
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender
Periodeafgrænsnin gsposter

Værdipapirer

Likvide beholdninger

Omsætningsaktiver i alt

AKTIVER

4.110
15.481

49r
4.773

0
229
757

4.478
72.492

0
9.015

489
219
7L2

25.181 27.405

27.733 50.295

790 692

56.335 87.492

2.588.253 2.9L5.473

9



ED
herningvand

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr.

PASSIVER
Egenkapital

9 Aktiekapital
Overført resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtigelser
t2 Udskudt skat

Hensatte forpligtigelser i alt

Herning Vand A/S

Årsrapport 2018

20L8 2077

10.000
2.434.066

10.000
2.376.586

2.444.066 2.386.586

0 348.021

0 348.021

10
11
11
11
11

10
11
11
11
11

Gældsforpligtelser
Langf ristede gældsforpligtelser
Reguleringsmæssig overdækning
Gæld til KommuneKredit
Gæld til kreditinstitutter
Gæld til pengeinstitutter
Gæld til Herning Kommune (klimatilpasningsprojekter)

Kortf ristede gældsf orpligtelser
Kortfristet del af reguleringsmæssig overdækning
Kortfristet del af gæld til KommuneKredit
Kortfristet del af gæld til kreditinstitutter
Kortfristet del af gæld til pengeinstitutter
Kortfristet del af gæld til Herning Kommune (klimatilpasnings-

projekter)
Leverandører af varer og tjenesteydelser
Kreditinstitutter
Gæld til Herning Kommune
Gæld til tilknyttede virksomheder
Markedsværdi af sikringstransaktioner
Anden gæld
Periodeaf g rænsnin gsposter

Gældsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

Anvendt regnskabspraksis
Særlige poster
Eventualposter m.v.
Pantsætnin ger og sikkerhedsstillelser
Renterisici
Resu ltatdis ponering
Nærtstående parter

8.511
37.699
31.584

o
3.575

16.081
39.115
33.683
20.89L
3.944

8r.369 tt3.774

15

7.637
7.476
2.025

0

535
L7.562
23.978

450
2.398

406
6.064

347

t3.240
1.375
2.O27
t.t94

534
9.606

29.400
495

5.267
98

3.s99
323

1

2
13
I4
15
T6
t7

52.818 57.752

144.187 180.866

2.588.253 2.9L5.473
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Årsrapport 2018herningvand

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2018
Værdiregulering af renteswap
Overført, jf. resultatdisponering

Eqenkapital 31. december 2OL8

Aktiekapital
Overført
resultat I alt

10.000 2.376.586
0 -308
0 57.788

2.386.586
-308

57.784

10.000 2.434.066 2.444.066
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Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Herning Vand A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-
stemmelser for C (mellemstor).

Årsregnskabet er af lagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Selskabets pengestrømsopgørelse indgår i koncernpengestrømsopgørelsen.

Ændringer i regnskabsmæssige skøn

Som følge af de begivenheder, som er beskrevet i note 2 om særlige poster, er der sket ændringer til
regnskabsmæssige skøn for opgørelse af udskudt skat vedrørende anlægsaktiver samt den deraf afledte
opkrævningsret.

Opkrævningsretten på 348.027 t.kr. er tilbageført i "nettoomsætning", mens udskudt skat på 348.O21
t.kr. er tilbageført i "skat af årets resultat".

Resultatopgørelse

Nettoomsætning

Nettoomsætningen ved salg og distribution af vand indregnes i resultatopgørelsen i takt med levering.
Nettoomsætningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkrævet på vegne af tredjepart.

Nettoomsætningen korrigeres med en eventuel over- eller underdækning samt regulering af opkræv-
ningsretten vedrørende udskudt skat.

Overstiger de hos forbrugerne opkrævede beløb indtægtsrammen for levering af vand, indregnes for-
skellen i balancen som en gældsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkrævede beløb lavere end prisloftet for levering af vand, indregnes forskellen
som en underdækning, hvis forskellen forventes opkrævet.

Produktionsom kostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrørende selskabets indvinding af vand, drift og vedligehold af
vandværk og indvindingsområder, afskrivninger, lokaleomkostninger og miljø m.v.

Produktionsomkostninger indeholder tillige omkostninger vedrørende selskabets køb af renseydelser f ra
Herning Rens A/S.

Distributionsom kostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henføres til distribution af vand og spil-
devand. Under regnskabsposten hører endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, herunder
pumpestationer og brønde m.v., ledningsregistrering og afskrivning på distributionsaktiver. Omkostnin-
gerne ved aflæsning af forbrugsmålere betragtes som en distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i året til ledelse og administration
af selskabet, herunder omkostninger til kundeadministration og information, administrativ it, revision,
kontorhold, afskrivninger vedrørende aktiver, der benyttes til administration, inkassobehandling og tab
på kunder.

72



ED Herning Vand A/S

Årsrapport 2O1Bherningvand

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Andre driftsindtægter og -omkostninger

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til selskabernes ho-
vedaktivitet.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, gebyrer m.v.

Skat af årets resultat

Herning Vand A/S er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Herning Vand Holding
A/S-koncernens danske datterselskaber. Datterselskaber indgår i sambeskatningen i den periode, hvor
moderselskabet har bestemmende indflydelse.

Selskabets ultimative moderselskab Herning Vand Holding A/S er administrationsselskab for sambeskat-
ningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager selskaber
med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette un-
derskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, der består af årets sambeskatningsbidrag og ændring i udskudt skat - herunder som følge af
ændring i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og
direkte iegenkapitalen med den del, der kan henføres tilbevægelser direkte iegenkapitalen.

Balance

Materielle anlægsaktiver

Grunde, bygninger, vandtekniske anlæg samt andre anlæ9, driftsmateriel og inventar måles til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag
af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Der afskrives ikke på grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Vandtekniske anlæg udgøres af indvindingsanlæ9, vandledninger m.v.

Der foretages lineære afskrivninger over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:
Bygninger 20-75 år
Netaktiver 50-75 år
Forsinkelsesbassiner og pumpestationer 10-75 år
Øvrige tekniske anlæg 5-30 år
Andre anlæq, driftsmaterielog inventar 5-15 år
It 5år

Afskrivningsgrundlaget opgøres under hensyntagen til aktivets restværdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurde-
res årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Afskrivninger indregnes i resultatopgørelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostn inger.

Anlæg under udførelse udgøres af anlæq, der på balancedagen endnu ikke er klar til at tage i brug. An-
læg under udførelse afskrives ikke.

Finansielle anlægsaktiver
Tilgodehavende ved Herning Kommune er opgjort og reguleret i overensstemmelse med bekendtgørelse
nr. 319 om afvikling af mellemværender mellem kommuner og vandselskaber.

Lovbestemt opkrævningsret måles til kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtægtsreguleringen for vandselskaber (bekendtgørelse om
økonomiske rammer for vandselskaber I 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer selska-
bets økonomiske ramme og dermed kan tillægges vandselskabets takster krone-for-krone. Den udskudte
skat svarer til en forventet skattebetaling på sigt og dermed til en opkrævningsret hos selskabets for-
brugere på en tilsvarende størrelse.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning og amortisering. Foreligger der indikationer på værdiforringelse, fo-
retages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver.

Nedskrivningstesten foretages med en kapitalværdiberegning af fremtidige forventede pengestrømme,
hvor der tages højde for reguleringen i henhold til vandsektorlovgivningen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris. Er nettorealisationsværdien lavere end kostprisen, nedskrives til
denne lavere værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab efter
en individuel vurdering af tilgodehavender.

Likvider

Likvider indregnes til kostpris og måles efterfølgende til dagsværdi. Likvider omfatter indestående på

bankkonti.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris. Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.
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1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Over-/underdækning

Overstiger de hos forbrugerne opkrævede beløb prisloftet for levering af vand, indregnes forskellen i

balancen som en gældsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkrævede beløb lavere end prisloftet for levering af vand, indregnes forskellen
som en underdækning, hvis forskellen forventes opkrævet.

Korrektion til tidligere års indregnede over-/underdækning indregnes i nettoomsætningen.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrørende
indtægter i de efterfølgende år.

Af ledte finansielle instrumenter

Af ledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til
dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i andre tilgodeha-
vender, henholdsvis anden gæld.

Ændringer i dagsværdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassif iceret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opgørelsen sammen med ændringer idagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Ændringer i dagsværdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
gæld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overføres beløb, som tidligere er indregnet på egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtægter eller omkostninger, overføres beløb,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen til resultatopgørelsen i den periode, hvor det sikrede påvirker
resultatopgørelsen.

For af ledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen.
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Særlige poster

Højesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardprisei kan anvendes som de skattemæssige indgangsværdier på vandselskabers anlægsaktiver.
Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen har fastsat vand-
selskabers skattemæssige indgangsværdier på anlægsaktiver ud fra en tillempet DCF-model, under-
kendt.

Afgørelserne i Højesteret er det endelige punktum i et langstrakt forløb, hvor Herning Vand A/S og bran-
chen har ført sager mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Højesteret.

På baggrund af de klare og entydige domme i Højesteret mangler nu alene realitetsbehandling af selska-
bets skattemæssige indgangsværdier og historiske selvangivelser. Herning Vand A/S har kunnet opgøre
selskabets skattemæssige konsekvenserne efter afgørelserne i Højesteret uden betydelig usikkerhed,
selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af Skattestyrelsen.

I årsregnskabet for 2018 er skatten således opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte stan-
dardpriser som skattemæssige indgangsværdier på selskabets anlægsaktiver.

Da der er stor forskel på de myndighedsfastsatte standardpriser og værdierne iht. Skattestyrelsen til-
lempede DCF-model, er de skattemæssige indgangsværdier øget betydeligt. Det har medført, at udskudt
skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

På baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkrævningsret, der blev indregnet i års-
regnskabet for 2077, tilbageført. Posterne blev indregnet i årsregnskabet for 2077 på baggrund af bed-
ste viden på Oette tidspunkt, baseret på at Skattestyrelsen havde fået medhold i både Landsskatteretten
og Landsretten.

Som følge af ovenstående indgår følgende særlige poster i resultatopgørelsen:

Tilbageførsel af udskudt skat og den tilsvarende opkrævningsret er ændrede regnskabsmæssige skøn,
hvorfor tilbageførslerne er sket ved indregning i resultatopgørelsen. Opkrævningsretten på 348.O27
t.kr. er tilbageført i "nettoomsætning", mens udskudt skat på 348.O2I t.kr. er tilbageført i "skat af årets
resultat".

t.kr.

lndtægter
Opkrævningsret vedrørende udskudt skat på anlægsaktiver

Omkostninger
Udskudt skat vedrørende anlægsaktiver

Særlige poster indgår på følgende linjer i årsregnskabet
Nettoomsætningen
Skat af årets resultat

Resultat af særlige poster, netto

20L8 2077

-348.O2r 348.027
-348.O27

348.021

348.02L

-348.02L

348.O2I -348.O2I

-348.O27
348.O27

348.O2r
-348.O27

00
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t.kr.

Nettoomsætning
Opkrævet nettoomsætn in g

Årets regulering af overdækning
Regulering af opkrævningsret vedrørende udskudt skat

Finansielle indtægter
Renteindtægter f ra pengeinstitutter
Øv rige renteindtægter til knyttede virksomheder
Kursregulering
Øvrige renteindtægter

Finansielle omkostninger
Kursregu leringer
Renteomkostninger til pengeinstitutter
Gebyr m.v.

Skat af årets resultat
Regulering af udskudt skat tidligere år
Regulering vedrørende tidligere år
Refusion f ra sambeskatningen

Herning Vand A/S

Årsrapport 2018

2018 20L7

3
168.859

73.772
-348.O27

L55.797
7.999

348.O27

-165.990 511.811

4
227

50
0

79

183
9L

224
23

296 52L

5
159

1.951
t4

34
1.978

3

2.724 2.Ot5

6
-348.O27

0
0

348.O27
100

-s89

-348.O2L 347.532
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Materielle anlægsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2018
Årets tilgang
Overført

Årets afgang

Kostpris 31. december 2018

Nedskrivninger 1. januar 2018

Nedskrivninger 31. december 2018

Afskrivninger 1. januar 2018
Årets afskrivninger

Akk. afskrivninger tilbageført

Afskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmæssig værdi
31. december 2018

750.279 4.436.76L 43.373 L43.539 4.773.952

o -r.763.206 o -L.763.206

o -r.763.206 0 o -L.763.206

Grunde og

bygninger

Tekniske

anlæg

Andre anlæ9,

driftsmateriel
og inventar

lgangværende
investering I alt

r49.20t
0

1.078

0

4.395.364
0

43.897
-2.500

37.713
0

6.328
-668

84.998
709.844
-s1.303

0

4.667.276
r09.844

0
-3.168

o

- 15.313
-2.079

0

392.670
-52.986

578

-12.252
-3.490

384

0
0

0

-42L.235
-58.555

962

8 Finansielleanlægsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2018
Årets afgang

Kostpris 31. december 2Ol8

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018

t.kr

9 Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt således

10 aktier af nom. 1.000 t.kr.

-18.392 -44s.O78 -15.358 o -478.428

131.887 2.228.477 28.Or5 143.539 2.531.918

Lovbestemt
opkrævnings-

ret

348.O27
-348.O21

2018

10.000

0

0
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20L8 20L7

10 Overdækning
Overdækning primo
Afvikling af historisk overdækning
Underdækning vedr. tømningsordning
Afvikling af overdækning vedr. tidligere år

Fordeling af overdækning
Vand
Spildevand
Tømning

t.kr.

Overdækning, vand
Overdækning, spildevand
Overdækning, tømningsordning

I alt

11 Finansielleforpligtelser

t.kr.

KommuneKredit
Kreditinstitutter
Klimati I pasn ingsprojekter

t.kr.

Udskudt skat 1. januar
Årets regulering af udskudt skat

Udskudt skat 31. december

29.32L
-7.637

67
-5.603

37.320
-7.637

-185
-L77

76.748 29321

5.528
9.753

867

13.891
14.630

800

16.748 29.32r

Gæld i alt
3rlL220tA

Afdrag
næste år

Restgæld
efter 5 år

5.528
9.753

867

2.760
4.877

867

0
0
0

76.748 8.504 0

Gæld ialt
3rlL2201A

Afdrag
næste år

Restgæld
efter 5 år

39.115
33.609
4.770

7.476
2.O25

535

31.606
23.447

7.977

76.834 3.976 57.024

L2 Udskudt skat

Udskudt skat omfatter materielle aktiver, underdækning samt skattemæssigt underskud til f remførsel.

2018 20L7

348.OzL
-348.O27

0
348.02L

0 348.021
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13 Eventualposter m.v.

Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sædvanlige miljøforpligtelser.

Selskabet indgår i fælles momsregistrering med Herning Vand Holding A/S og Herning Rens A/S. Selska-
bet hæfter solidarisk for den for den samlede momsbetaling.

Selskabet er sambeskattet med øvrige danske koncernselskaber. Som koncernselskab hæfter selskabet
ubegrænset og solidarisk med øvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kildeskatter
på udbytte og renter indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen fremgår af årsrapporten for Herning Vand
Holding A/S, CVR-nr. 25 8I 0619, hvortil der henvises. Eventuelle senere korrektioner af den skatte-
pligtige sambeskatningsindkomst vil kunne medføre, at selskabets hæftelse udgør et større beløb.

Selskabet har et udskudt skatteaktiv på:Zf mio. kr. Skatteaktivet er ikke indregnet i balancen.

Der påhviler ikke selskabet yderligere eventualforpligtelser.

L4 Pantsætningerogsikkerhedsstillelser

Herning Vand A/S har givet pant i virksomhedens grunde og bygninger maksimeret til 40.950 t.kr. til
sikkerhed for den gæld, der pr. 31. december 2018 andrager 33.609 t.kr.

Selskabet har deponeret obligationer som sikkerhedsstillelse for REPO-forretninger pr.31. december
2018 for 15.420 t.kr.

15 Renterisici

Koncernen afdækker renterisici ved hjælp af renteswaps, hvorved variable rentebetalinger omlægges til
faste rentebetalinger.

20L7 2018

Beregnings-
mæssig

hovedstol

Værdiregulering
indregnet på

egenkapitalen

Beregnings-
mæssig

hovedstol

Værdiregulering
indregnet på

egenkapitalent,kr

Renteswap
Renteswap

I alt

38.43s
23.246

61,68t

216
2IT

427

33.999
0

335
27

-406

Dags-
værdi

Rest-
løbetid

Dags-
værdi

Rest-
løbetid

mdr.
198

00

mdt.
-77 222
-27 40

_-r1 _t* 33.999 308 -406 198

De sikrede pengestrømme forventes realiseret og vil påvirke resultatet over renteswappens restløbetid.

t.kr. 2018 20L7

L6 Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overført resultat 57.788 32.573

57.788 32.573
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L7 Nærtstående parter

Herning Vand A/S' nærtstående parter med bestemmende indflydelse omfatter Herning Vand Holding
A/S og Herning Kommune. Herning Vand A/S' nærtstående parter med betydelig indflydelse omfatter
Herning Vand A/S' bestyrelse og direktion. Øvrige nærtstående parter er søsterselskabet Herning Rens
A/S.

Selskabets transaktioner med nærtstående parter

Samhandel med nærtstående parter er foregået på markedsmæssige vilkår eller omkostningsdækkende
basis. Der har i 2018 været samhandel med Herning Vand Holding A/S og Herning Rens A/S.
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