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KELD HERMANN A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 for KELD HERMANN A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
@rbaek, den 06.03.2018

Direktion

Keld Hermann

Bestyrelse

Lise Bech Hermann Keld Hermann Niels Erik Kjglby
formand
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i KELD HERMANN A/S

Erklaring om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for KELD HERMANN A/S for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse,
noter samt anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opnad begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sik-
kerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pad det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 06.03.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Lars Knage Nielsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel10074



KELD HERMANN A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestdr i temrer- og murervirksomed med opgaver indenfor nybyggerier i fag-,
hoved- og totalentreprise samt reparations- og servicearbejde.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud pd 738.819 kr. efter skat. Resultatet foreslds disponeret som vist i
tilknytning til resultatopggrelsen.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.



KELD HERMANN A/S

Resultatopggrelse for 2017

2017 2016

Note kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 12.155.773 10.995
Personaleomkostninger 1 (9.813.829) (8.757)
Af- og nedskrivninger 2 (1.295.674) (1.550)
Driftsresultat 1.046.270 688
Andre finansielle indteegter 3 200 0
Andre finansielle omkostninger (82.161) (132)
Resultat fgr skat 964.309 556
Skat af drets resultat 5 (225.490) (136)
Arets resultat 738.819 420

Forslag til resultatdisponering

Ordinaert udbytte for regnskabsaret 1.000.000 400
Overfgrt resultat (261.181) 20
738.819 420
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Balance pr. 31.12.2017

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Ravarer og hjaelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2017 2016

Note kr. t.kr.
900

6 0 900
33.628 35

1.020.723 1.457

83.905 222

7 1.138.256 1.714
1.138.256 2.614

20.000 20

20.000 20

4.932.089 2.033

8,10 344.028 472
0 767

109.278 224

5.385.395 3.496

5.285.835 3.155

10.691.230 6.671

11.829.486 9.285
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Balance pr. 31.12.2017

Virksomhedskapital

Overfgrt overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser
Passiver
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Eventualforpligtelser
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

2017 2016

Note kr. t.kr.

500.000 500

3.285.284 3.546

1.000.000 400

4.785.284 4.446

9 523.321 769

523.321 769

8,10 938.070 88

1.283.156 1.698

1.023.162 588

470.684 0

2.805.809 1.696

6.520.881 4.070

6.520.881 4.070

11.829.486 9.285
11
12
13
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Egenkapitalopggrelse for 2017

Forslag til
Overfort udbytte for
Virksom- overskud eller regnskabs-
hedskapital underskud aret Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
i 500.000 3.546.465 400.000 4.446.465
primo
Udbetalt
i 0 0 (400.000) (400.000)
ordinaert udbytte
Arets resultat 0 (261.181) 1.000.000 738.819
Egenkapital
500.000 3.285.284 1.000.000 4.785.284

ultimo
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Noter
2017 2016
kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 8.151.682 7.293
Pensioner 1.026.117 927
Andre omkostninger til social sikring 374.172 313
Andre personaleomkostninger 261.858 224
9.813.829 8.757
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 24 22
2017 2016
kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver 1.295.674 1.550
1.295.674 1.550
2017 2016
kr. t.kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Renteindteegter i gvrigt 200 0
200
2017 2016
kr. t.kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 34.674 25
Renteomkostninger i gvrigt 13.888 1
@vrige finansielle omkostninger 33.599 106
82.161 132
2017 2016
kr. t.kr.
5. Skat af drets resultat
Aktuel skat 470.684 28
Andring af udskudt skat (245.194) 108
225.490 136
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Noter

6. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Arets af- og nedskrivninger p& afhaendede

aktiver

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

8. Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Foretagne acontofaktureringer

Overfgrt til geeldsforpligtelser

Goodwill

kr.

4.500.000

4.500.000

(3.600.000)

(900.000)

(4.500.000)

0

Andre
anlaeg,

Produk- drifts- Indretning
tionsanlaeg materiel og af lejede
og maskiner inventar lokaler
kr. kr. kr.
178.589 2.335.940 688.980
0 745.000 0

0 (1.434.730) 0
178.589 1.646.210 688.980
(110.745) (911.644) (467.278)
(34.216) (223.661) (137.797)
0 509.818 0
(144.961) (625.487) (605.075)
33.628 1.020.723 83.905
2017 2016

kr. t.kr.

12.389.326 17.169
(12.983.368) (16.785)

938.070 88

344.028 472
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Noter

2017 2016
kr. t.kr.
9. Udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver 0 198
Materielle anlaegsaktiver 69.243 88
Tilgodehavender 454.078 483
523.321 769
10. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Vedrgrer forudfakturering af igangvaerende arbejder for fremmed regning.
2017 2016
kr. t.kr.
11. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i
729.022 39

alt

12, Eventualforpligtelser
Selskabet er deltager i aftaler om leje af lokaler og kontorinventar. Lejeforpligtelsen udggr 209.538 kr.
for lokaler i en eventuel opsigelsesperiode.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med LIKE Holding ApS som administrationsselskab. Selskabet
heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse
i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

13. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Der er udstedt arbejds- og betalingsgarantier pd 2.823.990 kr. vedrgrende igangvaerende og afsluttende
arbejder.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under frem-
stilling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til
ravarer og hjeelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Indteegter fra salg af varer og materialer indregnes som nettoomsaetning opa tidspunktet for levering og
risikoens overgang, safremt indtaegter kan opggres palidligt og forventes modtaget.

Indteegter ved levering af tjenesteydelser indregnes som omsaetning i takt med leveringen af ydelserne,
hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af drets udfgrte tjienesteydelser (produktionsmetoden).

Indteegter fra entreprisekontrakter, hvor kgber har haft vaesentlig indflydelse pd udformningen af aktivet,
indregnes nettoomsaetning i takt med produktionen udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgs-
veerdien af drets udfgrte entreprisearbejder (produktionsmetoden). Metoden anvendes ndr de samlede
indtaegter og omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden kan males palideligt.

Nar indteegter fra en entreprisekontrakt ikke kan skgnnes palideligt, indregnes kun omsaetning svarende
til de medgdede omkostninger, i det omfang, det er sandsynligt, at de vil blive betalt af modparten.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. Moms og afgifter opkraevet pa vegne
af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indrgnes i nettoomsaetningen.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjselpemate-
rialer efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgar
eventuelt svind og saedvanlige nedskrivninger af de pagaeldende lagerbeholdninger.



KELD HERMANN A/S 14

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primeere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
g%r endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostningerne er fratrukket modtagne godtggrelser fra offent-
lige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestdr af regnskabsdrets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anleegsak-
tiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaag under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelser. Goodwill afskrives linesert over 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke p& grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede
aktiver udggr kostprisen den laveste vaerdi af dagsvaerdien af aktivet og nutidsvaerdien af de fremtidige
leasingydelser.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pd fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaag og maskiner 5 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Forventede brugstider og restveaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende levarancer af serviceydelser og igangvaerede entreprisekontrakter males til salgsvaerdien af
det pd balancedagen udfgrte arbejde fratrukket acontofaktureringer. Salgsvaerdien opggres pa grundlag af
faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa de enkelte igangvaerende
arbejde. Faerdigggrelsesgraden opggres pa grundlag af de afholdte omkostninger i forhold til de forventede
samlede omkostninger pd de enkelte igangvaerende arbejde.

Nar resultatet af en igangvaerende kontrakt ikke kan skgnnes palideligt, males salgsveerdien til de medga-
ede omkostninger i det omfang, disse forventes at blive daekket af kgber.

Hvis de samlede omkostninger pa det igangvaerende arbejde forventes at overstige den samlede salgs-
veerdi, indregnes det forventede tab som en tabsgivende aftale under hensatte forpligtelser og omkostnin-
gensfgres i resultatopggrelsen.

Veaerdien af de enkelte igangvaerende arbejder med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som aktiver,
nar salgsvaerdien overstiger acontofaktureringer, og som forpligtelser, nar acontofaktureringer overstiger
salgsveerdien.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget p& generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemazessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i hen-
holdsvis den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og afvikling af den enkelte forpligtelse.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.



