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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for CD Equity ApS for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2019.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af viksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af viksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2019.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 18. maj 2020
Direktion:

/L4

Christian Dalum
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i CD Equity ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for CD Equity ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019, der
omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af viksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa& de wokonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

— opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at virksomheden ikke leengere kan fortseette driften.

tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kgbenhavn, den 18. maj 2020

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98
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Virksomhedsoplysninger

CD Equity ApS
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopggorelse

Bruttofortjeneste
Resultat af primaer drift

Finansielle indteegter, udbytte fra kapitalandele
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

Note 2019 2018
-148.984 -81.856
-148.984 -81.856

12.421.766  16.657.600
1.344.745 93.880
-17.063 -1.865.999
13.600.464  14.803.625
0 0
13.600.464  14.803.625
3.000.000 200.000
10.600.464 _ 14.603.625
13.600.464  14.803.625
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

Note

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 3
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Selskabsskat

Vardipapirer
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

31122019  31/12 2018
2.026.000 2.026.000
4.455.048 4.336.883
6.481.048 6.362.883
6.481.048 6.362.883

14.556.722  10.366.370
793 3.594
14.557.515  10.369.964
0 1.379.334
15.187.807 4.714.683
29.745.322  16.463.981
36.226.370  22.826.864
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance
Note  31/122019  31/122018

PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital 80.000 80.000
Overfort resultat 33.129.369  22.528.905
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.000.000 200.000
Egenkapital i alt 36.209.369  22.808.905

Gealdsforpligtelser
Kortfristede galdsforpligtelser

Geeld til associerede virksomheder 0 1.334

Anden geeld 17.001 16.625
17.001 17.959

Gaeldsforpligtelser i alt 17.001 17.959

PASSIVER | ALT 36.226.370  22.826.864

Hovedaktivitet 2

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 4
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2019

Betalt ordineert udbytte

Overfert via resultatdisponering
Egenkapital 31. december 2019

Foreslaet
udbytte for
Virksomheds Overfart regnskabs-
kapital resultat aret | alt
80.000 22.528.905 200.000  22.808.905
0 0 -200.000 -200.000
0 10.600.464 3.000.000  13.600.464
80.000  33.129.369 3.000.000  36.209.369
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CD Equity ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgorelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv.

Balance

Kapitalandele i associerede virksomheder samt andre vardipapirer og
kapitalandele

Kapitalandele i associerede virksomheder samt andre vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.
Ved indikation pa nedskrivningsbehov foretages nedskrivningstest. | de tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv

indikation pa, at et tilgodehavende vaerdiforringet.

Vardipapirer

Veerdipapirer, der indregnes under omsaetningsaktiver, bestar af barsnoterede vaerdipapirer, der males til
dagsveerdi pa balancedagen, svarende til berskurs.

Egenkapital
Udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere

generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
saerskilt post under egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for korrektioner af skat vedrgrende tidligere ars skattepligtige indkomster
og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa baggrund af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen henholdsvis egenkapitalen

Galdsforpligtelser

Jvrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at eje og administrere kapitalandele i associerede virksomheder samt handel med
veerdipapirer og anden hermed besleegtet virksomhed.

Kapitalandele i associerede virksomheder

2019
Kostpris 1. januar 2019 2.026.000
Kostpris 31. december 2019 2.026.000
Regnskabsmaessig vardi 31. december 2019 2.026.000

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Virksomheden har overfor FPE Tre B ApS og FPE Fem B ApS stillet begreenset selvskyldner kaution med
i alt 8.392 tkr.
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