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Ledelsespdtegning

Direktionen har i dag aflagt rsrapporten for 2018 for Compactree Danmark ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi anser den valgte re

gnskabspraksis for hensigtsmaessig, siledes at &rsr
af selskabets aktiver

egnskabet giver et retvisende billede
0g passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Vi indstiller &rsrapporten til generalforsamlingens godkendelse.

Ribe, den 10. april 2019

Direktion:
()//5//7’/4 7/@%
Morten Jepsen

Bestyrelsen, dené/ﬁ 2019

DYoo)

Jorn Adethardt Foged

Christian Anthon Rgdin-Nielsen

4&«‘4 (ﬂﬂm@c«/

Anders Schaadt esrgé’nsen
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Den uafhaengige revisors revisionspdtegning
Til kapitalejerne i Compactree Danmark ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Compactree Danmark ApS for regnskabsdret 1. januar — 31. december
2018, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og

krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-

vendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde drsregnskabet p&
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsptegning med en konklusion. Haj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar s&dan findes. Fejlinformationer kan opstd som falge af besvi-
gelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller

samlet har indflydelse pd de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-

ligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opn&ede revisionsbevis er veaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaet-
te driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gare
opmaerksom pé oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til

datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet
ikke lzengere kan fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder noteoplys-

ningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan
méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vassent-
lig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ribe, den 10. april 2019
Revisionscentret Ribe

Godkendt Revisigisanpartsselskab
CVRAr. '

/ §
registreret revisor
mne607
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter er produktion af halvfabrikata til traeindustrien samt handel med trze.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste &r.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet har foretaget et sammendrag af posterne nettoomsaetning samt eksterne omkostninger mv.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt levering og

risikoovergang til kaber har fundet sted inden 8rets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab samt tilleg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som best8r af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter mdles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Udviklingsprojekter afskrives linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r.

Goodwill afskrives over 7 &r.
Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pd grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezere afskrivninger baseret pd falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-
veerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Mindre anlaegsaktiver omkostningsfares i resultatopgarelsen i anskaffelsesdret i.h.t. skattelovgivningens reg-
ler.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisati-
onsveerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjzelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagel-
sesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for rdvarer, hjselpemateri-
aler, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkostnin-

ger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelig-
hed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivning til imgdeg&else af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfolgende
regnskabsar.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse p8 tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.

Egenkapital

Egenkapital bestér af den indskudte kapital samt opsparet overskud med fradrag af udloddet udbytte gennem
drene. Egenkapitalen méles til nominel vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller

ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vae-

re gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende &r er anvendt en
skattesats p& 22%.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser mdles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til den nominelle vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-

lem transaktionsdagens kurs og kursen p& betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balancedagen,
mdles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen p8 tidspunktet for

tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.
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Resultatopggrelse for 1. januar - 31. december 2018

Note
BRUTTOFORTJENESTE

RESULTAT F@R AFSKRIVNINGER

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER

Andre finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT

Skat af &rets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:

Forslag til udbytte for regnskabs&ret
Overfgrt resultat

Disponeret i alt

Dette 4r Sidste &r
1.447.537 1.433.052
1.447.537 1.433.052
-164.243 -159.244
1.283.294 1.273.808
-151.979 -220.324
1.131.315 1.053.484
-250.655 -233.330
880.660 820.154
500.000 0
380.660 820.154
880.660 820.154

10
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Balance pr. 31. december 2018

AKTIVER
ANLAEGSAKTIVER

Goodwill
Udviklingsprojekter

Immaterielle anlaegsaktiver i alt
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver i alt

ANLAGSAKTIVER I ALT

OMSATNINGSAKTIVER
Varer under fremstilling
Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt
Periodeafgrasnsningsposter
Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER I ALT

Note Dette dr Sidste 3r
102.500 117.500
258.197 306.382
360.697 423.882
158.553 229.611
158.553 229.611
519.250 653.493

5.045.287 4.523.188
5.045.287 4.523.188
1.824.080 2.261.566
100.000 100.000
1.924.080 2.361.566
3.904 3.904
5.215 0
6.978.486 6.888.658
7.497.736 7.542.151

11
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Balance pr. 31. december 2018

PASSIVER

EGENKAPITAL

Virksomhedskapital

Overfgrt overskud

Forslag til udbytte for regnskabsret

EGENKAPITAL I ALT

HENSATTE FORPLIGTELSER

Henseettelser til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT

GALDSFORPLIGTELSER

Geeld til associerede virksomheder, langfristet
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Bankgeeld

Selskabsskat

Geeld til associerede virksomheder

Anden geeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER I ALT

Eventualforpligtelser

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Note Dette dr Sidste dr

250.000 250.000

3.964.731 3.584.071

500.000 0

4,714.731 3.834.071

64.000 83.395

64.000 83.395

166.667 222.222

166.667 222.222

352.578 619.511

1.391.755 771.200

166.050 165.810

55.555 1.055.555

586.400 790.387

2.552.338 3.402.463

2.719.005 3.624.685

7.497.736 7.542.151
1
2
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Noter

EVENTUALFORPLIGTELSER

Selskabet har indgdet leasingaftale. Resterende ydelser udger kr. 67.094.

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

Til sikkerhed for alt mellemvaerende med kreditinstitut er der afgivet virksomhedspant pd

kr. 3.100.000. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi
pd balancedagen udger:

Lagre af ravarer, halvfabrikata og faerdigvarer 5.045.287
Goodwill og rettigheder 102.500
Driftsmateriel 158.553
Debitorer 1.824.080

13
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