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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2022
for Merchant Equity Large Cap Europe V K/S i henhold til vedteegternes §8.1.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vares opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1.januar - 31. december 2022.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse
for de forhold, beretningen omhandiler.

Kgs. Lyngby, den 25. april 2023

Ledelse:

Merchant Equity Large Cap Europe V GP ApS

Jan Stig Rasmussen Jan Ole Edelbo Ole Steen Andersen
Ordferende direkter



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kommanditisterne i Merchant Equity Large Cap Europe V K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet far Merchant Equity Large Cap Europe V K/S for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2022, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, ba-
lance, egenkapitalsopgerelse, pengestremsopgerelse og nater. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1.januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konkiusion

/i har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisianen af arsregn-
skabet", Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code]
og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabslaven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
yanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. '

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortszette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-
sen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk al-
ternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vares mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vae-
sentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
halder professionel skepsis under revisionen. Herudaver:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hajere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
szettelse af intern kontrol.



Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstzendighederne, men ikke for at kunne ud-
trykke en kanklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tikknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis
er vassentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmasrksam pa oplysninger herom i ars-
regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores konklu-
sian. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhald kan dog medfere, at selskabet
ikke l=angere kan fortszette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur ogindhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og be-
givenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle bety-
delige mangler iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

 tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vares ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den farbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden apnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
\/i har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgs. Lyngby, den 25. april 2023

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-Nr. 30700228

Rasmus Berntsen
Statsaut. revisor
mne35461
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Selskabet:

Ledelse (Komplementar]):

Revision:

Administrator:

Merchant Equity Large Cap Europe V K/S
Parallelvej 17
2800 Kgs. Lyngby

Telefon: +4545 1386 00

CVR.Nr. 35380785

Stiftet: 20.juni 2013

Hjemsted: Kgs. Lyngby
Regnskabsar: 1.januar - 31. december

Merchant Equity Large Cap Europe V GP ApS

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36

Postboks 250

2000 Frederiksberg

Danske Bank A/S
Parallelvej 17
2800 Kgs. Lyngby



Hoved- og nogletal

I EUR 1,000 2022 2021 2020 2018 2018 J
Hovedtal
Veerdiregulering af kapitalan-
deli portefeljefond 4.905 43.307 7.248 22412 14837
Bruttoresultat 4.905 43.307 7.248 22412 14.637
Resultat af primeer drift 4,322 42.709 6.673 21.852 14094
Arets resultat 4315 42.697 6.669 21.852 14,094
Aktiveri alt 107.131 120.142 101.308 96.488 93.494
| Egenkapital 107.110 120.109 101.285 896.468 93.465
Pengestram fra drift -605 -614 -568 -901 -5.239
Pengestrem fra investering 19.752 33.358 2423 17.395 5.063
Pengestrem fra finansiering -17.314 -23.873 -1.853 -18.849 81
Pengestromi alt 1.832 8.870 2 -2.355 -95
MNaogletal
Overskudsgrad 88.1 % 98.6 % 92.0% 97.5% 96.3%
Bruttomargin 100.0 % 100.0% 100.0% 100.0% 100.0 %
Soliditetsgrad 100.0 % 100.0 % 100.0 % 100.0% 100.0 %
_ Egenkapitalsforrentning 32.8% 38.6 % B.7 % 23.0% 16.3%

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger.

De i hoved- og negletalsoversigten anfarte nogletal er beregnet saledes:

Driftsresultat (EBIT)x 100

Overskudsgrad
g Veerdiregulering af kapitalandel
i Bruttoresultat x 100
Bruttomargin . = =
Vardiregulering af kapitalandel
" Egenkapital,uitimo x 100
Soliditetsgrad genep

Passiver i alt,ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Ledelsesberetning

Beretning

Veesentligste aktiviteter

Merchant Equity Large Cap Europe V har geografisk investeringsfokus primaert pa Vesteuropa
og Nordamerika. Investeringerne er foretaget gennem private equity fonden CVC VI Limited.

Udvikling i regnskabsaret

Resultatet for selskabet blev et overskud pa EUR 4,3 mio. Resultatet er positivt pavirket af veer-
diregulering af kapitalandel i portefeljefonden CVC VI med EUR 4,9 mia. og negativt pavirket af
administrations fee samt evrige administrationsomkostninger med i alt EUR 0,6 mio.

Farventningerne til regnskabsaret 2022 var forsigtige grundet krigen i Ukraine, aget inflation og
renter samt eftervirkningerne af COVID-18. Resultatet er pa trods af forventningen over det for-
ventede niveau og vurderes som tilfredsstillende.

Regnskabsarets samlede indbetalte kapital fra kommanditisterne udgjorde EUR 0,8 mio., hvoref-
ter der er kaldt ogindbetalt i alt EUR 89,3 mio., svarende til 82,2 % af kommanditisternes tilsagte
kapital inklusiv en forhajelse af resttilsagn pa EUR 17,2 mio.

| regnskabsaret er EUR 18,2 mio. udloddet til kemmanditisterne, hvorefter der er udloddet i alt
EUR 80,1 mio., svarende til 89,6 % af den af kammanditisterne indbetalte kapital.

CVC VI hariregnskabsaret udbetalt EUR 18,8 mio,, hvorefter derialter modtaget EUR 93,6 mio,,
svarende til 107,8% af den indbetalte kapital til CVC V1. Af den udbetalte kapital udger forhejet
resttilsagn EUR 12,0 mio.

| regnskabsarets lab har der ikke vaeret misligholdelse af kommanditisternes betalingsforpligtel-
ser. Baseret pa analyser, som administrationsselskabet har foretaget, skenner ledelsen, at der
fremadrettet ikke er vaesentlig risiko for, at koemmanditisternes ikke kan opfylde deres betalings-
forpligtelser.

Seerlige risici

Finansielle risici

Det er Merchant Equity Large Cap Europe V's formal via investeringen i CVC VI Limited at tilfere
risikavillig kapital til investeringer i konkurrencedygtige virksomheder primeert i Vesteuropa og
Nordamerika indenfar fem sektorer: Tech & Telecom, Media, Healthcare, Retail & Consumer og
Financial Services. Den sterste risikofaktor er derfor sendringer i veerdien af de virksomheder
som CVC VI investerer i, hvilket i betydeligt omfang afhaenger af veerdiansaettelsen af sammen-
lignelige virksomheder pa det noterede marked herunder udviklingen i visse valutakurser.

Renterisici

Merchant Equity Large Cap Europe V er mindre felsom overfar zendringer i renteniveauet. CVC
VI's partefeljevirksomheder har i varierende omfang kreditter og lanefaciliteter til radighed, hvor-
for udviklingen i renteniveauet kan pavirke portefeljevirksomhedernes resultat og dermed veerdi-
anseettelsen af disse.

Valutarisici

Merchant Equity Large Cap Europe V's investeringi CVC VI Limited er foretaget i EUR. Da kapita-
len i Merchant Equity Large Cap Europe V er tegnet i EUR betragtes valutarisiciene i relation til
likviditetsrisici som veerende uvaesentlige. CVC VI Limited's investering i portefaljevirksomheder
er delvist foretaget i anden valuta end EUR, hvorfor udviklingen i valutakurser kan pavirke vaerdi-
ansasttelsen af disse betydeligt.



Ledelsesberetning

Beretning

Usikkerhed ved indregning eller maling

Den vaesentligste usikkerhed ved indregning og maling knytter sig til fastsaettelse af en korrekt
dagsvaerdi for selskabets investering grundet illikviditet. Afkastet af investeringen folger afkastet
af den underliggende portefaliefond. Investeringens dagsveerdi opgaeres som beskrevet i note 2.

Investeringsaktivitet

Merchant Equity Large Cap Europe V er fuldt ud investeret, hvorfor der ikke vil blive givet yderli-
gere investeringstilsagn.

Likviditetsberedskab

Selskabets likviditetsberedskab pr. 31. december 2022 omfatter likvide beholdninger og rest-
tilsagn fra kommanditister, der skannes tilstreskkelige til at daskke selskabets forpligtelser, her-
under investeringsfarpligtelser og administrations fees mv.

Forventninger til 2023

Det fargangne ars haje renter som centralbankernes svar til at tejle inflationen verden over, for-
ventes at fortseette i 2023. Det forventes, at renteeffekten der vil skabe en overkapacitet pa mar-
kedet med en intensivering af konkurrencen til falge, samt en nedgang i kebekraft hos forbrugerne
med risiko for recession i enkelte lande.

Det farventes, at der som falge af intensivering af konkurrencen vil opstéa lavere prisniveau samt
atinflationen og recession i ekonomien vil pavirke portefeljeselskabernes indtjeningsevne i 2023,

Ydertigere kan krigen i Ukraine og dens pavirkning af de finansielle markeder og energipriser have
en indirekte pavirkning af portefaljeselskabernes vaerdi. CVC Wi's portefeljeselskaber har ikke en
direkte eksponering til landene direkte involveret i konflikten.

Investeringens geografiske placering, industri og andre faktorer kan dog pavirke dagsveaerdien af
portefeljeselskaberne indirekte. Det er imidlertid ikke muligt at foretage en vurdering af veerdipa-
virkningen pa nuvaerende tidspunkt eller hvorvidt den vil veere af kortvarig eller leengerevarende
karakter, men effekten heraf vil blive reflekteret labende i veerdiansaettelserne.

Endvidere vil udviklingen i vaerdien af CVC VI's investeringer fortsat afhaenge af de enkelte virk-
somheders resultatmaessige udvikling og evnen til at generere likviditet samt veerdiansaettelsen
af sammenlignelige virksomheder pa det noterede marked.

Udviklingen i ovenstaende forhold og den generelle ekonomiske udvikling 1 evrigt kan pavirke re-
sultatet for 2023.

Begivenheder efter regnskabsarets udlab

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsperiodens udleb og frem til arsrapportens un-
derskrivelse, der anses at kunne forrykke vurderingen af arsrapporten vaesentligt.



Arsregnskab 1.januar - 31. december 2022

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Merchant Equity Large Cap Europe V er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Opstilling af resultatopgerelse og balance samt benzevnelse af regnskabsposter er tilpasset
Kommanditselskabets szerlige aktivitet som investeringsselskab.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Rapporten er aflagt i EUR ([EUR/DKK: 31. december 2022: 743.65 og 31. december 2021:
743.65).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetzere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatop-
gorelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Veerdiregulering af kapitalandeli portefeljefund

Veerdiregulering af kapitalandel i portefeljefund omfatter realiserede veerdireguleringer ved af-
hasndelse samt urealiserede vaerdireguleringer ved eventuel op- eller nedskrivning af kapitalan-
del i portefeljefund.

Administrations fee
Administrations fee omfatter administrations fee for periaden til administrator Danske Bank

A/S.

Administratiansomkostningeri evrigt
Administrationsomkostninger i avrigt indeholder omkostninger afholdt af kommanditseiskabet.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkastninger indehalder renteindtaegter og -omkostninger samt valuta-
kursgevinster og -tab vedrerende investering i portefeljefund.

Skat
Kommanditselskabet er ikke selvstaendigt skattepligtigt, hvorfor der ikke omkostningsfares eller
indregnes skat.
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Arsregnskab 1.januar- 31.december 2022

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandel i unoteret portefeliefund males i overensstemmelse med IPEV Valuation Guidelines
eller tilsvarende retningslinjer afheengig af portefeljefondens hjemsted, hvorefter kapitalandelen
males til dagsveerdi pa balancedagen. Vzerdiregulering af portefeljefonden indregnes i resultat-
opgerelsen.

Investeringeni en unoteret private equity fund (portefeljefond) veerdianseettes pa baggrund af den
seneste modtagne rapportering fra portefeljefonden. Rapporteringen fra partefaljefonden inde-
halder en veerdiansettelse af portefeljefonden inklusiv en vaerdianseettelse af hver enkelt under-
liggende portefaljevirksomhed. Veerdien af portefaljefonden udgeres af summen af dags-veerdi-
erne af de underliggende portefeljevirksomheder, som portefaljefonden har investeret i samt
dagsveerdien af evrige nettoaktiver i portefeljefonden.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender males til amaortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger til imedegaelse af
forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter primeart forudbetalt administrati-
onsfee til administrator Danske Bank A/S.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til
dagsveerdi.

Anden gaeld omfatter bl.a. skyldige administrationsomkostninger i evrigt samt vaerdien af negativ
kapitalandel i partefeliefund. Anden gaeld males til nettorealisationsvaerdi.

Pengestremsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og fi-
nansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets Tikvider ved arets begyn-
delse og slutning.

Pengestrem fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter pengestremme mellem investorer og portefal-
jefonden for perioden.

Pengestremme driftsaktivitet
Pengestremme fra driftsaktivitet om indregnes som resultatet fratrukket ikke-kontante driftspo-

ster og =endringi driftskapital.

Pengestremme frainvestorer
Pengestromme fra investorer omfatter betalinger til og fra investorer og fonden.

Likvider
Likvider omfatter likvider beholdninger for abne midler og kortfristede 1an.
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Arsregnskab 1.januar - 31. december 2022

Resultatopgorelse
EUR Note
Vaerdiregulering af kapitalandel i portefaljefund 2

Administrations fee
Administrationsomkostninger i avrigt 3

Resultat fer finansielle poster

Finansielle omkostninger 4

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort til naeste ar

Arets resultatialt

2022 2021
4.905.052 43.307.355
-563.527 -549.687
-19.908 -48.277
4321617 42.709.391
-6.468 -12.558
4315.149 42.696.833
4.315.149 42.696.833
4.315.149 42.696.833
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Arsregnskab 1.januar - 31.december 2022

Balance

EUR

AKTIVER

Anleegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandel i portefeljefund

Anleegsaktiverialt

Omseetningsaktiver
Tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavenderi alt
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiverialt

AKTIVERIALT

PASSIVER

Egenkapital

indbetalt fra kommanditister
Udloddet til kommanditister
Qverfert resultat

Egenkapitali alt

Kortfristede geeldsforpligtelser
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelseri alt
Geeldsforpligtelseri alt
PASSIVERIALT

Begivenheder efter balancedagen

Neertstaende parter

Eventualforpligtelser, eventualaktiver og sikkerhedsstillelser

Note

2022 2021
96.254.385 111.101.080
96.254.385 111.101.080

141.752 138.270

141.752 138.270
10.734.773 8.902.659
10.876.525 9.040.929

107.130810 120.142.009
88.344.265 88.413.860
-80.061.683 -61.817.033
97.827.399 93.512.250
107.109.981 120.109.077
20.923 32.932
20.929 32.932
20.929 32.932
107.130.910 120.142.008
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Arsregnskab 1.januar - 31.december 2022

Egenkapitalsopgoerelse

Note

EUR

Egenkapital 1/1/2021
Indbetalt fra kommmanditisterne
Udloddet til kommanditisterne
Overfert if. resultatdisponering

Egenkapital 1/1/2022

Indbetalt fra kommanditisterne
Udloddet til kommanditisterne
Overfort jf. resultatdisponering

Egenkapital 31/12/2022

Indbetalt kapi- ~ dloddettl
tal fra komman- kemmanditi- QOverfert
ditisterne sterne resultat | alt

88.413.860 -37.843.827 50.815417 101.285.450
0 g 0 0
0 -23.873.206 0 -23.873.206
0 0 42.696.833 42.696.833
88.413.860 -61.817.033 93.512.250 120.109.077
8930.405 0 0 930.405
0 -18.244.650 0 -18.244.650
0 0 4315.149 4.315.149
89.344.265 -80.061.683 97.827.399 107.109.981
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Arsregnskab 1.januar - 31. december 2022
Pengestremsopgorelse
EUR

Arets resultat
Reguleringer 10
ZEndring i driftskapital 11

Pengestremme fra driftsaktivitet

Indbetalt til portefeljefond
Udbetalt fra portefeljefond

Pengestramme fra investeringsaktivitet

Indbetalt fra kommanditister
Udloddet til kommanditister

Pengestremme fra kommanditister
Arets pengestrem
Likvide beholdninger, primo

Arets pengestrem

Likvide beholdninger, ultimo

Pengestramsopgerelse kan ikke direkte udledes af arsregnskabets evrige bestanddele.

2022 2021
4.315.149 42.696.833
-4.805.052 -43.307.355
-15.484 -3.913
-605.388 -614.435
0 0
19.751.746 33.357.954
18.751.746 33.357.954
0 0
-17.314.245 -23.873.206
-17.314.245 -23.873.206
1.832.113 8.870.313
8.902.659 32.346
1.832.113 8.870.313
10.734.773 8.802.658
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Arsregnskab 1.januar - 31.december 2022

Noter

Note 1 - Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsperiodens udleb og frem til &rsrapportens
underskrivelse, der anses at kunne forrykke vurderingen af arsrapporten vaesentligt.

EUR

2022 2021
Note 2 - Kapitalandeli portefeljefund
Anskaffelsessum primo 59.629.031 67.037.351
Tilgangi aret 787.375 0
Afgangi aret -5.250.158 -7.408.320
Anskaffelsessum ultimo 55.166.247 59.629.031
Veerdireguleringer primo 51.472.049 34.114.330
Veerdireguleringer pa arets afgange -15.288.863 -25.948.636
Vaerdireguleringeriaret 4.905.052 43.307.355
Veerdireguleringer ultimo 41.088.138 51.472.049
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 96.254.385 111.101.080
Specifikation af arets veerdireguleringer
Realiseret veerdiregulering af kapitalandel i portefaljefund 15.755.866 27.804.704
Urealiseret veerdiregulering af kapitalandel i portefaliefund -10.850.914 15.502.651
Veerdireguleringeri aretialt 4.905.052 43.307.355
Navn: Hjemsted: Ejerandel:
CVC VI Limited Jersey

Investeringer i unoteret portefeljefund

Gennem investeringen i portefeljefonden, har selskabet ejerskab af hovedsagligt unoterede inve-
steringer. Selskabet har ikke kontrol eller betydelig indflydelse i den portefeljefund som selskabet
har investeret i.

Portefeliefonden anvender anerkendte veerdiansaettelsesmetoder og teknikker til malingen af
dagsveerdien. Fastsaettelsen af dagsveerdien for de underliggende portefeljevirksomheder fore-
tages af forvalteren af portefoljefonden.

\Vaerdien af portefaljefonden udgeres af summen af dagsveerdierne af de underliggende portefal-
jevirksamheder, som portefeljefonden har investeret i samt veerdien af avrige nettoaktiver i por-
tefeljefonden. Veerdiansaettelsen af en portefaljevirksomhed i en private equity fund tager ud-
gangspunkt i portefaljevirksomhedens branche, markedsposition og indtjeningsevne, og derind-
drages f.eks. (a) peer group multiple, dvs. markedsvaerdien af sammenlignelige bersnoterede virk-
somheder, (b] transaktionsmultiple i nyligt gennemfarte M&A-transaktioner involverende sam-
menlignelige virksomheder, {c) veerdiindikationer fra potentielle kabere af portefeljevirksomhe-
den, (d] markedsvaerdien, hvis portefaljevirksomheden er barsnoteret, og/eller (e] forventet frem-
tidigt provenu, hvis der er indgéet aftale om salg af portefeljevirksomheden.
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Arsregnskab 1.januar - 31. december 2022

Noter

Note 2 - Kapitalandel i portefeljefund (fortsat]

Selskabet har dog som udgangspunkt ikke oplysninger om de specifikke metoder og forudszetnin-
ger, som forvalteren af portefaljefonden anvender ved fastszettelsen af dagsveerdien af de enkelte
portefaljevirksomheder. Ved vurderingen af den rapporterede dagsvaerdi inddrages blandt andet
tilgaengelig information om relevante markedsforhold samt virksomhedsspecifik og generelinfor-
mation opnéaet gennem den lebende dialog med portefeljefonden.

Selskabet har investeret i en buy-out fund. Investeringerne foretaget af portefeljefonden er klas-
sificeret i henhold til dagsvaerdihierarkiet:

Level 1 - Noterede priseri et aktivt marked for samme type instrument.

Level 2 - Noterede priseri et aktivt marked for lignende aktiver eller forpligtelser eller andre veer-
diansaettelsesmetoder, hvor alle vaesentlige input er baseret pa observerbare markedsdata.

Level 3 - Vardiansasttelsesmetoder, hvor eventuelle vaesentlige input ikke er baseret pa obser-
verbare markedsdata.

Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2022

Noterede pri- Observerbart Ej observer-
ser input bartinput
Level 1 Level 2 Level 3 Total
Investeringeri portefoljefunde 5.2758.181 0 90.975.204 896.254.385
Total 5.279.181 0 90.875.204 96.254.385

Regnskabsmeaessig veerdi 31.december 2021

Noteredepri- Observerbart Ej observer-
ser input bartinput
Level 1 Level 2 Level 3 Total
Investeringer i portefoljefunde 15.150.571 0 95.950.509 111.101.080
Tatal 15.150.571 0 95.850.508 111.101.080

Penneo dokumentnogle: 527AB-4AI2E-G2MXK-Y1J25-HEZEY-7IM8C

Ovenstaende vaerdier er baseret pa markedsveerdien for portefeljefondenes underliggende portefolje-
virksomheder. Vaerdien af andre nettoaktiver er klassificeret som Level 3.

Portefeliefondens investeringer i portefeljevirksomheder kan inddeles i felgende segmenter og
geografier baseret pa markedsvaerdi pr. 31. december 2022:
By Geography By Sector

Selgum Health Care
Financ:

u
United

=} ] r
Kingdom "
| | 1l

|

Spair catand T
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Arsregnskab 1.januar - 31. december 2022
Noter

EUR
2022 2021

Note 3 - Administrationsomkastningeri evrigt
Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabsaret.

Komplementarselskabet Merchant Equity Large Cap Eurape V GP ApS, der forestar selskabets
ledelse, eri regnskabsaret vederlagt med EUR 11.093.

Note 4 - Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 6.468 12.558

Finansielle omkostningeri alt 6.468 12.558

Note 5 - Periodeafgraesningsposter
Forudbetalt administrationsfee 141.752 138.270

Periodeafgrsensningsposteri alt 141.752 138.270

Note 6 - Kommanditister/Komplementar

Forhejet rest-
Tilsagn Indbetalt tilsagn Rest tilsagn

Kommanditister 91.450.000 89.344.265 17.211698 19.317.432

Komplementar
Merchant Equity Large Cap Europe V GP ApS

Note 7 - Neertstédende parter

Komplementar
Merchant Equity Large Cap Europe V GP ApS, c/o Danske Bank A/S, Parallelvej 17, 2800 Kgs.
Lyngby

Transaktioner: Merchant Equity Large Cap Europe V K/S betaler et administrationsfee samt om-
kostningsdsekning til komplementarselskabet, Merchant Equity Large Cap Europe V GP ApS.
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Arsregnskab 1.januar - 31. december 2022

Noter

EUR
2022 2021

Note 8 - Eventualforpligtelse, eventualaktiver og sikkerhedsstillelse
Investeringsforpligtelser

EUR
Tilsagn Rest tilsagn

Tilsagn om investering i CVC VI Limited 86.800.000 0]

CVC VI har foretaget distributioner til Merchant Equity Large Cap Europe V K/5 som de har mu-
lighed for at kalde igen pa et senere tidspunkt. P4 statusdagen udger belebet i alt EUR 12,8 mio.

Herudover har selskabet ingen andre eventualforpligtelser, eventualaktiver eller sikkerhedsstil-
lelser pr. 31. december 2022.

Note 9 - Resultatdisponering

Forslag til resultatdispanering
Overfart til neeste ar 4315.148 42.696.833

Arets resultati alt 4315149 42.696.833

Note 10 - Pengestremsopgerelse - reguleringer

ZEndring af kapitalandel -4.905.052 -43.307.355
-4.905.052 -43.307.355

Note 11 - Pengestromsopgorelse - s2ndring i driftskapital

Zndring af periodeafgransningsposter -3.482 -3.394
/ZEndring af anden gaeld -12.002 -518
-15.484 -3.913
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