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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2018 - 30. juni 2019 for Capital Advi-
zors ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 15. november 2019

Direktion:

Hans-Christian Badker Jensen
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til anpartshaverne i Capital Advizors ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Capital Advizors ApS for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019, der
omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30.
juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet.” Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere sel-
skabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna en hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfg-
res i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa
grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erklaring

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision, og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfarer vi revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning ggre opmaerksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sa-
dan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors erklaring

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Stege, den 15. november 2019

Kirkhoff
statsautoriseret revisionsanpartsselskab
CVR.nr. 30 35 10 02

Kirsten Kirkhoff
statsautoriseret revisor
mne9390
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Selskabsoplysninger

Selskabet Capital Advizors ApS
Sankt Anna Plads 9, 2
1250 Kgbenhavn K

Direktion Hans-Christian Bgdker Jensen

Revision Kirkhoff, statsautoriseret revisionsanpartsselskab
Storegade 17C
4780 Stege
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive radgivningsvirksomhed i forbindelse med investeringer.

Usadvanlige forhold

Der har ikke veeret useedvanlige forhold i arets Igb.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der har ikke veeret usikkerhed ved indregning og maling.

Vasentlige @ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der har ikke vaeret vaesentlige begivenheder efter regnskabsarets udlgb.

Capital Advizors ApS — Arsrapport 2018/19



Kirkhoff

Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Capital Advizor ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er saledes:

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fg@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb. Herved
fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnskabet
afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,

males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopgeorelsen
Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsaetningen ikke oplyst i arsregnskabet.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg indregnes i resultatopg@relsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden periodens udgang, og safremt indtaegten kan opg@res palideligt og forventes modtaget. Netto-
omseetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter husleje, kontoromkostninger, honorarer til radgivere mm.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lgnninger samt Ignafhaengige omkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindteegter og renteomkostninger, realiserede og urea-
liserede kursgevinster og kurstab vedrgrende tilgodehavender, gaeld og transaktioner i fremmed valuta. Fi-
nansielle indteegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Selskabet er sammen med modervirksomheden omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskatte-
de virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-

sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfg-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Kunst 0ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under anlaegsaktiver omfatter aktier, der males til dagsveerdien
pa balancedagen.

10
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel
vaerdi. Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.
Periodeafgransningsposter

Periodeafgrasnsningsposter opfart som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst korrigeret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fares direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer samt anden geeld, males til amortiseret kostpris,
hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. juli 2018 - 30. juni 2019

2018/19 2017/18
kr. t.Kkr.

Bruttofortjeneste 9.413.613 12.471
Personaleomkostninger (5.128.824) (2.334)
Af- og nedskrivning af materielle og immaterielle anlaegsaktiver (4.985) (12)
Resultat af primaer drift 4.279.804 10.125
Nedskrivning af andre vasrdipapirer og kapitalandele (773) ©)
Andre finansielle indteegter 183.771 132
Andre finansielle udgifter (2.604) (4)
Finansielle poster i alt 180.394 127
Resultat for skat 4.460.198 10.252
Skat af arets resultat (996.969) (2.265)
Arets resultat 3.463.229 7.987
Forslag til resultatdisponering
Arets resultat foreslas fordelt saledes
Hensat til udbytte - -
Overfart resultat 3.463.229 7.987

3.463.229 7.987
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Balance 30. juni

Aktiver

Anlagsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Andre kapitalandele og vaerdipapirer

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed
Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Capital Advizors ApS - Arsrapport 2018/2019

2018/19 2017/18
kr. t.kr.

785.418 747
785.418 747
3.038 4
3.038 4
788.456 751
6.131.100 7.313
18.848.476 16.149
2.115 3
- 133
24.981.691 23.598
301.060 -
25.282.751 23.598
26.071.207 24.349
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Balance 30. juni

Kirkhoff

Passiver

Egenkapital

Selskabskapital

Ikke indbetalt selskabskapital

Overfart resultat

Egenkapital i alt

Gaeldsforpligtelser

Gald til kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser

Capital Advizors ApS - Arsrapport 2018/2019

2018/19 2017/18
kr. t.kr.
500.000 500
(375.000) (375)
24.478.940 21.016
24.603.940 21.141
43.421 127
22.585 40
996.127 2.265
405.134 776
1.467.267 3.208
1.467.267 3.208
26.071.207 24.349
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Noter

2018/19 2017/18
kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager 5.077.083 2.320
Andre omkostninger til social sikring 23.719 10
Andre personaleomkostninger 28.022 4
5.128.824 2.334
Selskabet har i arets Igb haft 2 fuldtidsbeskaeftiget.
2. Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Andre anlasg, driftsmateriel og inventar 4.985 12
4.985 12
3. Skat af arets resultat
Skyldigt sambeskatningsbidrag (996.173) (2.265)
Regulering af udskudt skat (796) -
(996.969) (2.265)
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Noter

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2018
Tilgang i aret

Kostpris 30. juni 2019

Af- og nedskrivninger 1. juli 2018

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni 2019

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2019

Finansielle anleegsaktiver

Kostpris 1. juli 2018

Kostpris 30. juni 2019

Opskrivninger 1. juli 2018

Arets nedskrivninger

Opskrivninger 30. juni 2019

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2019

Capital Advizors ApS - Arsrapport 2018/2019

Driftsmateriel

_og inventar _

794.881
43.378

838.259

47.856
4.985

52.841

785.418

Andre vaer-
dipapirer og

kapitalandele

3.000

3.000

811
(773)

38

3.038
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6. Egenkapital

1. juli 2018
Udbetalt udbytte

Overfart resultat

7. Eventualforpligtelser

Ikke indbe- Overfart
Selskabs- talt sel-
kapital skabskapital resultat | alt
500.000 (375.000) 21.015.711 21.140.711
- 3.463.229 3.463.229
500.000 (375.000) 24.478.940 24.603.940

Selskabet haefter solidarisk for den samlede skat af koncernens sambeskatningsindkomst.

Capital Advizors ApS - Arsrapport 2018/2019

17



