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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for Capital
Advizors ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vor opfattelse, at rsrapporten giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni
2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn K, den 11/11/2016

Direktion

Hans-Christian Badker Jensen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshavernei Capital Advizors ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Capital Advizors ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Stege, 11/11/2016

Kirsten Kirkhoff

statsautoriseret revisor

KIRKHOFF, STATSAUTORISERET REVISIONSANPARTSSELSKAB
CVR: 30351002
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive radgivningsvirksomhed i forbindelse med investeringer.

Ussedvanlige forhold

Der har ikke vagret usasdvanlige forhold i arets | gb.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der har ikke vagret usikkerhed ved indregning og maling.

Vaesentlige eendringer i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der har ikke vagret vaesentlige begivenheder efter regnskabsarets udlab.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Generelt om indregning og maling

| resultatopgaerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillasg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtel sens | gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnskabet
aflaagges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesii resultatopgarel sen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
malestil balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for

tilgodehavendets eller gaddens opstden indregnes i resultatopgerel sen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er nettoomsagtningen ikke oplyst i arsregnskabet.

Nettoomsagtning

Nettoomsagningen ved salg indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden periodens udgang, og séfremt indtaagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsagningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter husleje, kontoromkostninger, honorarer til radgivere mm.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lanninger samt | anafhaangige omkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende tilgodehavender, gadd og transaktioner i fremmed valuta.
Finansielle indtaagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret-

Skat af aretsresultat

Selskabet er sammen med modervirksomheden omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.
Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatni ngsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsadtel se af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og aadring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Materielle anlasgsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afdluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Kunst 0dr

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 5ar

Finansielle anlaegsaktiver

Andre vaadipapirer og kapitalandele indregnet under anlaagsaktiver omfatter aktier, der malestil

dagsvaardien pa bal ancedagen.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser

CVR-nr. 35379940
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Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser malestil amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer il
nominel vaardi. Der nedskrivestil nettorealisationsvaardien med henblik pa at imadega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraansningsposter opfert som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrarende
husigje.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresl3et udbytte
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst korrigeret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtel ser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil veare gaddende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
AEndring i udskudt skat som falge af andringer i skattesatser indregnesi resultatopgarel sen bortset fra
poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Gaddsforpligtelser

Gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leverandarer samt anden gadd, malestil amortiseret kostpris,
hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jul 2015 - 30. jun 2016

Note 2015/16
kr.
Bruttofortjeneste/Bruttotab ..........ccccceeveeiieiiiecie e 8.896.962
Personal €0mKOSININGEY .....ooueiiiiiieeee s 1 -1.018.791
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver 5 -8.823
Resultat af ordinaer primaar drift ......cccoovveeviieciee e, 7.869.348
Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og 1.968
tilgodehavender, der er anlaagsaktiver .........ccccceveeevieciieviieccieennn, '
Andrefinansielle iNdtaagter ... 39.955
@vrige finansielle OMKOSININGEr  .......cccoverinenireree e -19.498
Ordinaart resultat far skat .......ccceeevevieninienseee e 7.891.773
SKat af ArEtSTESUILAL ......cueeveeiereeieeieieeee et 3 -1.775.380
F Y= == U= O 6.116.393
Fordagtil resultatdisponering
OVErfArt reSUIaL .......ccceeveeeeciere e 6.116.393
LAl e 6.116.393
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2014/15
kr.

1.849.548
-202.628
-1.723

1.645.197

648

13.359
-27.020

1.632.184
-336.489
1.295.695

1.295.695
1.295.695
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Balance 30. juni 2016

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel oginventar ..........cccccevveeiiviieeninnns

Materielle anlaagsaktiver i alt ...

Andre vaadipapirer og kapitalandele ............ccoeveveiiiiiccice

Finansielle anlaggsaktiver i alt ........ccccoevvevieiincceceee,

ANlaagsaktiver T alt ...

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........cccoovvvevvceenne
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........ccccoeevvenenne
Andre tilgodehavender ...
Periodeaf gramnsningSPOSLEr .....cccceeveeiesierie e e eee e

Tilgodehavender i alt ........ccocoveiieiecieceee e

Likvide beholdninger ...

Omsaningsaktiver i alt ......cccoeceveerececee s

Aktiver i alt

Note

2015/16
kr.
711.844

711.844
5.520
5.520

717.364

1.217.614
6.035.649
43.180

0

7.296.443
5.109.210
12.405.653

13.123.017
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2014/15
kr.
720.667

720.667
3.648
3.648

724.315

1.110.428
0
1.839.775
38.786

2.988.989
38.973
3.027.962

3.752.277

CVR-nr. 35379940



Balance 30. juni 2016

Passiver

Registreret kapital MV. ..o
Ikke indbetalt registreret kapital Mv. ........ccceoeiiiinenenineneees
OVErfart reSUltal .......cccceeeeeeereee e e

Egenkapital i @lt ......ccoooveveeieeeeee e

Hensadtalse til UdSKUAE SKaE ...ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen

Hensatteforpligtelser i alt ...

Gaad til DANKEr .....ocvieece e
Leverandarer af varer og tjenesteydelser ........ccccoveiinenienieenns
Skyldig SelSkabsskat .........cceveveviieiecece e
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse .......oovevveeivcceciccec

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ......cccooeiiiiiniinieniiieee

Gaddsforpligtelser i alt .....ccoocveeevereeeeeeee e

Passiver i alt

Note

2015/16
kr.
500.000
-375.000
9.004.074

9.129.074
1.579
1.579

20.305
1.071.454
2.156.104

456.377
288.124
3.992.364

3.992.364

13.123.017
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2014/15
kr.
500.000
-375.000
2.887.681

3.012.681
1.470
1.470

0
290.849
365.187

0
82.090
738.126

738.126

3.752.277
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Lon og gager
Andre omkostninger til social sikring
Andre personal eomkostninger
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2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver

Avance ved salg af driftsmidler
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

3. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat
Regulering vedragrende tidligere ar

2015/16 2014/15
kr. kr.
981.371 200.000
1.136 1.873
36.284 755
1.018.791 202.628
2015/16 2014/15
kr. kr.

0 7.100

-8.823 -8.823
-8.823 -1.723
2015/16 2014/15
kr. kr.
-1.750.265 -366.751
-109 -1.584
-25.006 31.846
-1.775.380 -336.489
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4. Materielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Afgang
Kostprisultimo

Af- og nedskrivning primo
Arets afskrivning
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

5. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo
Arets opskrivninger
Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo
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Andre Anlaag mv.
kr.

738.831
0

738.831

-18.164
-8.823

-26.987

711.844

Andre
veerdipapirer

og kapitalandele
Kr.

3.000

3.000

648
1.872

2.520

5.520
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6. Egenkapital i alt
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Ikke indbe- o
Sskabskapital  talt sa- Or‘gflf’; ) Fﬂrdfﬁ lalt
skabskapital y
kr. kr. kr. kr. kr.
Saldo primo 500.000 -375.000 2.887.681 0 3.012.681
Udloddet ordinaat udbytte 0
Aretsresultat 6.116.393 6.116.393
Egenkapital ultimo 500.000 -375.000 9.004.074 0 9.129.074
7. Oplysning om eventualfor pligtel ser
Selskabet har indgaet uopsigelige huslgjekontrakter. Husl gjeforpligtel sen andrager t.kr. 192.
8. Information om gennemsnitligt antal ansatte
2015/16 2014/15
Gennemsnitligt antal ansatte ...........ccccccveeeveececce s 1 1

CVR-nr. 35379940



