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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets vaesentligste aktivitet er for egne midler at investere i danske og udenlandske noterede
og ikke-noterede hedgefonde.

Regnskabsaret 2015
Selskabets resultat for perioden 1. januar til 31. december 2015 udviser et overskud pa t. kr. 30.582.
Selskabets resultat anses af ledelsen for tilfredssfilende og i overensstemmelse med forventningerne

for aret.

Aktioncer- og kapitalforhold
Den samlede egenkapital i selskabet udger pr. 31. december 2015 1. kr. 680.490, hvilket vurderes at
veere tilstraekkeligt fil at daekke selskabets behov for kapital.

Selskabet har i aret filbagekabt akfier fra udiradte aktioncerer, jf. note 4.
Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtraddt begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direkfion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar til 31. december 2015 for Secure Hedge A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Efter vores opfattelse giver arsregnskabet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets akfiviteter for regnskabsaret
1. januar fil 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, der
omhandles.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, d. 12. april 2016

Direktion:
\
Morten dfeldt Henrik Sparup,
B else: .
e
Seren Tygd Sgrénsen Peter Sikeborg Brolev C_Henrik Bo Jergensen
Forman X
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Den vafhcengige revisors erklceringer

Til kapitalejerne i Secure Hedge A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Secure Hedge A/S for regnskabsaret 1. januar il 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med darsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har
udfeart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette krcever, at vi overholder etiske krav samt planicegger og
udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhcenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formadlet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstcendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmcessige skan er
rimelige, samt en vurdering af den samlede prcesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er filstrcekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle sfilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets akfiviteter for
regnskabsaret 1. januar til 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold fil drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget

yderligere handlinger i fillceg il den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningemne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Helsinger, den 12. april 2016
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Secure Hedge A/S for regnskabsaret 1. januar til 31. december 2015 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er ucendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og madling

| resultatopgerelsen indregnes inditcegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle akfiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder af- og nedskrivninger.

Akfiver og forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde eller fragd selskabet, og vaerdien kan mdles pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende mdles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn fil forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflcegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.
Monetcere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
balancedagens valutakurser. Redliserede og uredliserede valutakursgevinster og -tab indgar i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Der redegeres i det falgende for regnskabspraksis anvendt for vaesentlige regnskabsposter.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster
Finansielle indtcegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer

regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vcerdipapirer m.v.

Skat aof darets resultat
Der indregnes ikke skat af arets resultat, da investorerne er skattepligtige af de underliggende

investeringer i selskabet i henhold il ABL §19.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Veerdipapirer

For selskabets beholdning af hedgefonde anvendes dagsvaerdier, som er opgjort af den enkelte
hedgefonds administrator.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris, der scedvanligvis svarer fil nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger tilimadegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter filgodehavender hos kreditinstitutter. Tigodehavender males {il
dagsvcerdi.

Egenkapital
Der udbetales ikke udbytte til selskabets aktioncerer, hvorfor arets resultat akkumuleres.

Egne kapitalandele

Egne kapitalandele fratraekkes direkte i egenkapitalen. Et belgb svarende til kostprisen for egne
kapitalandele fratrcekkes i de frie reserver. Gevinst og tab ved salg eller annullering af egne
kapitalandele indregnes ligeledes pd egenkapitalen.

Skyldig og udskudt skat
Der indregnes ikke skat af arets resultat, da investorerne er skattepligtige af de underliggende

investeringer i selskabet i henhold fil ABL §19.

Gceeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Resultatopggarelse

1/1 2015 - 1/1 2014 -

Note (1.000 kr.) 31/122015 31/122014
Andre eksterne omkostninger (5.301) (4.064)
Resultat for finansielle poster (5.301) (4.064)

1 Finansielle indtcegter 36.035 34.934
2 Finansielle omkostninger (152) (1)
Resultat fer skat 30.582 30.849
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 30.582 30.869

Disponeres saledes:

Foresldet udbytte 0 0
Overfort resultat 30.582 30.869
30.582 30.849
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Balance

Balance - aktiver
Note (1.000 kr.) 31/122015 31/122014

Veerdipapirer
3 Andre veerdipapirer 656.743 502.378
Veerdipapirer i alt 656.743 502.378

Tilgodehavender

Andre tilgodehavender 6.062 2.639
Tilgodehavender i alt 6.062 2.639
Likvide beholdninger 18.019 10.112
Omscetningsaktiver i alt 680.824 515.129
Aktiver i alt 680.824 515.129

Balance - passiver

Egenkapital

Selskabskapital 301.177 243.212

Overfart resultat 379.313 262.757
4 Egenkapital i alt 680.490 505.969

Kortfristede gceldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser 312 640

Anden gceld 22 8.520

Korffristede gceldsforpligtelser i alt 334 9.140

Geeldi alt 334 9.160

Passiver i alt 680.824 515.129

5 Kontraktsmcessige forpligtelser
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Noter
1/12015-  1/12014 -
Note (1.000 kr.) 31/122015 31/12 2014
1  Finansielle indtcegter
Renteindtcegter, pengeinstitutter 0 31
Dagsvcerdiregulering af hedgefondandele 30.278 31.992
Valutakursregulering 628 272
Realiserede gevinster ved afhcendede veerdipapirer 5.129 0
Udbytte 0 2.639
Finansielle indtcegter i alt 36.035 34.934
2 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, pengeinstitutter (146) 0
Depotgebyrer (6) (1)
Finansielle omkostninger i alt (152) (1)
3 Vcerdipapirer
Veerdipapirer, primo 502.378 352.380
@rets tilgang 305.911 151.340
Arets afgang (181.823) (33.334)
Arets dagsvaerdiregulering 30.277 31.992
Veerdipapirer i alt 656.743 502.378
Overfart Foreslaet
4 Egenkapital Selskabskapital resultat udbytte 1 alt
Egenkapital 1. januar 2015 243.212 262.757 0 505.969
Andring af beholdning af egne aktier 0 1.630 0 1.630
Kapitalforhgjelse 57.965 84.344 0 142.309
Arets resultat 0 30.582 0 30.582
Egenkapital 31. december 2015 301.177 379.313 0 680.490
2015 2014 2013
Selskabskapital, primo 243.212 191.148 0
Indskudt ved stiftelse 10. juni 2013 0 0 500
Kapitalforhgjelse 57.965 52.0464 190.648
Selskabskapital, ultimo 301.177 243.212 191.148
Selskabskapitalen er sammensat af 301.177.237 aktier & kr. 1 eller multipla heraf.
Der eri 2015, i forbindelse med udvidelse af investorkredsen, frasolgt egne aktier, i alt 20.760.413 stk. a
kr. 1, svarende til 6,89% af den samlede selskabskapital, og en salgssum pa t.kr. 45.854,
Der eri 2015, i forbindelse med cendring af investorkredsen, erhvervet egne aktier, i alt 18.526.793 stk. &
kr. 1, svarende fil 6,15% af den samlede selskabskapital, og en kebesum pa t.kr. 44.223,
Beholdningen af egne aktier er herefter i alt 17.466.464 stk. a kr. 1, svarende til 5,8% af den samlede
selskabskapital.
5 Kontrakismcessige forpligtelser

Selskabet har afgivet investeringstilsagn overfor King Street Capital Ltd.
Heraf udestar t. kr. 37.312 pr. 31. december 2015.
Tilsagnet er forpligtende, og likviditeten til brug derfor bliver og er tilvejebragt.

12



