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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets vaesentligste aktivitet er for egne midler at investere i danske og udenlandske noterede

og ikke-noterede hedgefonde.

Regnskabsaret 2017

Selskabets resultat for perioden 1. januar til 31. december 2017 udviser et underskud pé t. kr. 11.153
Selskabets resultat anses af ledelsen for utilfredsstillende og ikke i overensstemmelse med
forventningerne for &ret.

Akfioncer- og kapitalforhold
Den samlede egenkapital i selskabet udger pr. 31. december 2017 1. kr. 425.595, hvilket vurderes at
veere tilstroekkeligt til at doekke selskabets behov for kapital.

Oplysninger om egne kapitalandele
P& balancedagen ejer selskabet 115.527.906 stk. Beholdningen udger 38,4 % af selskabet samlede
kapital.

Det er en bevidst strategi, der er valgt, for at kunne imadegéd Izbende ind- og udiraedelser p&
mdénedsbasis. Investorerne har dermed fordel ved, at kunne scelge uden at have en decideret
kgber. Selskabet tilbagekaber derfor fra en given invester, og selskabet kan sé& saelge andele til ny-
eller eksisterende investorer.

Kab og salg, og dermed ogs& gevinst eller tab indregnes i egenkapitalen.

Der er i dret erhvervet 111.281.598 stk. egne aktier. De erhvervede aktier udger 36,9 % af selskabet
samlede kapital. Den samlede kabesum udger 1. kr. 257.051.

Der eri dret solgt 26.349.806 stk. egne aktier. De solgte aktier udger 8,7 % af selskabet samlede
kapital. Den samlede salgssum udger t. kr. 46.350.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtradt begivenheder, som vaesentligt vil kunne p&virke

selskabets finansielle stilling.

Veesentlige cendringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Der har i aret ikke veeret vaesentlige cendringer i aktiviteter og skonomiske forhold.



Secure Hedge A/S Arsrapport 2017

Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 1.
januar til 31. december 2017 for Secure Hedge A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Efter vores opfattelse giver érsregnskabet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret

1. januar til 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, der
omhandles.

Arsrapporten indstilles il generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, d. 12. marts 2018
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Den uafhaengige revisors revisionspdtegning

Til kapitalejerne i Secure Hedge A/S:

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Secure Hedge A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
?\rsregnskobef udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets akftiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gceldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
ncermere beskrevet i revisionspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet'.
Vi er uafthcengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold fil disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med darsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen aof drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortscette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mdl er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gceldende i Danmark, altid vil afdcekke vaesentlig fejlinformation, nér séddan
findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p&
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne troeffer pd grundiag af arsregnskabet.
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Den uafhcengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion p&
disse risici samt opndar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af
besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfaite sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
filsidescettelse af intern kontrol.

Opndrr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstcendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samf
om de regnskabsmcessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortscette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pd oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis séddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret p& det revisionsbevis, der er opndet frem fil datoen
for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke lcengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af érsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder p& en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangleriintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lcese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med &rsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden mdade synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen eri
overensstemmelse med &rsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, d. 12. marts 2018
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

"n%i &Qtﬁg() ,k‘(\ (

Erik Holstdaﬁé%&@n JaKob Tindberg
statsautoriseret revigor statsautoriseret revisor
MNE-nr.9943 MNE-nr.40824



Secure Hedge A/S Arsrapport 2017

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Secure Hedge A/S for regnskabséret 1. januar fil 31. december 2017 er aflagt i
overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er ucendret i forhold fil tidligere ér.

Generelt om indregning og mdling

| resultatopgerelsen indregnes indtcegter i takt med, at de indijenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder af- og nedskrivninger.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde eller fragd selskabet, og veerdien kan mdles pdlideligt.

Ved farste indregning mdles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelf regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflcegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pd& balancedagen.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter fransaktionsdagens kurs.
Monetcere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
balancedagens valutakurser. Readliserede og uredliserede valutakursgevinster og -tab indgér i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Der redegares i det felgende for regnskabspraksis anvendt for vaesentlige regnskabsposter.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtcegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsdret.

Finansielle poster omfatter renteindtcegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vcerdipapirer m.v.

Skat af arets resultat
Der indregnes ikke skat af drets resultat, da investorerne er skattepligtige af de underliggende
investeringer i selskabet i henhold fil ABL §19.



Secure Hedge A/S Arsrapport 2017

Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Andre vcerdipapirer og kapitalandele
For selskabets beholdning af hedgefonde anvendes dagsvcerdier, som er opgijort af den enkelte

hedgefonds administrator.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris, der scedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vcerdien

reduceres med nedskrivninger til imadegdelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter tigodehavender hos kreditinstitutter. Tigodehavender mdles fil

dagsveerdi.

Egenkapital
Der udbetales ikke udbytte til selskabets aktioncerer, hvorfor drets resultat akkumuleres.

Egne kapitalandele

Egne kapitalandele fratraekkes direkte i egenkapitalen. Et belgb svarende til kostprisen for egne
kapitalandele fratraekkes i de frie reserver. Gevinst og tab ved salg eller annullering af egne
kapitalandele indregnes ligeledes p& egenkapitalen.

Skyldig og udskudt skat
Der indregnes ikke skat af drets resultat, da investorerne er skattepligtige aof de underliggende
investeringer i selskabet i henhold til ABL §19.

Gceeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

10
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Resultatopgarelse
1/12017 - 1/1 2016 -
Note (1.000 kr.) 31/122017 31/12 20146
Andre eksterne omkostninger (2.982) (3.35¢)
Resultat fer finansielle poster (2.982) (3.358)
I Finansielle indtcegter 23.765 29.162
2 Finansiglle omkostninger (31.936) (38.769)
Resultat fer skat (11.153) (12.983)
Skat af &rets resultat 0 0
Arets resultat (11.153) (12.963)

Disponeres sdledes:

Foresld&et udbytte 0 0
Overfart resultat {11.153) (12.943]
(11.153) (12.963)

11



Balance

Balance - akfiver
Note (1.000 kr.)
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31/122017 31/122014

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele i alt
Andre filgodehavender

ndre tigodehavender
Andre filgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omscetningsakfiver i alt

Aktiver i alt

Balance - passiver

(68 ]

Egenkapital
Selskabskapital
Cwverfart resultat
Egenkapital i alt

Korifristede gceldsforpligtelser
Leverandegrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeld i alt

Passiver i alt

Andre eventualforpligtelser

384.586 550.154
384.586 550.154
49.766 14.862
49.766 14.8462
10.501 102.380
444.853 667.3%96
444.853 667.396
301.177 301.177
124,418 335.998
425.595 637.175
223 299
19.036 29.922
19.259 30.221
19.25¢9 30.221
444.853 667.396
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Noter

Note (1.000 kr.)
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1/12017 - 1/12016 -
31/122017 31/12 2016

1 Finansielle indicegter
Renteindtcegt, bank
Dagsveerdiregulering, hedgefondandele
Valutakursregulering
Finansielle indtcegter i alt

2  Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, pengeinstitutter
Dagsveerdiregulering, hedgefondandele
Valutakursregulering
Renteomkostninger, offentlige myndigheder
Depotgebyrer
Kursdiff.

Geeld, investorer, renter
Finansielle omkosininger i alt

3 Egenkapital
Egenkapital 1. januar 2017
Andring af beholaning of egne akiier
Kapitalforhaielse
Arets resultat
Egenkapital 31. december 2017

Selskabskapital, primo

Indskudt ved stiftelse 10. juni 2013
Kapitalforhajelse

Selskabskapital, vlfimo

=] =
23.277 29.162

479 =
23.765 29.162
(396) (293]
{30.604) (38.146)
116 (180]
(632) (125)
(272) (3]
- (22)

(147) -
(31.938) (38.749)

Overfert  Foreslaet

Selskabskapital resultat udbytte 1 alt
301.177 335.998 0 437.175
0 {200.428| 0 (200.428)
0 0 o 0
0 (11.153} 0 {11.153]
301.177 124.418 0 425.595
2017 2016 2015 2014 2013
301.177 301127 243.212 191.148 0
0 0 0 0 500
0 0 57.965 52.064 190.648
301.177 301.177 301.177 2432127 191.148

Selskabskapitalen er sammensat af 301.177.237 aktier & kr. 1 eller multipla heraf.

4  Andre eventualforpligtelser
Selskabet har ingen eventualforpligtelser.
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