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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for A. Henriksen Shipping
Holding ApS for regnskabséret 1. januar — 31. december 2018.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 24. april 2019
Direktion:

(AW\#(GN\ "

Christen H. Nielsen

Bestyrelse:
Bernd Petersen ( Kurt Holmsted ‘/Q Christian Dalum

formand

AMN\% ML L

‘Christen H. Nielsen"
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i A. Henriksen Shipping Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for A. Henriksen Shipping Holding ApS for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af viksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa& de wokonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

revisionshandiinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om
virksomhedens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis
s&danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at virksomheden ikke leengere kan fortseette driften.

— tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en s&dan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 24. april 2019
KPMG
Statsautdriseret Revisionspartnerselskab
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Ledelsesberetning

Virksomhedsoplysninger

A. Henriksen Shipping Holding ApS
Helsingarsvej 38
3480 Fredensborg

CVR-nr: 35256229

Stiftet: 10. juni 2013
Hjemstedskommune: Fredensborg
Regnskabsaret: 1. januar — 31. december
Bestyrelse

Bernd Petersen, formand
Kurt Holmsted

Christian Dalum
Christen H. Nielsen

Direktion
Christen H. Nielsen

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfeergevej 28
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formal er at udleje materiel samt drive finansierings- og holdingvirksomhed, herunder at eje
kapitalandele i selskaber, der direkte eller gennem andre selskaber driver virksomhed inden for shipping.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gskonomiske forhold

Selskabets resultat efter skat udviser et overskud pa 7.032 tkr. (2017: 5.295 tkr.). Resultatet er pavirket
positivt af indtaegter fra udlejningsmateriel samt resultat af kapitalandele. Resultatet findes tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets
afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopggorelse

Bruttofortjeneste

Administrationsomkostninger
Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

Note 2018 2017
5.574.968 5.294.583
-518.168 -217.209
5.056.800 5.077.374
3.924.685 1.859.005
2 -1.073.070 -690.622
7.908.415 6.245.757
3 -876.344 -950.896
7.032.071 5.294.861
-1.264.222 -3.085.079
6.200.000  15.800.000
2.096.293 -7.420.060
7.032.071 5.294.861
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

AKTIVER

Anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Udlejningsmateriel

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Note 2018 2017
22.460.431 24.499.394
22.460.431 24.499.394

4

30.325.830 29.636.578
30.325.830 29.636.578
52.786.261 54.135.972
728.714 1.181.893

0 247.435

728.714 1.429.328

728.714 1.429.328

53.514.975

55.565.300
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

Note 2018 2017
PASSIVER
Egenkapital
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat 8.482.745 6.386.452
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 6.200.000 15.800.000
Egenkapital i alt 15.682.745 23.186.452
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til udskudt skat 1.797.643 1.198.331
Hensatte forpligtelser i alt 1.797.643 1.198.331

Gealdsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter 15.258.341  14.272.086
15.258.341  14.272.086

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter 4.241.000 4.241.000
Leverandgrer af varer og tienesteydelser 0 2.342.475
Geeld il tilknyttede virksomheder 16.244.414  10.297.956
Selskabsskat 277.032 0
Anden geeld 13.800 27.000

20.776.246  16.908.431
Gaeldsforpligtelser i alt 36.034.587 31.180.517
PASSIVER | ALT 53.514.975 55.565.300
Eventualposter 5

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 6
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopggrelse
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foreslaet
den indre udbytte for
Virksomheds veerdis Overfort regnskabs-
kapital metode resultat aret | alt
Egenkapital 1. januar 2018 1.000.000 0 6.386.452  15.800.000  23.186.452
Arets opskrivning i
dattervirksomhed 0 904.622 0 0 904.622
Skat af
opskrivningshenlzeggelse 0 359.600 0 0 359.600
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -15.800.000 -15.800.000
Overfort via
resultatdisponering 0 -1.264.222 2.096.293 6.200.000 7.032.071
Egenkapital 31. december
2018 1.000.000 0 8.482.745 6.200.000 15.682.745
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A. Henriksen Shipping Holding ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser fra
regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgorelse

Nettoomsaetning

Omseaetning fra salg af tjenesteydelser, der omfatter udlejning af materiel, indregnes linezert i
resultatopggrelsen, i takt med at serviceydelserne leveres.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til administration og produktion
af selskabet.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders

resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.
Skat af arets resultat

Selskabet er sambeskattet med FPE To ApS-koncernens gvrige selskaber.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessige underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen

med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares
til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Udlejningsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. Indirekte produktionsomkostninger og laneomkostninger indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden

11



A. Henriksen Shipping Holding ApS
Arsrapport 2018
CVR-nr. 35 25 62 29

Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget opggres som kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter endt
brugstid. Afskrivningsgrundlaget fordeles linegert over den forventede brugstid, der er skannet, som falger:

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter endt brugstid.
Afskrivningsgrundlaget fordeles linezert over den forventede brugstid, der er skennet, som fglger:

Udlejningsmateriel 10 ar

Brugstiden og restvaerdien revurderes arligt. En aendring behandles som et regnskabsmaessigt skan, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Anlaegsaktiver under udfgrelse indregnes og males til kostpris pa statusdagen. Ved ibrugtagning
overfgres kostprisen til den relevante gruppe af materielle anlaegsaktiver.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under administrationsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi
opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi males til O kr.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Ved kegb af nye dattervicksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdien af identificerbare aktiver og forpligtelser,
inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i dattervirksomheder og
afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er leengst for
strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den
regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de
tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den
virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglie af tiigodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordineere general-
forsamling (deklareringstidspunktet).

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter, leverandergeeld og geeld til tilknyttede
virksomheder, indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsveaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Finansielle omkostninger

2018 2017
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 528.363 330.136
Andre finansielle omkostninger 544.707 360.486
1.073.070 690.622
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Skat af arets resultat

2018 2017

Skat af arets resultat 272.032 -247 455
Regulering af udskudt skat 599.312 1.198.331

871.344 950.876
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

2018 2017

Kostpris 1. januar 40.428.000  40.428.000
Kostpris 31. december 40.428.000 40.428.000
Veerdiregulering 1. januar -10.791.422 1.881.079
Arets resultat 4.234.092 2.232.560
Udbytte -4.500.000 -15.800.000
Afskrivning pa goodwill -309.061 -309.061
Arets nettoopskrivning i dattervirksomhed 904.621 909.237
Skat af nettoopskrivning i dattervirksomhed 359.600 294.763

Veerdiregulering 31. december -10.102.170 ~ -10.791.422

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 30.325.830 29.636.578

Eventualposter

Virksomheden er sambeskattet med de gvrige virksomheder i FPE To ApS-koncernen.

Virksomheden haefter ubegreenset og solidarisk med de @vrige virksomheder i sambeskatningen for
danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytter og renter inden for sambeskatningen.

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution over for FPE To ApS for alt mellemvaerende med
pengeinstitutter.

Til sikkerhed for selskabets engagment med kreditinstitut er der stillet sikkerhed med transport i lejeaftale
af udlejningsmateriel.
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