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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 for BHS Logistics A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rénne, den 16. marts 2020

Direktion

Morten Studsgaard

Bestyrelse

Sgren Jgrgensen Birgitte Jespersen Skade Morten Studsgaard
formand

Sara Studsgaard Thomas Poulsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i BHS Logistics A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for BHS Logistics A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrev-
et i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

¢ [dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Ri-
sikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ik-
ke er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

R@nne, den 16. marts 2020

Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
CVR-nr. 37 85 84 98

Jens-Otto A. Sonne
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel5625

Side 4

Penneo dokumentnggle: 7SPEF-TO1T7-XSK1L-VLBYK-12GD4-J6HKY



Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab

Selskabsoplysninger

BHS Logistics A/S
Vesthavnsvej 4
3700 Rgnne

CVR-nr.: 35255516
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019

Hjemsted: Bornholm

Sgren Jgrgensen, formand
Birgitte Jespersen Skade
Morten Studsgaard

Sara Studsgaard

Thomas Poulsen

Morten Studsgaard

Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
Tornegade 4, 1. sal

3700 Rgnne

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Studsgaard
Holding A/S, Vesthavnsvej 4, Rgnne
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-3arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hovedtal
Nettoomsaetning 543.217 529.811 507.626 502.446 491.670
Resultat fgr finansielle poster 13.580 10.556 12.843 21.468 18.460
Resultat af finansielle poster 432 806 515 1.162 -1.426
Arets resultat 10.958 8.899 10.538 17.857 12.351
Balancesum 160.297 173.082 166.388 159.559 145.647
Egenkapital 61.627 57.669 58.770 60.232 50.874

Nogletal
Afkastningsgrad 8,1% 6,2% 7,9% 14,1% 12,4%
Soliditetsgrad 38,4% 33,3% 35,3% 37,7% 34,9%
Forrentning af egenkapital 18,4% 15,3% 17,7% 32,1% 27,2%
Likviditetsgrad 127,8% 112,8% 120,5% 128,5% 125,8%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er landtransport inkl. spedition. Derudover udfgres logistikopgaver samt

shipping.

| selskabet varetager over 100 traekkere og keretgjer dagligt transportopgaver inden for savel
almindelig vejtransport som entreprengrkgrsel. Selskabet rader desuden i dag over ca. 300 trailere,
hvoraf ca. 2/3 er kgletrailere, der indgar i vores Pharma-koncept, hvor BHS Logistics A/S er blandt de
ferende pa markedet, og hvor alle medarbejdere er uddannet efter retningslinjerne for God
Distributions Praksis for laegemidler fra Sundhedsstyrelsen.

Godt halvdelen af aktiviteterne foregar i Norden, Kontinentet samt oversgisk, resten i Danmark.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2019 udviser et overskud pa kr. 10.958.187, og selskabets balance
pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital pa kr. 61.627.258.

Omsaetningen viser en fremgang pa 13,4 mio. kr eller 2,5 % sammenlignet med forrige regnskabsar.
Antallet af ansatte er 258 mod 241 i sidste regnskabsar (omregnet til heltidsansatte). Stigningen i
antal ansatte er hovedsagelig relateret til overtagelse af bolnaes-aktiviteterne ved Bornholmslinjens
anlgb i september 2018, som slar fuldt igennem i aret.

Regnskabsarets resultat viser som forventet en positiv udvikling af virksomheden. Aret har veeret
preeget af en generel lavere markedsaktivitet i dele af aret i et meget konkurrencepraeget marked, og
selskabet er ogsa set i det lys tilfreds med arets resultat.

Igen i ar har BHS Logistics A/S investeret kraftigt i styrkelse af firmaets kvalitetsstyring, men specielt
fokus pa virksomhedens Pharma transporter. Tilsvarende har BHS Logistics A/S haft og vil fortsat
have fuld fokus pa digitalisering af vores arbejdsgange, hvorved BHS Logistics A/S fortsat styrker sin
ledende markedsposition.

Selskabet har indgaet en raekke nye kundeaftaler og udvidet vores europaeiske daekning i arets Igb.
Selskabet er tilsluttet Danske Fragtmand A/S og indgér i netvaerkene Nordic Chain AB, Pharma
Logistics Alliance Network CVBA og System Alliance Europe GmbH. Selskabet har 28 europaiske

samarbejdspartnere.

Den positive omsaetningsudvikling og @get fokus pa kapacitetsudnyttelse har bidraget til arets
positive resultat, som anses for tilfredsstillende.
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Ledelsesberetning

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling, idet selskabet naturligvis ngje fglger udviklingen omkring Corona-virus.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudszetninger og usikre faktorer
Selskabet forventer en gget omsaetning i det kommende ar, samtidig med et resultat pa nuveerende
niveau.

Dette dog under forudseetning af, at den nuvaerende europaiske gkonomiske udvikling som det
mindste bibeholdes.

Lovpligtig redeggrelse for samfundsansvar
Virksomheden er formelt ikke tilmeldt FN’s ”Global Compact” men har inden for sin
indflydelsessfeere valgt at fglge de grundlaeggende principper inden for miljg, menneskerettigheder,
arbejdstagerrettigheder og anti-korruption.

I forhold til miljgpolitikken arbejdes pa at minimere brugen af miljgbelastende energier.
Virksomheden er 1ISO14001 certificeret. Ved stgrre investeringerne beregnes CO2 belastningen inden
investeringen foretages, ligesom der tages hgjde for motortypen. Endvidere er der Igbende fokus pa
arbejdsprocesser, rutiner og de til radighed staende teknologier.

Ud fra de gkonomiske rammer investeres i materiel med laveste CO2 belastning.

Virksomheden har i arets Igh investeret i materiale i henhold til ovenstdaende og har derfor en
forventning om at virksomhedens samlede CO2 belastning er mindsket. Fremtidige investeringer vil
ligeledes foretages i henhold til ovenstaende politik, sdledes at virksomhedens fremtidige CO2

belastning forventes mindsket i forhold til nuvaerende niveau.

Effekten af virksomhedens miljgpolitik er vanskelig at male. Det er imidlertid ledelsens vurdering, at
der som fglge af virksomhedens miljgpolitik, sker en mindre belastning af miljget.

Virksomheden har aktuelt ikke udarbejdet politikker inden for de gvrige omrader.

Vedrgrende den kgnsmaessige sammensatning henvises til redeggrelsen i Studsgaard Holding A/S
cvr.nr. 25 08 88 40.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BHS Logistics A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2019 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Tilsvarende udarbejdes der i henhold til Arsregnskabsloven § 86, stk. 4 ikke pengestrgmsopggrelse for
BHS Logistics A/S.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I henhold til arsregnskabsloven aflaegges der ikke koncernregnskab og pengestrgmsopggrelse, idet der
henvises til koncernregnskabet for Studsgaard Holding A/S, Cvr. nr. 25 08 88 40.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger pa forretningssegmenter og geografiske markeder. Segmentoplysningerne fglger
selskabets regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring.

Nettoomszetning
Nettoomsaetning ved transporter indregnes safremt transporten er pabegyndt inden regnskabsarets
udigb.

Ombkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer,
der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindteegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksom-
heders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Erhvervet goodwill og software males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Goodwill og software afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til henholdsvis 10
og 3-5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds mar-
kedsposition og indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar mal-
es til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskri-
ves ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirek-
te omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Produktionsbygninger 11 ar 0 kr.
@vrige bygninger 50 ar 0 kr.
Produktionsanlaeg og maskiner 5-8 ar 6.364.000 kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-8 ar 877.000 kr.

Produktionsanlaeg og maskiner med en brugstid pa 8 ar afskrives de fgrste 2 ar med 20% pro anno og de
sidste 6 ar med 10% pro anno.
@vrigt driftsmateriel afskrives linezert over den forventede brugstid.

Scrapveerdien udggr 0 - 10% af anskaffelsessummen ved k@bt materiel, medens den pa leaset materiel
er fastsat af leasingselskabet til 10 - 30%.

Gevinst og tab ved afhandelse/udrangering af anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen som
"Andre driftsindtaegter" henholdsvis "Andre driftsomkostninger".
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleeg eller fradrag af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reser-
ve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af arsrapporten for BHS Logistics A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opggrelse af
goodwill.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anleegsaktiver
Kapitalandele males til dagsveerdi opgjort pa baggrund af aflagte arsregnskaber for de pageeldende
investeringer.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rgrende efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til
kostpris.

Udbytte
Foresldet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-
se pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidlige-
re begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen
vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mel-
lem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontant-
veerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets
kursregulering pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Hoved- og nggletalsoversigt
Forklaring af nggletal.

Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Forrentning af Ordineert resultat efter skat x 100
egenkapital Gennemsnitlig egenkapital

o Omsaetningsaktiver x 100
Likviditetsgrad

Kortfristet geeld
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2019

Note 2019 2018
kr. kr.
Nettoomsaetning 1 543.216.976  529.810.785
Andre driftsindtaegter 3.061.983 1.904.431
Andre eksterne omkostninger -391.237.166  -389.363.642
Bruttoresultat 155.041.793 142.351.574
Personaleomkostninger 2 -133.015.482 -123.876.023
Resultat for af- og nedskrivninger 22.026.311 18.475.551
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 3 -8.329.138 -7.858.576
Andre driftsomkostninger -117.466 -61.078
Resultat fgr finansielle poster 13.579.707 10.555.897
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 608.847 942.003
Finansielle indtaegter 5 534.135 538.853
Finansielle omkostninger 6 -711.057 -675.152
Resultat for skat 14.011.632 11.361.601
Skat af arets resultat 7 -3.053.445 -2.462.575
Arets resultat 10.958.187 8.899.026
Resultatdisponering 8
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Balance 31. december 2019

Aktiver

Software
Goodwill

Immaterielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anlzegsaktiver

Anlzegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2019 2018
kr. kr.

1.028.392 811.567
4,994.813 6.388.709

9 6.023.205 7.200.276
19.546.191 20.719.676
20.055.123 21.230.317
2.837.477 3.187.482

10 42.438.791 45.137.475
11 2.639.123 2.930.276
12 338.252 339.486
13 30.645 26.529
13 593.000 593.000
3.601.020 3.889.291
52.063.016 56.227.042
70.925.820 79.854.275
16.548.981 16.195.720

50.183 656.502

14 2.571.659 2.757.916
90.096.643 99.464.413
18.137.347 17.390.088
108.233.990 116.854.501
160.297.006 173.081.543
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Balance 31. december 2019

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til realkreditinstitutter
Leje og leasingforpligtelser
Anden gzeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gzeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gzeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Nzrtstdende parter og ejerforhold
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Note 2019 2018
kr. kr.
10.000.000 10.000.000
2.339.123 2.630.276
44.288.135 38.038.795
5.000.000 7.000.000
15 61.627.258 57.669.071
16 1.274.997 1.445.190
1.274.997 1.445.190
2.083.384 3.345.870
6.261.558 7.011.429
4.356.078 0
17 12.701.020 10.357.299
17 3.285.199 5.848.641
871 4.498.118
61.938.282 71.773.221
19.469.379 21.490.003
84.693.731 103.609.983
97.394.751 113.967.282
160.297.006 173.081.543
18
19
20
21
22
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Egenkapital 1. januar 2019
Betalt ordinaert udbytte

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2019

Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Foreslaet ud-

Virksomheds-  indre veerdis Overfgrt bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
10.000.000 2.630.276 38.038.795 7.000.000 57.669.071
0 0 0 -7.000.000 -7.000.000
0 -291.153 6.249.340 5.000.000 10.958.187
10.000.000 2.339.123 44.288.135 5.000.000 61.627.258
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Noter

Segmentoplysninger
Aktiviteter - primaert segment

kr.

Nettoomsaetning

Nettoomseaetningen er henfgrt til segmentet "Transport og
spedition”, idet ingen gvrige enkeltsegmenter udggr mere

end 10% af den samlede nettoomsatning.

Geografisk - sekundaert segment

Transport og spedition, procentuel fordeling
National

International

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Heraf udger vederlag til bestyrelse:
Vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

2019 2018
543.216.977 529.810.785
2019 2018

41 41

59 59

2019 2018

kr. kr.
120.475.595 112.653.862
9.327.576 8.441.117
2.838.793 2.416.257
373.518 364.787
133.015.482 123.876.023
3.060.477 2.906.749
3.060.477 2.906.749
258 241

Side 18

Penneo dokumentnggle: 7SPEF-TO1T7-XSK1L-VLBYK-12GD4-J6HKY



Noter

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger materielle anlaegsaktiver

der fordeler sig saledes:

Software

Goodwill

Bygninger

Rullende materiel

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af overskud i tilknyttede virksomheder

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Kursreguleringer

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

2019 2018

kr. kr.
1.867.496 1.855.887
6.461.642 6.002.689
8.329.138 7.858.576
473.600 461.991
1.393.896 1.393.896
1.414.920 1.429.953
4.034.756 3.453.217
1.011.966 1.119.519
8.329.138 7.858.576
608.847 942.003
608.847 942.003
494.000 492.000
37.253 46.853
2.882 0
534.135 538.853
711.057 674.399
0 753
711.057 675.152
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7

Noter

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Immaterielle anlaegsaktiver

kr.
Kostpris 1. januar 2019

Tilgang i arets lgb
Kostpris 31. december 2019

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019

2019 2018

kr. kr.
3.223.638 2.693.988
-170.193 -231.413
3.053.445 2.462.575
5.000.000 7.000.000
-291.153 942.004
6.249.340 957.022
10.958.187 8.899.026
Software Goodwill
2.386.855 14.771.745
690.425 0
3.077.280 14.771.745
1.575.288 8.383.036
473.600 1.393.896
2.048.888 9.776.932
1.028.392 4.994.813
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10 Materielle anlzaegsaktiver

11

kr.
Kostpris 1. januar 2019

Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb
Overfgrsler i arets lgb

Kostpris 31. december 2019

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019
Arets afskrivninger

Arets af- og nedskrivninger pa afhandede
aktiver

Overfgrsler i arets lgb

Af- og nedskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019

Regnskabsmaessig veerdi af leasede aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019

Kostpris 31. december 2019

Verdireguleringer 1. januar 2019
Arets resultat
Udbytte modtaget

Verdireguleringer 31. december 2019

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019

Noter

Produktionsan-

Andre anlzeg,

Grunde og byg- laeg og maski-  driftsmateriel
ninger ner og inventar
46.859.256 34.453.123 6.449.540
241.435 4.675.535 831.932

0 -7.305.304 -711.796

0 12.087.566 0
47.100.691 43.910.920 6.569.676
26.139.580 13.222.806 3.262.058
1.414.920 4.034.756 1.011.966
0 -5.489.331 -541.825

0 12.087.566 0
27.554.500 23.855.797 3.732.199
19.546.191 20.055.123 2.837.477
0 8.202.734 0

2019 2018

kr. kr.

300.000 300.000

300.000 300.000

2.630.276 2.688.273

608.847 942.003

-900.000 -1.000.000

2.339.123 2.630.276

2.639.123 2.930.276
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12

Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel  Egenkapital Arets resultat
BHS Service Center A/S Rgnne 100% 2.639.123 608.847
2019 2018
kr. kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 347.173 347.173
Kostpris 31. december 2019 347.173 347.173
Verdireguleringer 1. januar 2019 -7.687 -4.720
Valutakursregulering -1.234 -2.967
Verdireguleringer 31. december 2019 -8.921 -7.687
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 338.252 339.486
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Nordic Chain AB Sverige 25% 524.300 25.200
Pharma Logistics Alliance Network CVBA
(PLAN Europe) Belgien 33% 1.321.525 -90.275
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Noter

13 Finansielle anleegsaktiver

14

15

Andre veerdipa-

kr.
Kostpris 1. januar 2019

Kostpris 31. december 2019

Opskrivninger 1. januar 2019
Arets opskrivninger

Opskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019

pirer og kapi-

talandele Deposita
16.000 593.000
16.000 593.000
10.529 0
4.116 0

14.645 0
30.645 593.000

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikrings-
praemier, abonnementer og renter samt reguleringer til dagsveaerdi for afledte finansielle instrumen-

ter med positiv dagsveerdi.

Egenkapital
Virksomhedskapitalen specificerer sig saledes:

1 -aktie 4 kr. 5.000.000
4 -aktier & kr. 1.000.000

10 -aktier & kr. 100.000

Der har ikke vaeret andringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

Palydende
veerdi

5.000.000
4.000.000

1.000.000
10.000.000

Side 23

Penneo dokumentnggle: 7SPEF-TO1T7-XSK1L-VLBYK-12GD4-J6HKY



16

17

18

Noter

2019 2018
kr. kr.
Hensaettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat 1. januar 2019 1.445.190 1.676.603
Udskudt skat indregnet i resultatopggrelsen -170.193 -231.413
Hensattelse til udskudt skat 31. december 2019 1.274.997 1.445.190
Immaterielle anlaegsaktiver -82.457 -138.919
Materielle anlaegsaktiver 0 1.002.058
Materielle anlaegsaktiver 811.749 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse -18.520 -24.691
Anden geeld -1.540 0
Forudbetalte omkostninger 565.765 606.742
1.274.997 1.445.190
Langfristede geeldsforpligtelser
kr.
Geeld
Geald 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2019 2019 naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 4.604.511 3.345.787 1.262.403 125.702
Leje og leasingforpligtelser 9.601.429 8.284.354 2.022.796 0
Anden geld 2.000.000 4.356.078 0 0
16.205.940 15.986.219 3.285.199 125.702
2019 2018
kr. kr.
Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 28.702.000 24.405.000
80.850.000 72.955.000
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Noter

18 Leje- og leasingforpligtelser (fortsat)

19 Eventualforpligtelser

20

21

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Studsgaard Holding A/S (Administrationsselskab) og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret
2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli
2012 eller senere.

Selskabet har bygninger belligende pa lejet grund, Tvaermolen 3, 3700 Rgnne. Selskabet har ved
lejemalets ophgr pligt til at nedtage bygninger og rydde grunden. Lejemalet Igber indtil en af
parterne opsiger aftalen. Lejemalet kan dog tidligst opsiges af udlejer pr. 31. oktober 2031. Ledelsen
forventer ikke at fraflytte lejemalet indenfor en overskuelig fremtid og alternativt forventes
bygninger og lejemal overdraget til anden virksomhed. Det er saledes ledelsens vurdering, at
forpligtelsens st@rrelse ikke kan males palideligt. Der er som fglge heraf ikke indregnet en hensat
forpligtelse i balancen og der er ikke tillagt reetableringsomkostninger til aktivets kostpris.

Selskabet har bygninger belligende pa lejet grund, Vesthavnsvej 4, 3700 Rgnne. Selskabet har ved
lejemalets ophgr pligt til at nedtage bygninger og rydde grunden. Lejemalet Igber indtil en af
parterne opsiger aftalen. Lejemalet kan dog tidligst opsiges af udlejer pr. 31. oktober 2027. Ledelsen
forventer ikke at fraflytte lejemalet indenfor en overskuelig fremtid og alternativt forventes
bygninger og lejemal overdraget til anden virksomhed. Det er saledes ledelsens vurdering, at
forpligtelsens st@rrelse ikke kan males palideligt. Der er som fglge heraf ikke indregnet en hensat
forpligtelse i balancen og der er ikke tillagt reetableringsomkostninger til aktivets kostpris.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Grunde og bygninger med en bogfert veerdi pa t.kr. 19.546 er pantsat til realkreditinstitutter med
hovedstol t.kr. 4.605 og kreditinstitutter med t.kr. 5.765.

Til sikkerhed for bankgeeld har selskabet givet virksomhedspant t.kr. 20.000. Den bogf@rte veerdi af
aktiver omfattet af virksomhedspantet udggr pr. 31/12 2019 t. kr. 70.926.

Selskabet har overfor bank afgivet ubegraenset selvskyldner kaution overfor Bornholm Pro Cycling
ApS.

Naertstaende parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse

Studsgaard Holding A/S, Vesthavnsvej 4, 3700 Rgnne
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Noter

21 Nezertstaende parter og ejerforhold (fortsat)

22

Transaktioner

Transaktioner med naertstaende parter omfatter Ign til ultimative ejer, huslejer, mellemvarender,
forretninger med koncern selskaber samt andre naertstaende parter. Transaktionerne vurderes at

ske pa markedsvilkar.

Ejerforhold

Fglgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller

minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Studsgaard Holding A/S, Vesthavnsvej 4, 3700 Rgnne.

Selskabets ultimative ejer er Morten Studsgaard, Rgnne.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Bornholms Revision A/S:

Revisionshonorar

Andre ydelser

2019 2018

kr. kr.
105.000 100.000
27.500 25.000
132.500 125.000
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T538vB4089St5aP4VLoloHvFwYKPJd8E0HZ/RwX6POPTLxpngsetQxWsc5NXEyVL2uVcuy9UylI5
HYpQK+aGqE3QwNO74v6faeX+eS9GEXwGptsHJBxeozEf8KmHx4cF2JfBVIc76yzhtn0gqecGZttH
+QP8o+3akmYAV99YoW+VcV3zsyjpInKdEAqrZF8w56N/24f72FPt4nU9GwTEycCzWovGAtKC/1ft
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  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxM18zXzEgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzEzLjAuNSBNb2JpbGUvMTVFMTQ4IFNhZmFyaS82MDQuMQ==
  signingRequestId NTUwNTMzNQ==
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 ttQkX4kw/DszW2kLbphULU/7pjbqamB47laHnZpdoEU=


 
I+dXVMjic/Ai90XlqcLl5/BChyqlTxOjWLSfGGgcJ2WeNrqTLGEvtjb8L6dxq6Ro2Hxs6k65bkVC
AgNsdBp0+tmT8wwLvslJA0yq+c7J+8QvY3zUSvcuiw7F/1ytGJsArycRoVrViBICCQXTCxIpz0wS
JBctOgl/uP3GhUnMwJUnncTQXzVS/TH6Jze3f6XNTBoELJ8X3wcnFt1BjNJNv/LTpXrYYLst4wtm
g1r6MmoMajT6zYPNHX1YSDYiQHcaqyGznPHL8uyszv+8XnYaQFNMU2KmYD/m7L73vauHXMNQBe2F
/JQbLGCjm38WvVMonE7nmSDuszwTU9NAOtSeiA==
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 mPJtxlWgmw4wyEuLR/ma+DXNmz5YrW4Ti79d/GjutZA=


 
NMANyylwJmfbxMzhC5qcUtk75K9QujsNCqGUnBy+GUV/+jvxWBqG9I06AKVytwk+rG3c5Nji/ImZ
Ma9AlBlnpct7dsS5gpWuq+flzHuiSn1l6KSwU0LbGuSq2rRFzFvUOQMMMCKEtPGQH4ELsWJGlPfX
3dzJ2aYHtpdOLbCe2o3QH8ubjMbkvCgN6KJUI4oG4E7oOTyss//ORbkASgnldUPzjX+y5+xoXKiv
smz+iDlSfasZP+U2wioNXK8Fx/La8Cy7xkgJvMGPK3E6dtZqHeVwjI+R9/SDUxDiWV6d8TRDCFnu
z5aChp3PanZE8XqM25sHZhAslTV8h1rVMWa3IA==
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