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Beretning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er landtransport inkl. spedition. Derudover udfares logistkopgaver samt shipping.

Godt halvdelen af aktiviteterne foregar i Norden, Kontinentet samt oversgisk, resten i Danmark.

Udvikling | aktiviteter og gkonomiske forhold
Omseaetningen viser en fremgang pa 20,3 mio. kroner eller 4,3% sammentignet med forrige regnskabsar. Antallet af ansatte

er 208 og dermed pa niveau med sidste ar (omregnet til heltidsansatte).

Regnskabsarets resultat er som forventet og har baret prasg af forisat effekiivisering og en fortsat udvikling af virksomheden.
Resultatet beerer praeg af den ogede aktivitet, der har vaeret i ind- og udland, specielt i ferste halvar. | labet af regnskabsaret

er selskabet Vips Transport fusionerat ind i moderseiskabet,
Selskabet har indgaet en reekke nye kunde- og europasiske agentaftaler i arets |zb.

Selskabet er tilsluttet Danske Fragtmaend A/S og indgér i netvaerkene Nordic Chain AB, Pharma Logistics Alliance Net-

work CVBA og System Alliance Eurcpe GmbH. Selskabet har 28 europaeiske samarbejdspartnere.

Den positive omsaatningsudvikling har bidraget til arets positive resultat, som anses for tilfredsstillende, med den fortsatte

usikre pkonomiske situation i verden.

Betydningsfulde haendeiser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtradt betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning.

Forventet udvikling
Selskabet forventer en eget omsastning i det kommende ar, samtidig med et gget overskud.

Dette dog under forudsaetning af, at den nuvasrende europaeiske skonomiske udvikling som det mindste bibeholdes.

Samfundsansvar

Virksemheden er formelt ikke tilmeldt FN's "Global Compact” men har inden for sin indflydelsessfaere valgt at felge de
grundleaggende principper inden for miljp, menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder og anti-korruption.

[ henhold til miljgpolitkken arbejdes pa at minimere brugen af miljsbelastende energier. Virksomheden er 15014001 certi-
ficeret. Ved starre investeringerne beregnes CO2 belasiningen inden investeringen foretages, ligesom der tages hajde for
motortypen. Endvidere er der lobende fokus pa arbejdsprocesser, rutiner og de til radighed staende teknologier.

Ud fra de ekonomiske rammer investeres | materiel med laveste COZ2 belastning.
Virksomheden har i arets lgb investeret i materiale i henhoid {il ovenstaende og har derfor en forventning om at virksom-

hedens samlede CO2 belastning er mindsket. Fremtidige investeringer vil ligeledes foretages i henhold til ovenstaende
potitik, saledes at virksomhedens fremtidige CO2 belastning forvenies mindsket i forhold til nuvesrende niveau.



Beretning
Effekten af virksomhedens miligpolitik er vanskelig at méale. Det er imidlertid ledelsens vurdering, at der som falge af virk-
somhedens mifjgpolitik, sker en mindre belastning af miliget.
Virksomheden har aktuel ikke udarbejdet politikker inden for de gvrige omréder.

Vedrgrende den kansmazssige sammensaining henvises til redegerelsen | Studsgaard Holding A/S.



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. de-
cember 2015 for Bech-Hansen & Studsgaard A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, saledes at arsrapporten efter vor opfattelse giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Renne, den 31. marts 2016

Ws/tudsgaard
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Den uafhaengige revisors erklasringer

Til kapitalejerne i Bech-Hansen & Studsgaard A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Bech-Hansen & Studsgaard A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbej-

des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde
et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever,

at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet

er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhasnger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i ars-
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmasssige sken er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 20135 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lz2g til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesbe-

retningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Renne, den 31. marts 2016
Bornholms Revision, Statsautoriserede revisorer, CVR-nr. 20 54 21 87

Jefis-Otto A. Sonne Henrik Westh Thorsen

Statsautoriserede revisorer



Anvendt reanskabspraksis

Arsrapporten for Bech-Hansen & Studsgaard A/S for 2015 er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabsiovens bestem-

meiser for store selskaber Regnskabskiasse C.

AEndring i regnskabsmeessige sken
Goodwill opstaet ved kabet af Vips Transport ApS | 2013 afskrives over 10 ar mod tidiigere 20 ar, hvilket skyldes et @ndret
skan over den fremtidige indtjening.

Det sendrede sken har mindsket arets resuitat, balancesum og egenkapital med t.kr. 1.060.

Arsregnskabet er i gvrigt aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Konsolidering
{ henhold til Arsregnskabsiovens § 112 og § 86 stk. 4 aflaegges der ikke koncernregnskab og pengestremsopgsrelse,

idet der henvises til koncernregnskabet for Studsgaard Holding A/S, CVR-nr. 25 08 88 40.

Generelf om indreghing og maling

Alle indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes, baseret pa felgende kriterier:

*  Transporten er pabegyndt inden regnskabsarets udlgb,

* @vrige leveringer har fundet sted inden regnskabsérets udlab,

*  Der foreligger en forpligtende salgsaftale med fastlagt pris,

*  Pa salgstidspunktet er indbetalingen maodtaget eller kan med rimelig sikkerhed forventes modtaget.

Derudover indregnes i resuliatopgereisen vaerdireguleringer af finansielle aktiver, der males til dagsvaerdi. Endvidere ind-
regnes alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger 0g hensatte

forpligtelser.

Aktiver indregnes | balancen nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets

vazrdi kan males palideligt.

Farpligtelser indregnes i batancen nar det er sandsynligt at fremtidige wkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forplig-
telsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpiigtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet

for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle forpligtelser males tif amortiseret kosipris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over lebetiden,
Kurstab og gevinster samt vaesentlige laneomkostninger fordeles saledes over forpligielsens |abetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici der fremkommer inden arsrapporten aflesgges, og
som be- eller afkresfter forhold, der eksisterer pa balancedagen,

Kapitalandele i titknyttede virksomheder indregnes og males | moderselskabets arsrapport efter den indre veerdis metode.,

Resterende goodwill tilizegges.



Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles | moderselskabets arsrapport efter anskaffelsessummen,

cmregnet tif balancedagens kurs.

[ moderselskabets resuitatopgarelse indregnes tilknyttede virksomheders resultat efter skat med fradrag af afskrivning af
geodwill under posten 'Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder',

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tifknyttede virksomheder henlaegges i moderseiskabet ved overskudsdis-
poneringen til en 'Reserve for nettocopskrivning efter den indre vasrdis metode' under egenkapitalen,

Ved kab af tilknyttede virksomheder cpgares pa anskaffelsestidspunktet forskelien mellem anskaffelsessummen og den
regnskabsmaessige indre veerdi | den kebte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret til dags-
veerdi. Resterende positive forskelsbeleb (goodwill) indregnes i balancen under posten 'Kapitalandetle i tilknyttede virksom-

heder',
fortjeneste eller tab ved afhaendelse elier afvikling af tilknyttede og associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem salgssummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunkiet. Fortjeneste elier tab indreg-

nes i resultatopgarelsen.

Regnskabsmeaessig behandiing af fusicnen

Ved fusion med gvrige selskaber anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de overtagne virksomheders aktiver og
forpligtelser méles til handelsvazrdi pa fusionstidspunktet. En resterende forskel meliem kostprisen og nettovasrdien af de
identificerbare aktiver og forpligtelser indregnes som goodwiil og afskrives over den vurderede gkonomiske levetid.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner | fremmed valuta er i arets lob omregnet til transakticnsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem

transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender og gaeld | fremmed valuta som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. For-
skelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.

Seiskabsskat og udskudt skat
Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder, samt med moderselskabet. Skatteeffekten af
sambeskatningen med datterselskaberne og moderselskabet fordeles | forhoid til disses skattepligtige indkomster, De

sambeskattede selskaber er i acontoskatteordningen.

Skat af drets resultat er beregnet med udgangspunkt i arets resultat for skat, korrigeret for ikke skattepligtige indtaegter
og omkostninger. Udskudt skat afsaettes af alle tidsmeessige forskelle | det regnskabsmzessige og det skattepligtige
resultat. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der pa balancetidspunktet er fastsat for de

kommende regnskabsar.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavender aktuel skat indregnes i balancen som tilgodehavende, hvis der er betalt for
mege! | acontoskat, og som gesidsforpligtelse hvis der er betalt for lidt acontoskat.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den vaerdi de kan forventes at kunne realiseres til.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultat opggrelsen

Nettoomseatning
Nettoomsaetning ved transporter indregnes safremt transperten er pabegyndt inden regnskabsarets udigh.

Periodisering af omkostninger
Omkostninger er fordelt pa regnskabsar, sa de svarer til de beleb der fakiisk er forbrugt og afholdt | regnskabséret uanset
betalingstidspunktet. Omkostninger der er medgaet til solgte varer og tienesteydelser er medtaget i det ar, hvori indtaegter

fra salget er medtaget.

Andre driftsindtzeaier og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens hoved-

aktivitef.

Ekstraordinggre indtesgter og omkostninger
Ekstracrdingre indtaegter og ecmkostninger hidrerer fra begivenheder eller fransaktioner, der klart afviger fra den ordinasre

drift, og som ikke forventes at veere af tilbagevendende karakter.

Finansielle poster
Finansielle indteegier og omkostninger omfatter renter, finansielie cmkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urea-

lisrede valutakursreguieringer, kursregulering af vaardipapirer, samt amortisering af reatkreditlan.
Batancen

Goodwill
Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages nedskrivningstest pa goodwill, safremt der er indikationer for vaerdifald. Nedskrivningstesten foretages for
den aktiviiet eller det forretningsomrade, som goodwill refaterer sig ti. Goodwill nedskrives til det hajeste af kapitalvaardien
og nettosalgsprisen for den aktivitet eller det forretningsomrade, som goodwill knytter sig til (genindvindingsveardi), safremt

denne er lavere end den regnskabsmaessige vasrdi.

Goodwif! afskrives lineaart over en periode pa 10 ar, idet dette udgar ledelsens bedste skun over den gkonemiske levetid

for mervaerdi knyttet tit de underliggende investeringer.

Software
Software afskrives linesert over den vurderede skonomiske brugstid, der er fastsat til 5 ar.

Materielle anisegsaktiver
Materielle anlzegsakiiver males til kostpris med fradrag af akkumuierede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaf-
felsesprisen samt omkostninger direkte knyttet dertil indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget 1 brug. For
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Anvendt regnskabspraksis

egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte cmkostninger ti! lenforbrug, materialer og underleveran-

dgrer.

Afskrivningsgrundlaget, som apgaeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineart over aktivernes for-

ventede brugstid, der udger:

Brugstid Scrapvaardi
Bygninger pa leiet grund (restlejeperioden) ... 1% ar O tkr
Bygringer pa gen grund .. 50 ar 0 tkr
Rullende materiel ... 5-8ar 5.356 t.kr
Andet driftsmateriel ... 4-8ar 98 t.kr

Driftsmateriel med en brugstid pa 8 ar afskrives de ferste 2 & med 20% pro anno og de sidste 6 ar med 10% pro anno.
Givrigt driftsmateriel afskrives linesert over den forventede brugstid.

Scrapvaerdien udger 0 - 10% af anskaffelsessummen ved kebt materiel, medens den pa leaset materiel er fastsat af lea-

singselskabet ti 10 - 30%.

Gevinst og tab ved afhazndelse/udrangering af anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen som 'Andre driftsindiasgter’

henholdsvis 'Andre driftscmkostninger’.

Leasingkontrakier vedrarende anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med gjendoms-
retten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til laveste veerdi af dagsvaerdi og nutidsveerdien &f de frem-
tidige ydelser. Ved beregning af nutidsvasrdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskenteringsfaktor efler en

tilnearmet veerdi for denne.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og ieasingydelsens rentedel

indregnes over kontrakiens igbetid | resultatopgerelsen,

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operaticnel leasing og svrige

lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontrakiens labetid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen il amortiseret kostpris elier en favere nettoreatlisationsvaerdi, hvilket svarer til palydende

veardi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurde-

ring af de enkelte tilgodehavender,

Finansielle anleegsaktiver
Veaerdipapirer omfatter chiligationer, aktier, anparter og investeringsforeningsbeviser. Barsnoterede vasrdipapirer males til

borskurs. tkke bersnoterede veerdipapirer males til markedspris,
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Anvendt regnskabspraksis

Finansieile gaeldsforpligtelser
Fastforrentede [an som realkreditian og lan hos kreditinstitutter, der forventes holdt til udleb, indregnes ved laneoptagelsen
til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder maies lanene il amor-

tiseret kostpris svarende til den kapitaiiserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskelien mellem
provenuet og den nominelle veerdi (kurstab og vassentiige laneomkostninger) indregnes i resultatopgerelsen over laneperi-

oden.

@vrige gaeldsforpligtelser indregnes tif kostpris for stiftelse af gaeldsforhoidel. Efterfaigende opgeres de til amortiseret kost-

pris.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter opfart som aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfolgendes regnskabsar.
Dette udger typisk forudbetalte omkostninger vedrarende husleje, forsikringspraamier, vasgt- og vejbenyitelsesafgifter,

abonnementer m.v..

Forkiaring af ngagletal

Afkastningsgrad = Resultat fgr finansielle poster / Gennemsnitlig aktivsum * 100
Forrentning af egenkapital = Arets resuitat / Gennemsnitlig egenkapital * 100
Soliditetsgrad = Egenkapital uitime / Samlede aktiver * 100

Likviditetsgrad = Omseetningsaktiver / Kortfristet gasld * 100



Resultatopaerelse for aret 2015

NettOOMSBEINING L. e 1
Andre driftsindtagter .
Eksterne omkostninger ...

Bt oS Ut L,

Perscnaleomiostninger ... 2
Af- og nedskriviinger af anleegsaktiver ... 3
Andre driftsomkostninger ... T TR RTOT
Resultat far finansielle poster ...

Resultat af kapitalandeie i tilknyitede virksomheder ... 4
indteegter af andre vaerdipapirer der er anlaagsaktiver ...
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder .........................
Andre finansielle indiaagler ..o
Finansielle omkostninger fra tilknytiede virksomheder ..........................
Finansiglle omkostninger leasingforpligielser ...
@vrige finansielie omKOSININGET ...
Ordingrt resultat for skat ...

Skat af ordingert TesURRY e 5

Arets rESURAL .o

Forestaat Udbylte .o e e
Cverfart fra Reserve for netloopskriviing
OV Bt TS U At
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12.350.583

2014
491.669.644 471.346.506
1.836.866 1467474
(362.772.602)  (361.261.053)
130.733.908 111.552.827
(100.710.109) (97.755.458)
(11.458.333) (6.921.031)
(105.681) (278.033)
18.459.785 5.597.105
(466.830) 74.645
4.224 795.627
682.000 175.000
522785 596,658
0 (81.000)
(326.484) (327.929)
(1.811.204) (2.252.422)
17.034.276 5.577.684
(4.683.693) (1.219.325)
12.350.583 4.358.350
8.500.000
(159.345)
4.009.928



Anleegsaktiver:

Immaterielle anlesgsaktiver:

GoodWill L
SoftwWare

Materielle anlsegsaktiver:

Grunde og bygninger ...
Ruliende materiel ...

Finansielle anleegssaktiver:

Kapitaiandele i tilknyttede virksomheder ...
Kapitalandele i associerede virksomheder ...,
Andre vesrdipapirer og kapitalandele ...............
Deposita ...

Anlagsaktiverialt ...

Omsztningsaktiver:

Tilgodehavender;

Tilgodehavender fra salg og {jenesteydelser ...

Tilgodehavender hos tilknyitede virksomheder

Andre tilgodehavender ...
Periodeafgraensningsposter ...

Likvide beholdninger ...

Omsastningsaktiver talt ...

Aktver i alt

Balance pr. 31. december 2015

Aktiver
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31/12-14

i kr.

10.951.734 589.339
984.098 958,865
11.935.832 1.548.304
20.284.976 18.783.535
18.251.468 14.922.664
4.128.249 2.809.893
40714693 36,516,092
2.142.300 23.152 645
350.026 346.072
16.530 11.539.462
886,826 879.326
3.395.682 35.917.505
56.046.207 73.979.901
61.195.018 56.503.922
14.532 004 4.312.133
3.361.040 6.062.1¢1
2.915.789 3.008.559
82.003.851 69.886.805
7.568.891 7.102.493
80.572.742 76.989.268
145,618.949 150.869.189




Balance pr. 31. december 2015

Passiver

Egenkapital: Note
Virksomhedskapital ..

Overfer resultal ...,
Reserve for netloopskriviing ...
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...

Hensatte forpligtelser

Hensaattelser til udskudt skat e 12

Gealdsforpligtelser:

Langfristet gaeid:
Gaeld til realkreditinstitutter ...

Kreditinstitutier t avrigt ...
ANden gaald o
Leasing forphgtelser .. e
13

Kortiristet geeid:
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser............................. 13

Leveranderer af varer og tienesteydelser ... ...
Geeld til titknyllede virksomheader ...
AN G818 . s

Pantseetninger og sikkerhedsslillelser ... 14
Eventualforpliglelser . 15
Kontraktlige forpligtelser ..o 16
Honorar tif generatforsamlingsvalgt revisor ..o, 17
Nt S BN DB T e 18

15

311214

i kr.

10.000.00C 10.000.000
30.532.063 26.522.135
1.842.300 2.001.645
8.500.000 1.500.000
50.874.363 40.023.780
2.470.680 2191221
2.470.680 2191221
7121176 7.686.911
0 8.048.707
6.200.000 8.200.000
7.752 888 7.136.738
21.074.064 31.073 357
6.453.008 9.925.78%
47 .632.003 49.228.800
6] 2.912.997
17.114.830 15,613,255
71.199.842 77.680.841
G2 273.906 108.754.198
145.618.849 150.969.199




1.

Segmentoplysninger:

Segment information

Nettoomsastningen er henfert til segmentet "Transport og spedition”, idet ingen
gvrige enkeltsegmenter udger mere end 10% af den samlede nettoomseaetning.

Geografisk information

Perscnaleomkostninger:

LB NG oot
P NS N, V.

@ivrige sociale omkostninger ..o oo

Vederlag til direklion og bestyrelse ...

AN BNSat

Afskrivninger anlesgsaktiver:

GOOAWIIl Lo
SORWAre .
By gNINGET o,
Rullende materiel ...,
Rullende materief, leaset ...
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar ...

Resultat af kapitalandele i tilknytiede virksomheder:

18

Bech-Hansen & Studsgaard Service Center A/S ...,
Vips Transport APS L
Vips Transpori ApS, afskrivninger ...

2014

491.668.644 471.346,5086
491.669.644 471.346.506
40% 43%

60% 57%

100% 100%

2014

ikr.

91.886.871 89.041.458
7.271.753 7.120.6%4
1.551.485 1.594,306
100.710.109 97.756.458
3.352.000 3.146.000
208 210
2.329.350 207.998
193.767 80.920
1.021.460 911.830
2.048.679 2.230.530
5.051.581 2.951.143
813.496 528610
11.458.333 6.921.031
(496.830) 383.406

0 374.203

0 (682.964)

(496.830) 74645




5. Skat af ordinaart resultat og ekstraordinaert resultat:

Skat af skattepligtig indkomst
Regulering af udskudt skat

immaterielle anlssgsaktiver:

Anskaffeisessum primo
Tilgang i forbindelse med fusion 1. januar 2015 - omklassifikation

Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum ultimo

Akkumulerede afskrivninger primo
Arets afskrivninger
Afskrivninger pa arets afgang
Akkumulerede afskrivninger ultimo

Bogfert veerdi ultimo

Bogfert vaardi primo

Materielle anizsasaktiver;

Anskaffelsessum primo ...

Tilgang i forbindelse med fusion 1. januar 2015 ...

Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum URIMO e e

Akkumuierede afskrivninger primo ...

Arets afsKrVRINGEr ...,

Afskrivainger pa arets afgang ..o,

Akkumulerede afskrivninger uffimo ...

Bogfart vaerdi ulimo ..o

Heraf finansiel 18asing ...

Bogfart vaerdi primo ...

Ejendomsvurdering ..o

17

2014

....................... 5.259.964 340.524
....................... (576.271) 878.801
4683693 1.219.325

Goodwill Software

....................... 2.080.000 1.176.612
........................ 12.691.745 0
........................ G 220.900
....................... 0 0
........................ 14.771.745 1.387 512
....................... 1.490.681 219.847
....................... 2.329.350 193.767
....................... 0 0
....................... 3.820.011 413 414
....................... 10.951.734 984.088
........................ 589.339 956.985

Andre anlesg,

Gunde og Ruliende driftsmateriel

byaninger materiel og inventar
40.234.100 53.057.825 3.889.771
2.407 912 6.877.070 0
124 989 3.626.218 2.421.644

0 (19.318.098) (535.329)

42 767.001 44.243.015 5872086
21.450.565 38.135.161 1.178.878
1.021.480 7.100.260 2813.496

0 {17.283.874) {249.537)

22.472.025 27.851.547 1.743.837
20.294.978 16.291.468 4. 128.24%

G 11.449.155 0

18.783.535 14.922.664 2.809.893

36.800.600



8. Kapitalandele i tilknyitede virksomheder:

ANSKAEISESSLIM DIIITIO Lo e e,
Afgang Vips Transport ApS, fusion 1. januar 2015 ... ...
Anskaffelsessum URIMO

OSKIIVIING PIIMIO Lo e,
Andel TArets reSURAL ...
Andel i rets resultat, afskrivning goodwill Vips Transpart ApS - tilbagefert ...
Modtaget udbytte .
Opskrivning UlimO .

BalanCevaa el Um0 e

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder bestar af falgende:

Nominel sel-

Navn skabskapital  Hjemsted Eierandel
Bech-Hansen & Studsgaard Service..

Center AIS ... 1.000.000 Renne 100%
Vips Transport ApS ... 245000 Renne 100%

Kursregulering af anskaffelsessum primo ...
Arets KUrSIEQUIETING ..o e
Kursregulering af anskaffelsessum Ultimo ...,

BalanCevaardl Um0 e e e e e e

18

2014

_ike

21.151.000 21.151.000
{20.851.000) 0
300.000 21.151.000
2.001.645 1.827.000
(496.830) 757.609
837.485 (682.964)
{500.000) 0
1.842.300 2.001.645
2.142.300 23.152.645
2014

Egenkapital _ikr
2.142.300 3.139.130
0 20,013,515
2.142.300 23.152.645
2014

i kr.

347173 347173

0 ¢

0 ¢

347173 347173
(1.101) 5705

3.954 (6.808)

2.853 {1.101}
350.026 348.072




.

10.

11.

Noter

2014
Kapitalandele i associerede virksomheder - fortsat; _ikr.
Kapitalandele i associerede virksomheder vedrarer:
Nordic Chain AB, SVErige ...
NOMINEl KaRItal, SEK e e e 125.000 125.000
KOS EOrIS, DK 98.763 105.000
Egenkapital ifolge seneste godkendte arsrapport 2014, SEK ... £38.000 663.000
BB BN, 25% 25%
Egenkapitalandel, SEK 160.000 166.000
Resultat fgige seneste godkendte arsrapport 2014, SEK (25.000) 5.000
Pharma Logistics Alliance Network CVBA (PLAN Europe), Belgien ...
Nominel Kapital, EUR 33.300 33.300
KOS IS, DK e 248.411 248.411
Egenkapital ifelge seneste godkendte arsrapport, EUR ... 100.000 100.000
EJBrandel .o 33% 33%
Egenkapitalandel, EUR . 33.000 33.000
Resultat ifeige seneste godkendte arsrapport, EUR ..o 0 0

2014
Andre vardipapirer og kapitalandele: _ikr.
ANskaffelsSessum DrIMIO ..o £.311.000 7.398.000
T BNG oo 0 14.000
ABLBING e {6.295.000) {1.095.000)
Anskaffels@asUm Um0 16.800 8.311.000
Vi U e NG P 5228482 3.331.02¢
THbagefo PA AfGBNT o s {5.228.202) 1.095.000
Arets VaRrdIrEQUIBIINGET ... oo e 270 802.433
Veardiregularninger URIMO ... e 530 5228462
Balancevaerdi UIMO ..o 16.530 11.5638.462
Egenkapital: Kr.
Selskabets aktiekapital bestar af 1 stk. aktie akr. 5.000.000 ... 5.000.000
Selskabets aktiekapital bestér af 4 stk. aktier a kr. 1.000.000 ... 4.000.000
Selskabets aktiekapital bestar af 10 stk, aktiera kr, 100,000 ... 1.000.000

10.000.000

Aktiekapitalen har vaeret ugendret i 5 ar,
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11,

12.

13.

Egenkapital - fortsat;
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode;

Overfar fratidligere ar .
Overfart vedrarende indevasrend@ ar ...
Udbvyite

Foresldet udbytie, PrmMO e
Udbetalt udbytte ...
Foreslaet Udbytle ..o,

Qverfart resuitat

SalE0 PO

Qverfort til Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

VedrBrende INQEVERI NG A5
Foreslaet Udbyte ... e
Overfart af arets resulat

Henszettelser til udskudt skat;

Henszettelse til udskudt skat primo .,
Tilgang Vips Transport ApS, fusion 1. januar 2015 i
Arets regulering i hensasttelse til udskudt skat ...

Udskudte skat vedrarer fgigende poster:

Immaterielle anlegsaktiver ...
Materielle anleegsaktivar ...
Finansielle anlaegsakiiver ... e

THgodeRavenTer ...

Langfristet gasldsforpligtelser:

Gaeld til realkreditinstitutier:

Afdrag der forfalder senare end 5 ar .
Afdrag der forfalder indenfor T 5 Ar ..o
Langfristet del ...
Afdrag der forfalder indenfor 1 ar ..

Geeld til Kreditinstitutter 1 all . e

20

2014
ikr

2.001.645 1.933.000
(159.345) 68.645
1,842,300 2.001,645
1.500.000 0
(1.500.000) 0
8.500.000 1.500.000
8.500.000 1.500.000
26.522.135 23.732.421
159.345 (68.645)
(8.500.000) (1.500.000)
12.350.583 4,358,359
30.532.063 26.522.135
2.191.221 1.312.420
855.730 0
(576.271) 878.801

2 470.680 2.191.221
297.253 335.398
1.535.882 1.182.823
0 32.600

637.545 541.000
2.470.680 2.191.221
2.126.652 2.944.331
4.994.524 4,742 580
7.121.176 7.686.911
1.248.631 1.185.845
8.369.807 8.872.556




13. Langfristet geeldsforpligtelser:

14.

Gesid til kreditinstitutter | gvrigt:

Afdrag der forfalder senere @nd 5 ar ..
Afdrag der forfalder indenfor Tl 5 ar . e
Langfristet del
Afdrag der forfalder indenfor 1 &r ...
Gaaid til kreditinstitutter i avrigtialt ...

Anden langfristet geald;

Afdrag der forfalder senere @nd 5 ar ...,
Afdrag der forfalder INdenfor T4l B ar ... e
Langiristet el L
Afdrag der forfalder INdenfor T ar .. e
Anden langfristet gasld i alt ...

Leasingforpligtelser:

Afdrag der forfalder senere end B Ar ...
Afdrag der forfalder indenfor 115 &r ...
Langiri St Al e
Afdrag der forfalder indenfar 1 ar ... e
Leasingforpligtelsar 1 alt

Pantsastninger og sikkerhaedsstillelser;

Grunde og bygninger, bogfart vasrdl ...
er pantsat som falger:

Realkredit, pantebrevsgaald
Kreditinstitulter, gjerpantebreve .

Rullende materiel, bogfart vasrdi ...
er pantsat som falger:
Kreditinstitutter, ejerpantebreve ...

Tilgodehavender fra salg og fjenesteydelser ...
er pantsat som faiger:
Danske Bark, virksomhedspant i fordringspant ...

21

2014

i kr.

0 0

0 8.049.707

0 8.049.707

0 3.865.913

0 11.915.620

0 0
8.200.000 8.200.000
£.200.000 8.200.000
1.800.000 1.800.00¢
8.000.000 10.000.000
C 461.000
7.752.888 6.675.739
7.752.888 7.136.739
3,404 378 3.074.231
11.157.266 10.210.970
20.294.976 18.783.535
8.360.807 8.872.556
5.765.000 5765.000
4.842.313 4645870
0 16.400.000
681.195.018 56.503.922
20.000.000 20.000.000

Selskabet har stiflet garanti for Danske Fragtmaznd a.m.b.a. pa kr. 198.000, Danske Fragtmzend a.m.b.a. har ind-
regnet belebet i egenkapitalen. Selskabet har stillet garanti pa kr. 70.000 overfor Bornholms Affaldsbehandling.
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15. Eventualforpligtelser:

16.

17,

18.

Seiskabet indgar i sambeskatningen med tilknyttede selskaber og haefter saledes ubegraenset og solidarisk for

betaling af selskabsskat, kildeskat pa udbytter og renter over for det offentlige.

Selskabet har bygninger beliggende pa lejet grund. Selskabet har ved lejemnalets opher pligt til at nedtage bygninger
og rydde grunden. Lejemalet leber indtil en af parterne opsiger aftalen. Lejemalet kan dog tidigst opsiges af udlejer
tif opher 31. okiober 2031. Ledelsen forventer ikke at fraflytte lejemalet indenfor en overskuelig fremtid og alternativt
forventes bygninger og lejemal overdraget til anden virksomhed. Det er saledes tedeisens vurdering, at forpliglelsens
sterrelse ikke kan males palideligt. Der er som felge heraf ikke indregnet en hensat forpligtelse i balancen og der er

ikke tillagt reetableringsomkostninger til aktivets kostpris.

Seiskabet har bygninger beliggende pa lejet grund. Selskabet har ved lejemalets opher pligt tit at nedtage bygninger
og rydde grunden. Lejemalet laber indtil en af parterne opsiger aftalen. Lejemalet kan dog tidligst opsiges af udlejer
til opher 31, oktober 2027. Ledeisen forventer ikke at fraflytte lejemalet indenfor en overskuelig fremtid og alternativt
forventes bygninger og lejemal overdraget til anden virksomhed. Det er saledes ledelsens vurdering, at forpligtelsens
stprrelse ikke kan males palideligt. Der er som falge heraf ikke indregnet en hensat forpligtelse i balancen og der er
ikke tillagt reetableringsomkosininger til aktivets kostpris.

Selskabet har derudover ikke pataget sig garantier, kautioner efler lignende forpligtelser, udover hvad der allerede

fremgar af regnskabet,

Konfrakilige forpligteiser;
Selskabet er forpiigtet &l at udfare transporter for Danske Fragtmasnd pa straekningerne Bornholm-Kabenhavn.

2014
ke
Leje og leasing der forfalder efter S &r ... 73 481
Leje og leasing der forfalder indenfor 1-5 &r ... o 24704 32.680
Leje og leasing der forfalder indenfor 1 ar ... e 15.959 18.696
40,736 51.857
Honerarer tif generalforsamlingsvalgte revisor:
REVISIONSNONOTEY L. e 100.000 128.002
AT YO ST o 24.550 0
124.550 120.002
Nesrtstaende parter: Grundlag
Bestemmende indflydelse:
Studsgaard Holding A/S, Vesthavnsvej 4, 3700 Rgnne Hovedaktionasr
Morten Studsgaard, Sandflugtsvej 22, 3700 Renne Hovedaktionger

Transaktioner med naertstdende parter er gennemfent pa normale markedsvilkar.



