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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for BHS Logistics A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rgnne, den 19. marts 2019
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i BHS Logistics A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for BHS Logistics A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risi-
koen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesent-
lig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspa-
tegning ggre opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opndet frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af drsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Rgnne, den 19. marts 2019

Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
CVR-nr. 37 85 84 28

J ttoA.'SOnne
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel5625
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Selskabsoplysninger

Selskabet BHS Logistics A/S
Vesthavnsvej 4
3700 Rgnne

CVR-nr.: 35255516
Regnskabsperiode:  1.januar-31.december 2018

Hjemsted: Bornholms Regionskommune

Bestyrelse Sgren Jgrgensen, formand
Birgitte Jespersen Skade
Morten Studsgaard
Sara Studsgaard
Thomas Poulsen

Direktion Morten Studsgaard

Revision Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
Tornegade 4, 1. sal
3700 Rgnne

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Studsgaard
Holding A/S, Vesthavnsvej 3, Rgnne
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hovedtal
Nettoomsaetning 529.811 507.626 502.446 491.670 471.347
Resultat fgr finansielle poster 10.556 12.843 21.468 18.460 6.597
Resultat af finansielle poster 806 515 1.162 -1.426 -1.018
Arets resultat 8.899 10.538 17.857 12.351 4.358
Balancesum 173.082 166.388 159.559 145.647 150.969
Egenkapital 57.669 58.770 60.232 50.874 40.023

Noggletal
Afkastningsgrad 6,2% 7,9% 14,1% 12,4% 4,3%
Soliditetsgrad 33,3% 35,3% 37,7% 34,9% 26,5%
Forrentning af egenkapital 15,3% 17,7% 32,1% 27,2% 11,5%
Likviditetsgrad 112,8% 120,5% 128,6% 125,8% 99,1%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er landtransport inkl. spedition. Derudover udfgres logistikopgaver samt

shipping.

Knapt halvdelen af aktiviteterne foregar i Danmark, mens resten foregar i det gvrige Norden, pa Konti-
nentet samt oversgisk.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2018 udviser et overskud pa kr. 8.899.026, og selskabets balance pr. 31.
december 2018 udviser en egenkapital pa kr. 57.669.071.

Omsaetningen viser en fremgang pd 22,2 mio. kr eller 4,4 % sammenlignet med forrige regnskabsar.
Antallet af ansatte er 231 mod 224 i sidste regnskabsar (omregnet til heltidsansatte). Stigingen i antal
ansatte er hovedsageligt relateret til overtagelse af bolnass aktiviteterne ved Bornholmslinjens anlgb.

Regnskabsarets resultat er som forventet og har baret preeg af fortsat udvikling af virksomheden. Aret
har veaeret praeget af effekten af kapacitetsmangel pa fragtmarkedet og generel lavere markedsaktivitet
dele af dret i et meget konkurrencepraeget marked.

Der har i arets Ipb vaeret en ekstraordinaer hgj veekst indenfor de bornholmske aktiviteter. | drets Igb er
der fortsat blevet investeret kraftigt i styrkelse af firmaets kvalitetsstyring, med specielt fokus pd
virksomhedens Pharma transporter.

Selskabet har indgdet en reekke nye kunde- og agentaftaler i arets Igb.

Selskabet er tilsluttet Danske Fragtmand A/S og indgar i netvaerkene Nordic Chain AB, Pharma Logistics
Alliance Network CVBA og System Alliance Europe GmbH. Selskabet har 28 europeeiske
samarbejdspartnere.

Den positive omsatningsudvikling har bidraget til drets positive resultat, som anses for tilfredsstillende.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder saerlige forudsaetninger og usikkerhedsfaktorer
Selskabet forventer en gget omsaetning i det kommende ar med en indtjeningsmarginal pa det
nuvaerende niveau.

Dette forventes dog under forudsaetning af, at den nuvarende styrke i den europaiske gkonomi og det
generelle aktivitetsniveau fastholdes nogenlunde uforandret.
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Ledelsesberetning

Lovpligtig redeggrelse for samfundsansvar

Virksomheden er formelt ikke tilmeldt FN's "Global Compact” men har inden for sin indflydelsessfaere
valgt at fglge de grundlaeggende principper inden for miljg, menneskerettigheder,
arbejdstagerrettigheder og anti-korruption.

| forhold til miljgpolitikken arbejdes der pa at minimere brugen af miljgbelastende energier.
Virksomheden er ISO14001 certificeret. Ved stgrre investeringer beregnes CO2 belastningen inden
investeringen foretages, ligesom der tages hgjde for motortypen. Endvidere er der Igbende fokus pa
arbejdsprocesser, rutiner og de til radighed staende teknologier.

Indenfor rimelige gkonomiske rammer investeres i materiel med laveste CO2 belastning.

Virksomheden har i drets Igb investeret i materiel i henhold til ovenstdende og har derfor en forventning
om at virksomhedens samlede CO2 belastning er mindsket. Fremtidige investeringer vil ligeledes blive
foretaget i henhold til ovenstdaende politik, saledes at virksomhedens fremtidige CO2 belastning
forventes mindsket i forhold til nuvaerende niveau.

Effekten af virksomhedens miljgpolitik er vanskelig at méle. Det er imidlertid ledelsens vurdering, at der
som fglge af virksomhedens miljgpolitik, sker en mindre belastning af miljget.

Virksomheden har aktuelt ikke udarbejdet politikker inden for de gvrige omrader.

Vedrgrende den kgnsmaessige sammensaetning henvises til redeggrelsen i Studsgaard Holding A/S
cvr.nr. 25 08 88 40.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabséarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BHS Logistics A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2018 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til &rsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Tilsvarende udarbejdes der i henhold til Arsregnskabsloven § 86, stk. 4 ikke pengestrgmsopggrelse for
BHS Logistics A/S.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
&rsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I henhold til &rsregnskabsloven aflaegges der ikke koncernregnskab og pengestrgmsopggrelse, idet der
henvises til koncernregnskabet for Studsgaard Holding A/S, Cvr. nr. 25 08 88 40.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Segmentoplysninger
Der gives oplysninger pa forretningssegmenter og geografiske markeder. Segmentoplysningerne fglger
selskabets regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring.

Nettoomsatning
Nettoomsaetning ved transporter indregnes safremt transporten er pabegyndt inden regnskabsarets
udlgb.

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Erhvervet goodwill og software males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Goodwill og software afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til henholdsvis 10
og 3-5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds mar-
kedsposition og indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar mal-
es til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskri-
ves ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte om-
kostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Scrapveerdi
Produktionsbygninger 11 ar 0 t.kr.
@vrige bygninger 50 ar 0 t.kr.
Produktionsanlaeg og maskiner 5-8 ar 6.364 t.kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-8 ar 877 t.kr.

Produktionsanlaeg og maskiner med en brugstid pa 8 ar afskrives de fgrste 2 ar med 20% pro anno og de
sidste 6 ar med 10% pro anno.
@vrigt driftsmateriel afskrives lineaert over den forventede brugstid.

Scrapveerdien udggr 0 - 10% af anskaffelsessummen ved kgbt materiel, medens den pa leaset materiel
er fastsat af leasingselskabet til 10 - 30%.

Gevinst og tab ved afhandelse/udrangering af anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen som 'Andre
driftsindtaegter' henholdsvis 'Andre driftsomkostninger'.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tillaeg eller fradrag af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reser-
ve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af arsrapporten for BHS Logistics A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opggrelse af
goodwill.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anleegsaktiver
Kapitalandele males til dagsveaerdi opgjort pa baggrund af aflagte arsregnskaber for de pdgeeldende
investeringer.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vardi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pd veerdiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rgrende efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til
kostpris.

Udbytte
Foresldet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-
se pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende
arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere
begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil
medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.
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Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mel-
lem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden.

Prioritetsgaeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontant-
veerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets
kursregulering pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pd finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Hoved- og nggletalsoversigt
Forklaring af nggletal.

Resultat f@r finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Forrentning af Ordinaert resultat efter skat x 100
egenkapital Gennemsnitlig egenkapital

Omseetningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2018

Nettoomsaetning

Andre driftsindteegter
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat fgr af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

2018 2017

kr. kr.
529.810.785 507.626.023
1.904.431 1.576.396
-389.363.642 -374.567.942
142.351.574 134.634.477
-123.876.023  -113.267.138
18.475.551 21.367.339
-7.858.576 -8.312.650
-61.078 -211.327
10.555.897 12.843.362
942.003 650.876
538.853 600.624
-675.152 -736.818
11.361.601 13.358.044
-2.462.575 -2.819.838
8.899.026 10.538.206
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Balance 31. december 2018

Aktiver

Software
Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Note 2018 2017
kr. kr.

811.567 1.273.557

6.388.709 7.782.605

9 7.200.276 9.056.162
20.719.676 21.931.029
21.230.317 15.591.582
3.187.482 4.216.983

10 45.137.475 41.739.594
11 2.930.276 2.988.273
12 339.486 342.453
13 26.529 24.315
13 593.000 573.000
3.889.291 3.928.041
56.227.042 54.723.797
79.854.275 69.107.935
16.195.720 19.892.476

656.502 43.290

14 2.757.916 2.945.262
99.464.413 91.988.963
17.390.088 19.675.514
116.854.501 111.664.477
173.081.543 166.388.274
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Balance 31. december 2018

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til realkreditinstitutter
Leje og leasingforpligtelser
Anden geeld

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Leje- og leasingforpligtelser
Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter og ejerforhold
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Note 2018 2017
kr. kr.
10.000.000 10.000.000
2.630.276 1.688.272
38.038.795 37.081.773
7.000.000 10.000.000
15 57.669.071 58.770.045
16 1.445.190 1.676.603
1.445.190 1.676.603
3.345.870 4.604.424
7.011.429 6.640.215
0 2.000.000
17 10.357.299 13.244.639
17 5.848.641 5.935.635
4.498.118 0
71.773.221 66.857.119
0 622.856
21.490.003 19.281.377
103.609.983 92.696.987
113.967.282 105.941.626
173.081.543 166.388.274
18
19
20
21
22
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Egenkapitalopgdrelse

Egenkapital 1. januar 2018
Betalt ordinaert udbytte

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2018

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den
Virksomheds- indre vaerdis  Overfgrt

Foresldet ud-
bytte for regn-

kapital metode resultat skabsaret lalt
10.000.000 1.688.272 37.081.773 10.000.000 58.770.045

0 0 0 -10.000.000 -10.000.000

0 942.004 957.022 7.000.000 8.899.026

10.000.000 2.630.276 38.038.795

7.000.000 57.669.071

Side 17



Noter

Segmentoplysninger
Aktiviteter - primaert segment

t.kr.

Transport og spedition

Nettoomsaetningen er henfgrt til segmentet "Transport og
spedition”, idet ingen gvrige enkeltsegmenter udggr mere
end 10% af den samlede nettoomsaetning.

Geografisk - sekundaert segment

Transport og spedition, procentuel fordeling
National

International

Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Heraf udggr vederlag til bestyrelse:
Vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere

2018 2017
529.811 507.626
2018 2017

41 41

59 59

2018 2017

kr. kr.
112.653.862 103.152.869
8.441.117 7.713.773
2.416.257 2.041.359
364.787 359.137
2.906.749 3.407.000
2.906.749 3.407.000
231 224
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3

Noter

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger immaterielle anleegsaktiver
Afskrivninger materielle anlaegsaktiver

der fordeler sig saledes:

Software

Goodwill

Bygninger

Rullende materiel

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af overskud i tilknyttede virksomheder

Finansielle indtzegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

2018 2017

kr. kr.
1.855.887 2.082.233
6.002.689 6.230.417
7.858.576 8.312.650
461.991 515.002
1.393.896 1.567.231
1.429.953 1.372.973
3.453.217 3.696.015
1.119.519 1.161.429
7.858.576 8.312.650
942.003 650.876
942.003 650.876
492.000 490.000
46.853 110.624
538.853 600.624
674.399 734.927
753 1.891
675.152 736.818
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7

10

Noter

2018 2017
kr. kr.
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 2.693.988 3.294.214
Arets udskudte skat -231.413 -474.376
2.462.575 2.819.838
Resultatdisponering
Foresldet udbytte 7.000.000 10.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 942.004 -1.349.124
Overfgrt resultat 957.022 1.887.330
8.899.026 10.538.206
Immaterielle anlaegsaktiver
Software Goodwill
Kostpris 1. januar 2018 2.386.855 14.771.745
Kostpris 31. december 2018 2.386.855 14.771.745
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 1.113.299 6.989.140
Arets afskrivninger 461.989 1.393.896
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 1.575.288 8.383.036
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 811.567 6.388.709
Materielle anlaegsaktiver
Produktionsan- Andre anlaeg,
Grunde og byg- leeg og maski-  driftsmateriel
ninger og inventar
Kostpris 1. januar 2018 46.859.256 33.535.839 6.603.722
Tilgang i arets lgb 0 10.255.513 303.818
Afgang i arets Igb 0 -9.338.229 -458.000
Kostpris 31. december 2018 46.859.256 34.453.123 6.449.540
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Noter

10 Materielle anlaegsaktiver (Fortsat)

11

Produktions-  Andre anlaeg,
Grunde og byg- anlaegog ma-  driftsmateriel
ninger skiner og inventar
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 24.928.227 17.944.257 2.386.739
Arets afskrivninger 1.211.353 3.453.217 1.119.519
Tilbagefgrte ned- og afskrivninger pa afhaendede
aktiver 0 -8.174.668 -244.200
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 26.139.580 13.222.806 3.262.058
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 20.719.676 21.230.317 3.187.482
Regnskabsmaessig veerdi af leasede aktiver 0 9.592.483 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2018 300.000 300.000
Kostpris 31. december 2018 300.000 300.000
Verdireguleringer 1. januar 2018 2.688.273 3.037.397
Arets resultat 942.003 650.876
Udbytte modtaget -1.000.000 -1.000.000
Verdireguleringer 31. december 2018 2.630.276 2.688.273
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 2.930.276 2.988.273
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hiemsted Ejerandel _ Egenkapital Arets resultat
BHS Service Center A/S Rgnne 100% 2.930.276 942.003
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13

Noter

2018 2017
kr. kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2018 347.173 347.173
Kostpris 31. december 2018 347.173 347.173
Verdireguleringer 1. januar 2018 -4.720 -2.319
Valutakursregulering -2.967 -2.401
Veerdireguleringer 31. december 2018 -7.687 -4.720
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 339.486 342.453
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hijemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Nordic Chain AB Sverige 25% 535.460 31.008
Pharma Logistics Alliance Network CVBA
(PLAN Europe) Belgien 33% 1.255.811 232.725
P3 tidspunkt for regnskabsaflaeggelse foreligger der ikke 2018 arsregnskaber for ass. selskaber.
Finansielle anlagsaktiver
Andre verdipa-
pirer og kapital-
andele Deposita
Kostpris 1. januar 2018 16.000 573.000
Tilgang i arets Igb 0 20.000
Kostpris 31. december 2018 16.000 593.000
Opskrivninger 1. januar 2018 8.315 0
Arets opskrivninger 2.214
Opskrivninger 31. december 2018 10.529 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 26.529 593.000
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Noter

14 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikrings-
premier, abonnementer og renter samt reguleringer til dagsvaerdi for afledte finansielle instrumen-

15

16

ter med positiv dagsveerdi.

Egenkapital
Virksomhedskapitalen specificerer sig saledes:

1 -aktie & kr. 5.000.000
4 -aktier & kr. 1.000.000
10 -aktier & kr. 100.000

Der har ikke vaeret eendringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

Hensattelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat 1. januar 2018
Anvendt i dret

Henszettelse til udskudt skat 31. december 2018

Immaterielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse
Ldaneomkostninger

Forudbetalte omkostninger

Palydende
veerdi

5.000.000
4.000.000
_1.000.000
10.000.000
2018 2017
kr. kr.
1.676.603 2.150.979
-231.413 -474.376
1.445.190 1.676.603
-138.919 278.611
1.002.058 795.369
-24.691 -45.268
0 3.702
606.742 644.189
1.445.190 1.676.603
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17 Langfristede gaeldsforpligtelser

18

19

Noter

Geld
Geld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2018 2018 naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 5.860.059 4.604.511 1.258.641 358.766
Leje og leasingforpligtelser 9.320.215 9.601.429 2.590.000 0
Anden geeld 4.000.000 2.000.000 2.000.000 0
19.180.274 16.205.940 5.848.641 358.766
2018 2017
kr. kr.
Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 24.405.000 17.652.000
Mellem 1 og 5 ar 48.550.000 38.447.000
Efter 5 ar 0 23.000
72.955.000 56.122.000

Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Studsgaard Holding A/S (Administrationsselskab) og
heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret
2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli
2012 eller senere.

Selskabet har bygninger belligende pa lejet grund, Tveermolen 3, 3700 Rgnne. Selskabet har ved
lejemdlets ophgr pligt til at nedtage bygninger og rydde grunden. Lejemalet Igber indtil en af
parterne opsiger aftalen. Lejemalet kan dog tidligst opsiges af udlejer pr. 31. oktober 2031. Ledelsen
forventer ikke at fraflytte lejemalet indenfor en overskuelig fremtid og alternativt forventes
bygninger og lejemal overdraget til anden virksomhed. Det er sdledes ledelsens vurdering, at
forpligtelsens stgrrelse ikke kan males palideligt. Der er som fglge heraf ikke indregnet en hensat
forpligtelse i balancen og der er ikke tillagt reetableringsomkostninger til aktivets kostpris.

Selskabet har bygninger belligende pa lejet grund, Vesthavnsvej 4, 3700 Rgnne. Selskabet har ved
lejemadlets ophgr pligt til at nedtage bygninger og rydde grunden. Lejemalet Igber indtil en af
parterne opsiger aftalen. Lejemalet kan dog tidligst opsiges af udlejer pr. 31. oktober 2027. Ledelsen
forventer ikke at fraflytte lejemalet indenfor en overskuelig fremtid og alternativt forventes
bygninger og lejemal overdraget til anden virksomhed. Det er saledes ledelsens vurdering, at
forpligtelsens stgrrelse ikke kan males palideligt. Der er som fglge heraf ikke indregnet en hensat
forpligtelse i balancen og der er ikke tillagt reetableringsomkostninger til aktivets kostpris.
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21

22

Noter

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Grunde og bygninger med en bogfgrt veerdi pa t.kr. 20.720 er pantsat til realkreditinstitutter med

hovedstol t.kr. 4.605 og kreditinstitutter med hovedstol t.kr. 5.765.

Til sikkerhed for bankgeeld har selskabet givet virksomhedspant t.kr. 20.000. Den bogfg@rte veerdi af

aktiver omfattet af virksomhedspantet udger pr. 31/12 2018 t. kr. 79.854.

Selskabet har stillet garanti for Danske Fragtmand a.m.b.a. pa t.kr. 198. Danske Fragtmaend a.m.b.a.

har indregnet belgbet i egenkapitalen.

Neertstadende parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse

Studsgaard Holding A/S, Vesthavnsvej 4, 3700 Rgnne

Transaktioner

Transaktioner med naertstaende parter omfatter lgn til ultimative ejer, huslejer, mellemvaerender,
forretninger med koncern selskaber samt andre naertstaende parter. Transaktionerne vurderes at

ske pa markedsvilkar.

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mi-

nimum 5% af virksomhedskapitalen:
Studsgaard Holding A/S, Vesthavnsvej 4, 3700 Rgnne.

Selskabets ultimative ejer er Morten Studsgaard, Rgnne.

2018 2017
kr. kr.
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Bornholms Revision A/S:
Revisionshonorar 100.000 100.000
Andre ydelser 25.000 25.000
125.000 125.000
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