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Borneo A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Borneo A/S
Klostergade 28, 1.
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 35254595
Stiftet: 23.05.2013

Hjemsted: Aarhus

Regnskabs3r: 01.05.2016 - 30.04.2017

Bestyrelse

Svend Jgrgen Jensen, formand
Simon Mgller

Jacob Mgller Jensen

Direktion
Jacob Mgller Jensen

Bank

Danske Bank
Aboulevarden 69
8000 Aarhus C

Advokat

Horton Advokatpartnerselskab
Philip Heymans Allé 7

2900 Hellerup, Kgbenhavn

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Veerkmestergade 2

8000 Aarhus C
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret
01.05.2016 - 30.04.2017 for Borneo A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.04.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabs&ret

01.05.2016 - 30.04.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles ti eralforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 30.09,2017

Direktion

Jacob Mgller Jensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Borneo A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Borneo A/S for regnskabsdret 01.05.2016 - 30.04.2017, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30.04.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.05.2016 -
30.04.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifgilge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af 3rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hgij grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr s&dan findes. Fejlinformation kan opstd som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af

drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p8 disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledeilsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gore opmaarksom p& oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

3 Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om 8rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden
o P o o - . -1 .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
8rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30.09.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

&

Morten Gade Steinmetz
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i at eje, besidde og investere i kapitalandele i andre kapitalselskaber samt

dermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for vaerende tilfredsstillende.

Ledelsen forventer et positivt resultat for det kommende ar.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016/17

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resuitat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2016/17 2015/16

Note kr. kr.
(142.436) (133.143)
27.106.241 31.006.929
(1.369.827) (739.683)
11.030.945 4.580.084

(20.030) 0

(4.844.010) (12.355.930)
31.760.883 22.358.257

1 (2.371.258) 1.729.697
29.389.625 24.087.954
29.389.625 24.087.954
29.389.625 24.087.954
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Balance pr. 30.04.2017

2016/17 2015/16

Note kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 32.722.179 57.332.396
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 73.113
Finansielle anlaegsaktiver 2 32.722.179 57.405.509
Anlaegsaktiver 32.722.179 57.405.509
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 49.915.391 28.732.716
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 105.165.342 38.736.462
Andre tilgodehavender 0 2.134
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 1.729.697 1.729.697
Tilgodehavender 156.810.430 69.201.009
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 111.938.025 140.953.688
Verdipapirer og kapitalandele 111.938.025 140.953.688
Likvide beholdninger 49.751 318.815
Omsaetningsaktiver 268.798.206 210.473.512

Aktiver 301.520.385 267.879.021




Borneo A/S

Balance pr. 30.04.2017

Virksomhedskapital
Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Henseettelser vedrgrende associerede virksomheder
Hensatte forpligtelser

Skyldige sambeskatningsbidrag
Langfristede gaeldsforpligtelser

Bankgaeld
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Kortfristede gzldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Koncernforhold

2016/17 2015/16
kr. kr.
500.000 500.000
296.513.026 267.123.401
297.013.026 267.623.401
0 208.120
208.120
2.371.258 0
2.371.258
2.104.851 0
31.250 47.500
2.136.101 47.500
4.507.359 47.500
301.520.385 267.879.021
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Egenkapitalopggrelse for 2016/17

Overfort

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud I alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 267.123.401 267.623.401
Arets resultat 0 29.389.625 29.389.625
Egenkapital ultimo 500.000 296.513.026 297.013.026
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Noter

2016/17 2015/16
kr. kr.
1. Skat af arets resultat
Aktuel skat 2.371.258 (1.729.697)
2.371.258 (1.729.697)
Kapital- Kapital-
andele i andele i
tilknyttede associerede
virk- virk-
somheder somheder
kr. kr.
2. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo 73.995.856 124.784
Kostpris ultimo 73.995.856 124.784
Opskrivninger primo (16.663.460) (51.671)
Andel af arets resultat 27.104.241 (1.367.827)
Udbytte (56.832.395) 0
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over
tilgodehavender 5.117.937 1.294.714
Opskrivninger ultimo (41.273.677) (124.784)
Regnskabsmeaessig vaerdi ultimo 32.722.179 0
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Kiloo A/S Aarhus A/S 100,0
Massive Motorsport ApS Aarhus ApS 80,0
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Manatee ApS Aarhus ApS 37,5
Katoni ApS Aarhus ApS 50,0
GivingTales Kift. Budapest Kft. 50,0
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Noter

3. Eventualforpligtelser

Selskab i sambeskatning 100% ejet af et andet selskab (2013). Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning
med Vantage Capital ApS som administrationsselskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskatte-
lovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber
og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties
og udbytter for de sambeskattede selskaber.

4. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabets andre veaerdipapirer og kapitalandele er stillet til sikkerhed for bankgeaeld. Den regnskabsmaessige

veerdi af andre veerdipapirer og kapitalandele udggr 112 mio. kr.

Desuden har selskabet afgivet stgtteerklaering til nedenstdende selskaber til sikring af dets fremtidige drift:

Katoni ApS: Egenkapital pr. 30.04.2017 udggr +4.372 t.kr.

Manatee ApS: Egenkapital pr. 30.04.2017 udggr <167 t.kr.

Mandalay Properties ApS: Bankgeeld pr. 30.04.2017 udggr +4.487 t.kr., ubegreaenset sikkerhedsstillelse
Lystrup Autokompagni ApS: Egenkapital pr. 30.04.2017 udger +1.398 t.kr.

Massive Leasing ApS: Egenkapital pr. 30.04.2017 udggr 3.164 t.kr.

Massive Motorsport ApS: Egenkapital pr. 30.04.2017 udggr +-19.868 t.kr.

Kompakt A/S: Egenkapital pr. 30.04.2017 udggr +5.678 t.kr.

Sikkerhedsstillelser over for dattervirksomheder
Selskabet har kautioneret for dattervirksomhedernes geeld til dattervirksomhedernes primare bankforbin-
delse. Sikkerhedsstillelserne gaelder for:

Kiloo A/S: Bankgaeld pr. 30.04.2017 udggr 497 t.kr., ubegreaenset sikkerhedsstilleise
Massive Motorsport ApS: Bankgaeld pr. 30.04.2017 udgegr 177 t.kr., ubegranset sikkerhedsstillelse

Over for associerede virksomheder er stillet sikkerhed for fglgende selskabers bankgaeld:

Katoni ApS: Bankgeeld pr. 30.04.2017 udger 481 t.kr., ubegraenset sikkerhedsstillelse

Manatee ApS: Bankgaeld pr. 30.04.2017 udggr 251 t.kr., maksimeret til 500 t.kr.

Mandalay Properties ApS: Bankgaeld pr. 30.04.2017 udggr O t.kr., ubegraenset sikkerhedsstillelse
Lystrup Autokompagni ApS: Bankgeeld pr. 30.04.2017 udggr 1.589 t.kr., ubegrasnset sikkerhedsstillelse
Massive Leasing ApS: Bankgaeld pr. 30.04.2017 udggr 0 t.kr., ubegreenset sikkerhedsstillelse

5. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:

Vantage Capital ApS, Aarhus
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Vantage Capital ApS, Aarhus
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, dog med nedenstende reklassifika-
tioner:

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder med negativ indre veerdi med tilhgrende forpligtelse fra
moderselskabet til at daekke tilknyttede virksomheders forpligtelser, har ikke vaeret modregnet hinanden i
sidste ars arsregnskab. Som fgalge heraf, er dette forhold reguleret i sidste 8rs sammenligningstal. Z£ndrin-
gen medvirker til at tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder mindskes med 10.776 t.kr. og hensaet-
telse vedrgrende tilknyttede virksomheder mindskes med 10.776 t.kr. ndringen har ingen effekt pa re-
sultat eller egenkapital.

Tilgodehavender hos associerede virksomheder med negativ indre veerdi med tilhgrende forpligtelse fra
moderselskabet til at daekke associerede virksomheders forpligtelser, har ikke vaeret modregnet hinanden
i sidste 8rs 8rsregnskab. Som falge heraf, er dette forhold reguleret i sidste rs sammenligningstal. /£n-
dringen medvirker til at tilgodehavende hos associerede virksomheder mindskes med 747 t.kr. og hensat-
telse vedrgrende associerede virksomheder mindskes med 747 t.kr. ££ndringen har ingen effekt pa resultat
eller egenkapital.

Koncernregnskab
Med henvisning til 8rsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, | takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabséret.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre eksterne omkostninger.
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Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmeessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtagter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtazgter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevin-
ster vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver
samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra gaeld til tilknyt-
tede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-

knyttede virksomheder.

Skat

Arets skat, der best8r af drets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebeerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmeessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. S&fremt
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modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagaeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveerdien af den forholds-
meaessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives linezrt over den vurderede
brugstid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af i hvilket omfang, at der er tale om strategisk erhvervede
virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwill-
belgbet inkluderer tidsbegraensede immaterielle ressourcer, som det ikke har vaeret muligt at udskille og
indregne som szerskilte aktiver. Hvis brugstiden ikke kan skgnnes pélideligt fastsaettes den til 10 &r. Brugs-
tiderne revurderes arligt. De anvendte afskrivningsperioder udger 3 ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre vaerdis metode (equity-me-
toden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-

skabsmaessige indre vaardi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. S&fremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pdgaeldende associerede virk-
somheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsveerdien af de omkostninger, det skannes ngdvendigt at afholde for at afvikle

forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vasrdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmeessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vasrdipa-
pir, der males til dagsveerdi (bgrskurs) pd balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tab pa kapitalandele mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og méles som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngd-
vendige for p& balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud
over et 8r fra balancedagen males til tilbagediskonteret vaerdi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat

af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



