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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2016 for Accunia Investeringsforvaltning A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv. samt de

af Finanstilsynet udstedte bekendtgerelser.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle

stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabet aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december
2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen om-
handler, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kobenhavn, den 10. februar 2017

Direktion

Klaus Runge
adm. direkter /
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Den uafhzengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Accunia Investeringsforvaltning A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Accunia Investeringsforvaltning A/S for regnskabséret 1. januar -3 1. decem-
ber 2016, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomst, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv..

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar—31. decem-
ber 2016 i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det
er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for Arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv.. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vardere selskabets evne til at fortsztte driften, at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundiag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at pore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geidende i Danmark, altid vil
afdmkke vasentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformation kan opstd som falge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samliet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationate standarder omrevision og de yderligere
krav, der er gazldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professione! skepsis under
revisionen. Herudover:
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e Identificerer og vurderer vi risikoen for viesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet il at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hejere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzrgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

o Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmewssige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

s Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af érsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbun-
det med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette drif-
ten. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gore op-
merksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet
ikke lzngere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afSpejler de underliggende transaktioner og begivenheder pi en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilkaytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lwse ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet
ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krazvede oplysninger i henhold til lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde mv.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
mv.. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 10. februar 2017

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Jakol g

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Accunia Investeringsforvaltning A/S fik den 12. april 2016 tilladelse som forvalter af alternative investerings-

fonde. Tilladelsen har ikke veret udnyitet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets indtagter i 2016 hidrerer fra placeringen af selskabets likvide midler.

Selskabet ikke har udnyttet sin tilladelse til forvaltning af alternative investeringsfonde, og resultatet anses derfor

for tilfredsstillende.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden

Der henvises til afsnittet Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Seerlige risici
Risikoen vurderes som begranset, da driftsomkostningerne er begraensede. Selskabet har et kapitalgrundiag pé
DKK 3,8 mio., hvilket rigeligt deekker selskabets behov og med en god margin overstiger sivel det lovgivrings-

meessige krav til selskabets kapitalgrundlag som bestyrelsens vurdering af det nedvendige kapitalbehov.

Usikkerhed ved indregning og méling
Vi henviser til note 2 for en beskrivelse af regnskabsmaessige sken. Der vurderes ikke at vare vasentlige usik-

kerheder ved indregning og méling i forbindelse med afleggelsen af drsregnskabet,

Uszedvanlige forhold

Selskabet har i aret ingen uszdvanlige forhold som pavirker indregning og maling.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsregnskabet.
Selskabets bestyrelse har p sit mede den 10. februar 2017 besluttet at anmode Finanstilsynet om at inddrage

selskabets tilladelse, hvorefter en solvens likvidation af selskabet vil finde sted.
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Ledelseshverv

Bestyrelsens ledelseshverv

Peter Aandahl

Bestyrelsesformand i:

Accunia A/S

Accunia Fondsmaglerselskab A/S

Accunia Credit Management Fondsmaglerselskab A/S

Bestyrelsesmedlem i:
Aandahl A/S
Freightplus Group A/S
Letinvest ApS

Peder Ingvartsen

Bestyrelsesmedlem i

Accunia A/S

Accunia Fondsmeeglerselskab A/S

Accunia Credit Management Fondsmeaglerselskab A/S
P.I. Holding A/S

Christian Olesen

Bestyrelsesmedlem i:

Accunia A/S

Accunia Fondsmeglerselskab A/S

Accunia Credit Management Fondsmaglerselskab A/S
Christian Olesen Holding A/S

Direktor i:

Aandahi A/S

Franck & Tobiesen (UK) Ltd., Enigland
Franck & Tobiesen (UK) Holdings Ltd., England
Freightplus Group A/S

Hansen Shipping Agency Inc, USA
Hegnsholt Holding ApS

PMHN AA ApS

/S PMHN AA

United Cargo Handling ApS

Siljan Properties ApS

Tagensvej 137 ApS

Tre 2012 ApS

PAA 001 1VS

Direktor i:
P.I. Holiding A/S
Gl Holding, Middelfart ApS

Direktor i:
Christian QOlesen Holding A/S
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Resultat- og totalindkomstopgerelse

Resultatopgerelse

Udgifter til personale og administration

Andre driftsudgifter

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle udgifter
Kursreguleringer

Resultat for skat

Skat

Arets resultat

Totalindkomstopgerelse

Arets resultat

Arets totalindkomst

Fordeling af arets totalindkomst
Udbytte for regnskabsaret
Overfart til naste ar

2016 2015
t.kr. t.kr.
(608) (1.127)
(1) (30)
(609) (1.157)
57 164
(10) (3
54 4
(508) (992)
110 233
{398) (759)
(398) (759)
(398) {759)
0 0
(398) (759)
(398) (759
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Balance pr. 31.12

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Obligationer til dagsvardi
Likvide beholdninger

Aktiver i alt

Aktiekapital
Overfort overskud eller underskud

Egenkapital i alt

Aktuelle skatteforpligtelser
Andre passiver
Geeld i alt

Passiver i alt

Noteoversigt

Anvendt regnskabspraksis
Regnskabsmassige skon
Femadrsoversigt
Eventualforpligtelser
Aktionzrforhold
Neartstdende parter
Koncernforhold

Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici

Efterfolgende begivenheder

2016 2015
Note tkr. t.kr.
145 233
0 38
7 43
9 0 2.362
8 3.747 1.857
3.899 4,533
10 5.000 5.000
(1.186) (788)
3.814 4,212
0 0
35 321
85 321
3.899 4,533

12
13
14
15
16
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 01.01.2016
Arets resultat

Anden totalindkomst
Arets totalindkomst

Egenkapital 31.12.2016

Egenkapital 01.01.2015
Arets resultat

Anden totalindkomst
Arets totalindkomst

Egenkapital 31.12.2015

Alctie- Overfort Foresliet
kapital resultat udbytte Talt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
5.000 (788) 0 4212
0 (398) 0 (398)
0 0 0 0
0 (398) 0 (398)
5.000 (1.186) 0 3.814
5.000 29) 0 4.971
0 (759) 0 (759)
0 0 0 0
0 (759) 0 (759)
5.000 (788) 0 4.212
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabet er i r aflagt efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv. samt de af Finanstilsynet
udstedte bekendtgorelser. Arsregnskabet prasenteres i danske kroner og er afrundet til nzermeste 1.000 kr.

Ved udarbejdelse af arsregnskabet foretager ledelsen enrakke regnskabsmessige vurderinger, der danner grund-
lag for prasentation, indregning og méling af investeringsforvaltningsselskabets aktiver og forpligtelser. Ars-
regnskabet er aflagt efter et princip om going concern ud fra den nuvaerende gzeldende praksis og fortotkning af
reglerne for danske investeringsforvaliningsselskaber. De vaesentligste regnskabsmassige vurderinger, sken og

usikkerheder fremgar af note 2.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige ekono-

miske fordele vil tilflyde investeringsforvaltningsselskabet, og aktivets verdi kan mdles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér investeringsforvaltningsselskabet som folge af en tidligere begivenhed,
har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragd investe-

ringsforvaliningsselskabet, og forpligtelsens veerdi kan opgeres palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi. Mélingen efter forste indregning sker som

beskrevet for hver regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregnskabet

aflzgges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

[ resultat- og totalindkomstopgerelsen indregnes indtmgter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger ind-

regnes med de belob, der vedrorer regnskabsret.

Kab og salg af finansielle instrumenter indregnes pd handelsdagen, og indregningen opherer, nér retten til at
modtage/afgive pengestromme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlebet, eller hvis det er overdraget, og

investeringsforvaliningsselskabet i al vaesentlighed har overfast alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten.
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Noter

Fastleggelse af dagsveerdi

Dagsveerdien er det beleb, som et aktiv kan omszttes til, eller en forpligtelse indfries til ved en handel under

normale omstzndigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhaengige parter,

Dagsverdien af finansielle instrumenter, hvor der findes et aktivt marked, fastszttes til den pris, der vil blive
modtaget ved salg pa balancedagen, eller hvis en sadan ikke foreligger en anden offentliggjort kurs, der m&
antages bedst at svare hertil. For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked, fastlegges dags-
vaerdien ved hjzlp af almindeligt anerkendte vardianszttelsesteknikker, der baserer sig pa observerbare aktuelle

markedsdata.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p balancedagen, omregnes
til balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutadifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kur-

sen pi betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultat- og totalindkomstopgaerelsen som

kursreguleringer.

Resultat- og totalindkomstopgorelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtzgter og renteudgifter indregnes i den periode de vedrerer. Provisioner og gebyrer vedrorende ydelser,
som ydes over en periode, for eksempel honorarer for administration/forvaltning, periodiseres over perioden.

Honorarer for at gennemfore en given transaktion, indtegts-fomkostningsfores, nar transaktionen er gennemfort.

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale omfatter lon og gager samt sociale omkostringer, pensioner mv. til investeringsforvalt-
ningsselskabets personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes pra-

sentation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagzldende ydelser og goder.

Skat
Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat; indregnes i resultatet med den del, der

kan henferes til arets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen med den del, der kan

henferes til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.
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Noter

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.
Ved beregning af arcts aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geldende skattesatser og ~regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige verdier af
aktiver og forpligtetser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemassige
underskud, indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modreg-

ning i udskudte skatteforpligtelser efler som nettoaktiver.

Moderselskabet er sambeskattet med alle danske virksomheder, hvor der udeves bestemmende indflydelse. Den
aktuelle danske seiskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skatteplig-

tige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrorende skattemeassige underskud).

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes i
balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skattepligtige indkomster. Det vurde-
res pa hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembragt tilstrekkelig skattepligtig
indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne ndnytte

Balancen

Tilgodehavender og gzeld hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos kreditinstitutter. Tilgode-

havender males til dagsvaerdi. Geeld méles til amortiseret kostpris.

Obligationer til dagsveerdi
Obligationer, der handles p4 aktive markeder, méles til dagsvaerdi. Dagsvardien opgeres efter lukkekursen for

det pagzldende marked pé balancedagen. Udtrukne obligationer méles til nutidsverdien.

Hvis markedet for en eller flere obligationer er illikvidt, eller hvis der ikke findes en offentligt anerkendt pris,

fastsatter investeringsforvaltningsselskabet dagsveerdien ved brug af anerkendte vaerdiansattelsesteknikker,
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Noter

Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner mellem uathzngige parter, henvisning
+il andre tilsvarende instrumenter, analyser af tilbagediskonterede pengestromme samt andre modeller baseret

pa observerbare markedsdata.

Andre aktiver
Andre aktiver omfatter @vrige aktiver, der ikke herer til under andre aktivposter. Posten omfatter indtegter som
forst forfalder til betaling efter regnskabsérets afstutning, herunder til godehavende kapitalforvaltnings-honorarer

mm. Andre aktiver méles ved ferste indregning til kostpris og efterfolgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgrzensningsposter (aktiver)

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfalgende

regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter ovrige passiver, der ikke herer til under andre passivposter. Posten omfatter hovedsa-
geligt udgifter, som ferst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning. Regnskabsposten méles ved forste

indregning til kostpris og efterfolgende til amortiseret kostpris.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geldsforpligtelse pi tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresla-

ede udbytte for regnskabséret vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Hoved- og nagletal

Hoved- og negletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgorelsens krav herom, samt i henhold

1il Den Danske Finansanalytikerforenings vejledninger.

2. Regnskabsmaessige skon

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse serlige forudsaetninger, der medferer brug af regnskabsmassige sken.
Disse skon foretages af investeringsforvaltningsselskabets ledelse i overensstemmelse med regnskabspraksis og
pa baggrund af historiske erfaringer samt forudsatninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske. De
omrader, som indebarer en hejere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omréader, hvor antagelser og sken

er vaesentlige for regnskabet, er angivet nedenfor.

e Obligationer, hvor der er skan forbundet med dagsverdierne. Investeringsforvaltningsselskabets obligati-
onsbeholdning er i Arsregnskabet optaget med 0 tkr. (2015: 2.363 tkr.).
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3. Femarsoversigt

Hoved- og negletal *

Resultatopgerelse

Udgifter til personale og administration

Finansielle indtagter
Resultat for finansielle poster

Arets resultat

Balance
Egenkapital
Aktiver i alt

Nagletal

Egenkapitalforrentning for skat (%)
Egenkapitalforrentning efter skat (%)
Gennemsnitligt antal medarbejdere
Antal foreninger under administration
Antal afdelinger under administration

Formue under administration

* Selskabet er stiftet 1 2014 hvorfor der alenc er negletal med for 2014-16.

4. Finansielle indtzegter

Obligationsrenter

Ialt

5. Kursreguleringer
Obligationer

I alt

2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr.
608y  (1.127) (525)
57 164 189
(609)  (1.157) (565)
(398) (759) (199)
3.814 4212 4,971
3.899 4.533 5.055
12,7 21,6 5,2
-9.9 -16,5 -3,9
0.4 1 1
0 0 0
0 0 0
0 0 0
2016 2015
t.kr. t.kr.
57 164
57 164
54 4
54 4
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6. Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter

@vrige administrationsudgifter

Udgifter til personale og administration i alt

Personaleudgifter

Lenninger

Andre udgifter til social sikring

Afgifter beregnet pa baggrund af personaleantallet efter lonsummen

Personaleudgifter i alt
Det gennemsnitlige antal beskeftigede omregnet til heltidsbeskaftigede

PDirektionen
Antal direktionsmedlemmer

Samlet vederlag Klaus Runge

2016 2015

t.kr. tkr.
(540) (781)
(68) (346)
(608) {1.127)
(493) (654)
30 (42)
7 (85)
(540) (781)

0,4 1,0

1 ]

{423) (194)

Fondsmeaglerselskabet har vurderet, at der ud over selskabets direkter er ansatte med indflydelse pa risikopro-
filen. Der er i henhold til regnskabsbekendtgerelsen §121, stk. 3, ikke givet oplysninger herom, da efterlevelse
af oplysningskravet indeberer, at der gives oplysninger om en enkeltpersons individuelle lon.

Der er ingen serlige incitamentsprogrammer for hverken direktion eller bestyrelse.

Direktionen modtager hverken variabelt vederlag eller pension.

Bestyrelsen
Antallet af bestyrelsesmedlemmer

Bestyrelsen modtager hverken fast eller variabelt vederlag.
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Revisionshonorar

Lovpligtig revision af arsregnskabet

Andre erklzringsopgaver med sikkerhed

Andre ydelser

Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed,

der udfarer den lovpligtige revision

7. Skat af arets resultat

Beregnet skat af drets resultat
Zndring i udskudt skat

Skat af arets resultat

Effektiv skatteprocent
Selskabsskatteprocent i Danmark
Reguleringer vedrerende tidligere ar

Ikke fuldt fradragsberettigede omkostninger

Skatteprocent

8. Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker
fordelt efter restlebetid
Anfordring

Tilgodehavender hos kreditinstitutter i alt

9, Obligationer til dagspris.

2016 2015
t.kr. t.kr.
34
o
63
9 106
110 233
0 0
110 233
22,0 23,5
0,0 0,0
0,0 0,1
22,0 23,5
3.747 1.857
3.747 1.857

Obligationerne er erhvervsobligationer nomineret i EUR, og er noteret pa udenlandske berser.

10. Aktiekapital
Aktiekapitalen bestar af aktier a 1 kr. eller multipla deraf.
Aktierne er ikke opdelt i klasser.

Aktiekapital ved stiftelse 06.06.2013
Aktiekapital 31.12.2016
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11. Eventualforpligtelser

Accunia Investeringsforvaltning A/S er sambeskattet moderselskabet Accunia A/S {administrationsselskab) og
dennes evrige datterseiskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske sel-
skaber i forhold til disse skattepligtige indkomster. De enkelte selskaber i sambeskatningen hacfier for den del af
indkomstskatten, aconto skatten og restskatten samt tilleg og renter, der vedrorer den del af indkomsten, som
fordeles til selskabet. Ved udnyttelse af underskud i koncernselskaberne er administrationsselskabet forpligtet
til at betale skattevaerdien af underskuddet til underskudsselskabet. De koncernseiskaber, som udnytter under-
skuddene er forpligtet til at betale ¢t beleb svarende til skattevaerdien af underskudsudnyttelsen til administrati-
onsselskabet. Ved modtagelse af betaling for underskudsudnyttelsen overtager administrationsselskabet hazfiel-
sen. Der er ikke skyldige selskabsskatter i administrationsselskabet pr. 31. december 2016.

Accunia Investeringsforvaltning A/S og moderselskabet Accunia A/S er momsmassigt fzllesregistreret. De fel-
lesregistrerede selskaber hafter solidarisk for betaling af afgifistilsvar for de respektive afgiftsér, de har veeret

omfattet af facllesregistreringen.

Selskabet har herudover ingen pantsetninger, sikkerhedsstillelser eller lignende.

12. Aktionzerforhold
Accunia A/S, Store Regnegade 5, 1., 1110 Kebenhavn K, ejer alle aktier i selskabet.

13. N=rtstaende parter
Nzrtstiende parter med bestemmende indflydelse over investeringsforvaltningsselskabet:
Selskabet er 100% ejet af Accunia A/S, Store Regnegade 5, 1., 1110 Keobenhavn K.

Transaktioner med nzertstiende parter i regnskabsiret
I regnskabséret har moderselskabet Accunia A/S haft transaktioner i form af skat (sambeskattet) samt keb og

salg af obligationer.
Alle transaktioner med nzrtstdende parter sker pa markedsvilkar,

Der er ikke ydet 1an eller stillet sikkerhed over for direktion efler bestyrelse. Der er ingen pensionsforpligtelser
over for direktion og bestyrelsesmedlemmer, heller ikke for forhenvaerende medlemmer af direktionen og besty-

relsen. Der er ingen szrlige incitamentsprogrammer for direktion og bestyrelse.

14. Koncernforhold

Investeringsforvaltningsselskabet indgér i koncernregnskabet for Accunia A/S, som er den sterste og den mind-

ste koncern, der udarbejdes koncernregnskab for.
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15. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici
Investeringsforvaltningsselskabet er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formélet med selskabets po-

litikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opsta som felge af bl.a. uforudsigelig udvikling pé de
finansielle markeder.

Generelt

Investeringsforvaltningsselskabet udvikler lebende sine veerktgjer til identifikation og styring af de risici, som
til dagligt pavirker selskabet. Bestyrelsen fastlegger de overotdnede rammer og principper for risiko- og kapi-
talstyring og modtager lebende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer. Den
daglige styring af risici foretages af direktionen.

Kreditrisiko

Kreditrisikoen vedrerer selskabets egne formueplaceringer, men da placeringspolitikken er konservativ, og fol-
ger omfattende analyser vurderes risikoen at veere begranset og kontrolleret. Bestyrelsen tager i instruksen til
direktionen stilling til, i hvilke banker investeringsforvaltningsselskabet ma placere mere end 750 t. kr.

Markedsrisiko

Placeringen af selskabets egne midler er pavirket af markedsrisiko. Bestyrelsen har i instruksen til direktionen
fastsat rammer for hvor meget valuta- og renterisici mé pavirke de. placerede midler. Selskabet vil kun sjldent
— og med bestyrelsens godkendelse i hvert tilfelde - investere i andet end obligationer. Investering i aktier og
andre positioner vil altid kun ske for midler, der overstiger selskabets kapitalkrav. P4 denne méde bliver den
andel af selskabets kapital, der er afsat til deekning af selskabets kapitalkrav ikke pavirket.

Likviditetsrisiko

Investeringsforvaltningsselskabets likvide beredskab bliver primzrt sikret ved at opretholde tilstrazkkelige likvi-
der i form af bankindskud og letomszttelige obligationer. Selskabet har et likviditets inflow fordelt over éret fra
rentebetalingerne fra selskabets egne investeringer, der er fordelt pA mange renteterminer.

Operationel risiko

Investeringsforvaltningsselskabet har med henblik pa at mindske tab som folge af operationelle risici, udarbejdet
flere forretningsgange, politikker og kontrolprocedurer. En central del heraf er sikkerhedspolitikken, der stiller
en rkke krav fil it og personale, ligesom den stiller en raekke krav til handtering af falsomme oplysninger.
Herudover er der udarbejdet nadplaner for it, som skal begranse tab i tilfzlde af manglende it-faciliteter eller
anden lignende krisesituation. Kontrollerne udferes lobende blandt andet ved registrering i selskabets portefil-
jestyringssystem, hvori der indgér godkendelse af afstemning med bankernes konti og depoter mv.

Afviklingsrisici
[ forbindelse med s@rlige (unoterede) investeringer anvendes som hovedregel advokater, hvor midlerne indsky-
des pa klientkonti.

16. Efterfolgende begivenheder

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsregnskabet.
Selskabets bestyrelses har pa sit made den 10. februar 2017 besluttet at anmode Finanstilsynet om at inddrage
selskabets tiltadelse, hvorefter en solvens likvidation af selskabet vil finde sted.



