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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Accunia Investeringsforvaltning A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgorelse om fi-

nansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabet aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 14. marts 2016

Direktion
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Klaus Runge
adm. direkter /
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Peder Ingvartsen Christian Olesen
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Den uafthaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Accunia Investeringsforvaltning A/S

Pategning pa drsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Accunia Investeringsforvaltning A/S for regnskabséret 1. januar —31. decem-
ber 2015, der omfatter resultat- og totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder

anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl.

Revisors ansvar og den udfogrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revi-
sionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opna hgj

grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vee-
sentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Forméilet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvi-
dere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er

rimelige samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uathaengige revisors erkleeringer (fortsat)

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar —31. decem-

ber 2015 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.
Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemla®st ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-

gere handlinger i tillaeg til den udforte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet.

Kebenhavn, den 14. marts 2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 96 35 56

Jen?iin ek
statSautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Accunia Investeringsforvaltning A/S fik den 28.feburar 2014 tilladelse af Finanstilsynet til at drive virksomhed
som Investeringsforvaltningsselskab. Tilladelsen har ikke veret udnyttet. T 2. halvar 2015 besluttedes det, at
selskabets fremtidige aktiviteter blev endret fra administration af investeringsforeninger (UCITS) til forvaltning
af alternative investeringsfonde (AIF). Selskabet sggte sdledes om omlagning af sin tilladelse til at blive forval-

ter af alternative investeringsfonde (FAIF). Selskabet er fortsat i dialog med Finanstilsynet herom.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets indtegter i 2015 hidrerer fra placeringen af selskabets likvide midler.

Selskabet ikke har udnyttet sin tilladelse til administration af investeringsforeninger (UCITS), og resultatet anses

derfor for tilfredsstillende.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden
Accunia Investeringsforvaltning A/S forventer pd grundlag af ovennavnte ansegning om tilladelse til at fungere
som forvalter af alternative investeringsfonde, nér tilladelsen foreligger. Selskabet forventer, at der i 2016 lan-

ceres flere alternative investeringsfonde med selskabet som forvalter.

Seerlige risici
Den veaessentligste risiko i 2016 knytter sig til modtagelse af tilladelse som forvalter af alternative investerings-
fonde samt lanceringen af — og den efterfolgende udvikling af volumen i - de patankte alternative investerings-

fonde.

Risikoen vurderes som begrenset, da driftsomkostningerne er begreensede. Selskabet har et kapitalgrundlag pé
godt DKK 4 mio., hvilket rigeligt deekker selskabets behov og med en god margin overstiger sével det lovgiv-
ningsmassige krav til selskabets kapitalgrundlag pd DKX 0,9 mio., som bestyrelsens vurdering af det individu-

elle solvensbehov pd DKK 2,0 mio.

Usikkerhed ved indregning og méiling
Vi henviser til note 2 for en beskrivelse af regnskabsmassige sken. Der vurderes ikke at vare vasentlige usik-

kerheder ved indregning og méling i forbindelse med afleeggelsen af arsregnskabet.
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Uszedvanlige forhold

Selskabet har i aret ingen usedvanlige forhold som péavirker indregning og méling.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af ars- eller koncern-

regnskabet.
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Ledelseshverv

Bestyrelsens ledelseshverv

Peter Aandahl
Bestyrelsesformand i:

Accunia A/S
Accunia Fondsmaglerselskab A/S
Bolico A/S

Bestyrelsesmedlem i:
Aandahl A/S

United Cargo Handling ApS
Letinvest ApS

Tagensvej 137 ApS
Freightplus Group A/S

K/S Holstebro Badeland ApS

Peder Ingvartsen
Bestyrelsesmedlem i:

Accunia A/S

Accunia Fondsmaglerselskab A/S
Bolico A/S

P.I. Holding A/S

Christian Olesen
Bestyrelsesmedlem i:

Accunia A/S

Accunia Fondsmaeglerselskab A/S
Bolico A/S

Christian Olesen Holding A/S

Direkter i:
Aandahl A/S
Franck & Tobiesen (UK) Ltd., England

Franck & Tobiesen (UK) Holdings Ltd., England

Freightplus Group A/S

Hansen Shipping Agency Inc, USA
Hegnsholt Holding ApS

PMHN AA ApS

I/S PMHN AA

United Cargo Handling ApS

Siljan Properties ApS

Tre 2012 ApS

PAA 001 IVS

Sherborne Komplementar ApS

Direkter i:
P.L. Holding A/S
GI Holding, Middelfart ApS

Direktor i:

Christian Olesen Holding A/S
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Resultat- og totalindkomstopgerelse
Resultatopgerelse
2015 2014
Note t.kr. t.kr.

Udgifter til personale og administration 6 (1.127) (525)
Andre driftsudgifter (30) (40)
Resultat for finansielle poster (1.157) (565)
Finansielle indtegter 4 164 189
Finansielle udgifter 3) 0
Kursreguleringer 5 4 113
Resultat for skat 992) (263)
Skat 7 233 64
Arets resultat (759) (199)
Totalindkomstopgerelse
Arets resultat (759) (199)
Arets totalindkomst (759) (199)
Fordeling af arets totalindkomst
Udbytte for regnskabséret 0 0
Overfort til neste ar (759) (199)

(759) (199)
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Balance pr. 31.12
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Udskudte skatteaktiver 233 64
Andre tilgodehavender 38 33
Periodeafgransningsposter 43 42
Obligationer til dagsverdi 2.362 4.241
Likvide beholdninger 8 1.857 675
Aktiver i alt 4.533 5.055
Aktiekapital 10 5.000 5.000
Overfert overskud eller underskud (788) (29)
Egenkapital i alt 4.212 4.971
Aktuelle skatteforpligtelser 0 0
Andre passiver 321 85
Geeld i alt 321 85
Passiver i alt 4.533 5.055

Noteoversigt

Anvendt regnskabspraksis
Regnskabsmessige skon
Femdrsoversigt
Eventualforpligtelser
Aktionaerforhold
Neartstdende parter
Koncernforhold

Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici

12
13
14
15
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Egenkapitalopgerelse

Aktie- Overfort Foresliet

kapital resultat udbytte Ialt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 01.01.2015 5.000 29) 0 4.971
Arets resultat 0 (759) 0 (759)
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Arets totalindkomst 0 (759) 0 (759)
Egenkapital 31.12.2015 5.000 (788) 0 4.212
Egenkapital 01.01.2014 5.000 170 0 5.170
Arets resultat 0 (199) 0 (199)
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Arets totalindkomst 0 (199) 0 (199)
Egenkapital 31.12.2014 5.000 (29) 0 4.971
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet er i &r aflagt efter lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgerelse om finansielle rappor-
ter for kreditinstitutter m.fl. (Regnskabsbekendtgerelsen). Arsregnskabet preesenteres i danske kroner og er af-
rundet til nermeste 1.000 kr.

Ved udarbejdelse af arsregnskabet foretager ledelsen en rakke regnskabsmaessige vurderinger, der danner grund-
lag for prasentation, indregning og maling af investeringsforvaltningsselskabets aktiver og forpligtelser. Ars-
regnskabet er aflagt efter et princip om going concern ud fra den nuvaerende geldende praksis og fortolkning af
reglerne for danske investeringsforvaltningsselskaber. De vaesentligste regnskabsmaessige vurderinger, sken og
usikkerheder fremgér af note 2.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkono-

miske fordele vil tilflyde investeringsforvaltningsselskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér investeringsforvaltningsselskabet som folge af en tidligere begivenhed,
har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd investe-

ringsforvaltningsselskabet, og forpligtelsens veerdi kan opgeres palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi. Mélingen efter forste indregning sker som

beskrevet for hver regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsregnskabet

afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

1 resultat- og totalindkomstopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger ind-

regnes med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Kab og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen, og indregningen opherer, nér retten til at
modtage/afgive pengestromme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlabet, eller hvis det er overdraget, og

investeringsforvaltningsselskabet i al veesentlighed har overfert alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten.
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Noter (fortsat)
1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Fastlaeggelse af dagsveerdi
Dagsvaerdien er det beleb, som et aktiv kan omsattes til, eller en forpligtelse indfries til ved en handel under

normale omstendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uathangige parter.

Dagsverdien af finansielle instrumenter, hvor der findes et aktivt marked, fastsattes til den pris, der vil blive
modtaget ved salg pa balancedagen, eller hvis en sadan ikke foreligger en anden offentliggjort kurs, der ma
antages bedst at svare hertil. For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked, fastleegges dags-
vardien ved hjzlp af almindeligt anerkendte vaerdiansattelsesteknikker, der baserer sig pa observerbare aktuelle

markedsdata.

Der er i regnskabsbekendtgprelsens § 38a indsat en ny bestemmelse om generelle principper for méling af dags-
verdi, som erstatter §§ 47-48. Endringen afspejler den endring i IFRS, der er gennemfort ved udstedelsen af
IFRS 13, som fastlagger principper for maling til dagsveerdi vathengigt af hvilke aktiver eller forpligtelser, der

males.

Det vurderes ikke at implementeringen af den nye bestemmelse om opgerelse af dagsverdi har haft en vaesentlig

pévirkning pé selskabets resultat.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutadifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultat- og totalindkomstopgerelsen

som kursreguleringer.

Resultat- og totalindkomstopgerelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i den periode de vedrerer. Provisioner og gebyrer vedrerende ydel-
ser, som ydes over en periode, for eksempel honorarer for administration/forvaltning, periodiseres over perio-
den. Honorarer for at gennemfore en given transaktion, indtegts-/omkostningsferes, nar transaktionen er gen-

nemfort.
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Noter (fortsat)
1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til investeringsforvalt-
ningsselskabets personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes pree-

sentation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageldende ydelser og goder.

Skat
Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og endring af udskudt skat, indregnes i resultatet med den del, der
kan henfores til érets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte p& egenkapitalen med den del, der kan

henferes til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.
Ved beregning af &rets aktuelle skat anvendes de pé balancedagen galdende skattesatser og —regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af
aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemassige
underskud, indregnes i balancen med den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modreg-

ning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Moderselskabet er sambeskattet med alle danske virksomheder, hvor der udgves bestemmende indflydelse. Den
aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skatteplig-

tige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemassige underskud).

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede skattemeessige underskud, indregnes i
balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skattepligtige indkomster. Det vurde-
res pa hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembragt tilstrackkelig skattepligtig
indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnytte
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Noter (fortsat)
1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen
Tilgodehavender og gzxld hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos kreditinstitutter. Tilgode-

havender maéles til dagsvardi. Geld males til amortiseret kostpris.

Obligationer til dagsveerdi
Obligationer, der handles pa aktive markeder, méles til dagsveerdi. Dagsveaerdien opgeres efter lukkekursen for

det pdgaldende marked pd balancedagen. Udtrukne obligationer males til nutidsvaerdien.

Hyvis markedet for en eller flere obligationer er illikvidt, eller hvis der ikke findes en offentligt anerkendt pris,

fastsetter investeringsforvaltningsselskabet dagsverdien ved brug af anerkendte vaerdiansattelsesteknikker.

Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner mellem vafhengige parter, henvisning
til andre tilsvarende instrumenter, analyser af tilbagediskonterede pengestremme samt andre modeller baseret

pé observerbare markedsdata.

Andre aktiver
Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke horer til under andre aktivposter. Posten omfatter indteegter
som farst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning, herunder tilgodehavende kapitalforvaltnings-

honorarer mm. Andre aktiver méles ved forste indregning til kostpris og efterfelgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter (aktiver)
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer efterfalgende

regnskabsér. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Andre passiver
Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke herer til under andre passivposter. Posten omfatter hovedsa-
geligt udgifter, som ferst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning. Regnskabsposten méles ved farste

indregning til kostpris og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Udbytte
Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foreslé-

ede udbytte for regnskabséret vises som en serskilt post under egenkapitalen.
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Noter (fortsat)
1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hoved- og nagletal

Hoved- og negletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgarelsens krav herom.

2. Regnskabsmaessige skon

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse sarlige forudsetninger, der medferer brug af regnskabsmaessige skon.
Disse skon foretages af investeringsforvaltningsselskabets ledelse i overensstemmelse med regnskabspraksis og
pé baggrund af historiske erfaringer samt forudsatninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske. De
omréder, som indebeerer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor antagelser og sken

er vasentlige for regnskabet, er angivet nedenfor.

e Obligationer, hvor der er sken forbundet med dagsvaerdierne. Investeringsforvaltningsselskabets obligati-
onsbeholdning er i &rsregnskabet optaget med 2.363 tkr. (2014: 4.241 t.kr.). Ledelsen vurderer, at de
bogfarte veerdier svarer til dagsverdien pr. 31. december 2015.
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Noter (fortsat)
3. Femdarsoversigt

2015 2014
Hoved- og negletal t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse
Udgifter til personale og administration 1.127) (525)
Finansielle indtegter 164 189
Resultat for finansielle poster (1.157) (565)
Arets resultat (759) (199)
Balance
Egenkapital 4212 4.971
Aktiver i alt 4.533 5.055
Nagletal
Kapitalprocent (%) 94,7 56,3
Egenkapitalforrentning far skat (%) 21,6 -5,2
Egenkapitalforrentning efter skat (%) -16,5 -3,9
Gennemsnitligt antal medarbejdere 1 1
Antal foreninger under administration 0 0
Antal afdelinger under administration 0 0
Formue under administration 0 0
4. Finansielle indtaegter
Obligationsrenter 164 189
I alt 164 189
5. Kursreguleringer
Obligationer 4 113
Ialt 4 113
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Noter (fortsat)
2015 2014
t.kr. t.kr.
6. Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter (781) (436)
Qvrige administrationsudgifter (346) (89)
Udgifter til personale og administration i alt (1.127) (525)
Personaleudgifter
Lonninger (654) (347)
Andre udgifter til social sikring (42) 44)
Afgifter beregnet pé baggrund af personaleantallet efter lensummen (85) (45)
Personaleudgifter i alt (781) (436)
Det gennemsnitlige antal beskzftigede omregnet til heltidsbeskzeftigede 1,0 1,0
Direktionen
Antallet af direktionsmedlemmer 1 1
Samlet vederlag til Klaus Runge (607) (194)
Samlet vederlag til Keld Sendergaard 0 (153)
Vederlag i alt til direktionen (607) (347)
Direktionen modtager hverken variabelt vederlag eller pension.
Bestyrelsen
Antallet af bestyrelsesmedlemmer 3 3

Bestyrelsen modtager hverken fast eller variabelt vederlag.

Ovrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen

Ud over direktionen er der ingen ansatte med indflydelse pé risikoprofilen, hvorfor der ikke er afgivet seerskilte

oplysninger herom.

Szerlige incitamentsprogrammer

Der er ingen s@rlige incitaments programmer for hverken direktion eller bestyrelse.
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6. Udgifter til personale og administration (fortsat)
2015 2014
t.kr. t.kr.
Revisionshonorar
Lovpligtig revision af arsregnskabet 34 16
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 9 12
Andre ydelser 63 25
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed,
der udfarer den lovpligtige revision 106 53
7. Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat 233 64
Zndring i udskudt skat 0 0
Skat af arets resultat 233 64
Effektiv skatteprocent
Selskabsskatteprocent i Danmark 23,5 24,5
Reguleringer vedrorende tidligere ar 0,0 0,0
Ikke fuldt fradragsberettigede omkostninger 0,0 (0,1)
Skatteprocent 23,5 24,4
8. Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker
fordelt efter restlobetid
Anfordring 1.857 675
Tilgodehavender hos kreditinstitutter ialt 1.857 675

9. Obligationer til dagspris.

Obligationerne er erhvervsobligationer nomineret i EUR, og er noteret pd udenlandske berser.

10. Aktiekapital
Aktiekapitalen bestér af aktier a 1 kr. eller multipla deraf.
Aktierne er ikke opdelt i klasser.

Aktiekapital ved stiftelse 06.06.2013
Aktiekapital 31.12.2015

5.000

5.000
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11. Eventualforpligtelser

Accunia Investeringsforvaltning A/S er sambeskattet moderselskabet Accunia A/S (administrationsselskab) og
dennes ovrige datterselskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske sel-
skaber i forhold til disse skattepligtige indkomster. De enkelte selskaber i sambeskatningen hafter for den del
af indkomstskatten, aconto skatten og restskatten samt tilleeg og renter, der vedrerer den del af indkomsten,
som fordeles til selskabet. Ved udnyttelse af underskud i koncernselskaberne er administrationsselskabet for-
pligtet til at betale skattevardien af underskuddet til underskudsselskabet. De koncernselskaber, som udnytter
underskuddene er forpligtet til at betale et belgb svarende til skattevaerdien af underskudsudnyttelsen til admi-
nistrationsselskabet. Ved modtagelse af betaling for underskudsudnyttelsen overtager administrationsselskabet
haftelsen. Der er ikke skyldige selskabsskatter i administrationsselskabet pr. 31. december 2014.

Accunia Investeringsforvaltning A/S og moderselskabet Accunia A/S er momsmessigt fellesregistreret. De
feellesregistrerede selskaber hafter solidarisk for betaling af afgifistilsvar for de respektive afgiftsér, de har ve-
ret omfattet af feellesregistreringen.

Selskabet har herudover ingen pantsatninger, sikkerhedsstillelser eller lignende.

12. Aktiongerforhold
Accunia A/S, Store Regnegade 5, 1., 1110 Kgbenhavn K, ejer alle aktier i selskabet.

13. Neertstaende parter

Nezertstiende parter med bestemmende indflydelse over investeringsforvaltningsselskabet:
Selskabet er 100% ejet af Accunia A/S, Store Regnegade 5, 1., 1110 Kebenhavn K.

Transaktioner med nzertstiende parter i regnskabsiret

Der har i regnskabséret veeret folgende transaktioner mellem investeringsforvaltningsselskabet og neertstaende

parter:

2015 2014
Navn Grundlag for indflydelse Art og omfang af transaktioner t.kr. t.kr.
Keld Sendergaard Adm. Direktor/Ejer Lon 0 153

Herudover har moderselskabet Accunia A/S transaktioner i form af skat (sambeskattet) samt kab og salg af ob-
ligationer.

Alle transaktioner med neertstdende parter sker pd markedsvilkér.
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Der er ikke ydet 1an eller stillet sikkerhed over for direktion eller bestyrelse. Der er ingen pensionsforpligtelser
over for direktion og bestyrelsesmedlemmer, heller ikke for forhenvaerende medlemmer af direktionen og be-

styrelsen. Der er ingen szrlige incitamentsprogrammer for direktion og bestyrelse.

14. Koncernforhoid

Investeringsforvaltningsselskabet indgér i koncernregnskabet for Accunia A/S, som er den sterste og den
mindste koncern, der udarbejdes koncernregnskab for.

15. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici
Investeringsforvaltningsselskabet er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med selskabets po-
litikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opstd som folge af bl.a. uforudsigelig udvikling p4 de
finansielle markeder.

Generelt

Investeringsforvaltningsselskabet udvikler lebende sine verktejer til identifikation og styring af de risici, som
til dagligt pavirker selskabet. Bestyrelsen fastlegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapi-
talstyring og modtager labende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer. Den
daglige styring af risici foretages af direktionen.

Kreditrisiko

Kreditrisikoen vedrgrer selskabets egne formueplaceringer, men da placeringspolitikken er konservativ, og fal-
ger omfattende analyser vurderes risikoen at vare begranset og kontrolleret. Bestyrelsen tager i sin §70-instruks
stilling til, i hvilke banker investeringsforvaltningsselskabet mé placere mere end 750 t. kr.

Markedsrisiko

Placeringen af selskabets egne midler er pavirket af markedsrisiko. Bestyrelsen har i §70-instruksen fastsat ram-
mer for hvor meget valuta- og renterisici ma pavirke de placerede midler. Selskabet vil kun sjeldent — og med
bestyrelsens godkendelse i hvert tilfeelde — investere i andet end obligationer. Investering i aktier og andre posi-
tioner vil altid kun ske for midler, der overstiger selskabets kapitalkray. P4 denne méde bliver den andel af
selskabets kapital, der er afsat til deekning af selskabets kapitalkrav ikke pavirket.

Likviditetsrisiko

Investeringsforvaltningsselskabets likvide beredskab bliver primzert sikret ved at opretholde tilstreckkelige likvi-
der i form af bankindskud og letomszttelige obligationer. Selskabet har et likviditetsinflow fordelt over aret fra
rentebetalingerne fra selskabets egne investeringer, der er fordelt p& mange renteterminer.
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15. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici (fortsat)

Operationel risiko

Investeringsforvaltningsselskabet har med henblik pd at mindske tab som folge af operationelle risici, udarbejdet
flere forretningsgange, politikker og kontrolprocedurer. En central del heraf er sikkerhedspolitikken, der stiller
en reekke krav til it og personale, ligesom den stiller en raekke krav til handtering af folsomme oplysninger.
Herudover er der udarbejdet nedplaner for it, som skal begraense tab i tilfeelde af manglende it-faciliteter eller
anden lignende krisesituation. Kontrollerne udferes labende blandt andet ved registrering i selskabets portefol-

jestyringssystem, hvori der indgér godkendelse af afstemning med bankernes konti og depoter mv.

Afviklingsrisici
I forbindelse med sarlige (unoterede) investeringer anvendes som hovedregel advokater, hvor midlerne indsky-
des pa klientkonti.



