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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 for Bornholms Mosteri A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 3rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rénne, den

Direktion

Morten Kolind

Bestyrelse

Claus Bjgrn Billehgj Henrik Edvard Munk Daniel Barslund
formand

Lars Ngrby Johansen Filip Steenberg Lau Hans August Lund
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Bornholms Mosteri A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bornholms Mosteri A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrev-
et i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnede revisionsbevis er tilstrakkeligt og eg-
net som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vzesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

e ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Ri-
sikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisions-
pategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ik-
ke er tilstrazkkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pi det revisionsbevis,
der er opnéet frem til datoen for vor revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at |zse ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nexg, den 3{1 - 202
Bornholms Revision A/S
evisionsaktieselskab
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Selskabsoplysninger

Bornholms Mosteri A/S
Skansevej 8 B
3700 Rgnne

Hjemmeside:

CVR-nr.: 35254331

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019

Hjemsted: Bornholm

Claus Bjgrn Billehgj, formand
Henrik Edvard Munk

Daniel Barslund

Lars Ngrby Johansen

Filip Steenberg Lau

Hans August Lund

Morten Kolind

Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
Liseruten 1

3730 Nexp

www.bornholmsmosteri.dk
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at producere most og laeskedrikke samt skabe jobs til socialt
udsatte. Bornholms Mosteri har eksisteret siden 2006. Vi er en virksomhed, der er get fra et
kommunalt beskaftigelsesprojekt til at blive en socialt ansvarlig fadevareproducent med gkologisk
elitesmiley og seerdeles velsmagende produkter,

Vores produkter

Vores produkter er rigt til stede i bornholmske restauranter, caféer, iskiosker og supermarkeder.
Derudover afsaettes produkterne primaert pa det danske marked. Kunderne bestér af et bredt udsnit
af hoteller, konferencecentre, restauranter, cafeer, kulturelle institutioner samt udvalgte
detailforretninger og specialbutikker, der enten kgber direkte hos Bornholms Mosteri A/S eller via
distributgrer og grossister.

Vores generelle ambition er at vise verden, at man kan lave hgjklasseprodukter pa gkologisk og
socialt ansvarlig vis og samtidig have positiv drift.

Vi bygger vores forretning pa fire sgjler
Bornholms Mosteri er en virksomhed, der baserer sig pa et par fa, simple ideer. Vi haber ideerne kan

vaere med til at udbrede forbruget af socialt ansvarlige og lokalt forankrede fgdevarer, der smager
fantastisk:

1. Lavet pa Bornholm: Vi presser most ud af rabarber og &bler p&d Bornholm, og vores produkter er
inspirerede af den nordiske natur.
Denne del af vores strategi tapper ind i et forbrugerbehov for at kgbe ting, der kommer fra et
sted, man dremmer om og kan relatere til.

2. Skabt af socialt udsatte: Ca. 75% af vores team er psykisk og/eller fysisk sdrbare mennesker, der
befinder sig langt fra arbejdsmarkedet. Vi vil sikre jobmuligheder for socialt udsatte mennesker pa
gen, og vi ser dem som vores vigtigste ravare. Vi har over en arraekke formaet at skabe et
arbejdsmiljg, hvor mennesker oplever gget livskvalitet og sammenhold. Man far det bedre af at
skabe de bedste most- og saftprodukter sammen.Denne del af strategien tapper ind i et
forbrugerbehov for at kgbe produkter, der er meningsfulde og viser samfundssind.

3. Pkologisk og beeredygtigt: Vi har altid vaeret gkologiske og har tilstreebt en baeredygtig
produktion, siden vi startede i 2006. Vi har igangsat en raekke projekter med henblik pa
genanvendelse af restproduktet efter mostning samt en reduktion i forbruget af el, olie og vand i
produktionen.Denne del af strategien tapper ind i et forbrugerbehov for at forbruge mere
klimavenligt og behovet for at stgtte virksomheder, der har vaeret med i klimakampen fra starten.

Side 6

This document has esignatur Agreement-1D: a8ff318duhQ240485831



Ledelsesberetning

4. Fantastisk smag og premium position: Vi far hjzlp fra nogle af gens (og verdens) bedste kokke og
smagsudviklere til at udvikle produkter med en helt szrlig smag, som blandt andet er
kendetegnet ved det lave og naturlige sukkerindhold. Denne del af vores strategi tapper ind i et
forbrugerbehov for rationelt at kunne retfardiggsre en merbetaling, da mosteriet laver
indiskutabelt ordentlige produkter i vores kategori.

Selskabet ejes af socialt ansvarlige virksomheder, og/eller virksomheder med radder pé Bornholm

Bornholms Mosteri A/S ejedes i 2019 af virksomheder der enten har fokus pa socialt ansvar og/eller
har rgdder i det bornholmske samfund. | 2020 er der skiftet ud i ejerkredsen (se nedenfor). | 2019 s3
ejerkredsen saledes ud:

Kadeau (Nabo ApS) - ejer af Michelin-restauranterne Kadeau i Kgbenhavn og p& Bornholm samt
en rekke andre restauranter.

e Ocean Prawns A/S - bornholmsk familieejet fiskerivirksomhed med mere end 30 ar i rejebranchen
og en af verdens fgrende producenter af koldtvandsrejer. Er medejer af en raekke bornholmske
virksomheder, bl.a. Svaneke Bryghus.

¢ Insepa A/S - holdingselskab for bl.a. A. Espersen A/S, som er en af de =ldste tilbagevaerende
familieejede fiskerivirksomheder pa Bornholm.

e Den Sociale Kapitalfond - stiftet med kapital fra TrygFonden i 2011 og investerer kapital og
kompetencer i sociale iveerksaettere og virksomheder, der Igser sociale problemer ved at drive
forretning. Fonden fokuserer szerligt pa virksomheder, der giver mennesker i en udsat situation
nye muligheder for at realisere deres potentiale.

¢ Den Erhvervsdrivende Fond Bornholms Mosteri - stiftet i forbindelse med privatiseringen og har til
formal at fastholde det sociale ansvar samt investere fremtidige overskud i virksomheden og i
besleegtede virksomheder.,

Kadeau Holding har pr. 30. marts 2020 indgivet konkursbegaring. Det har medfgrt en andring i
ejerstrukturen for Bornholms Mosteri som pr. 10. juni 2020 ser saledes ud:

Den Sociale Kapitalfond

e QOcean Prawns A/S

e H.A.L Holding ApS — personligt holdingselskab for Hans August Lund. Hans August er medejer af
fadevarekoncernen Cofoco Foods, og er pa Bornholm ogsd engageret i Hallegaard Gérdslagteri og

Strandhotellet i Sandvig.

e InsepaA/S
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Ledelsesberetning

* Investeringsselskabet af 19.12.2000 ApS — personligt holdingselskab for Filip Lau. Filip er partner i
konsulentvirksomheden ReD Associates og er tidligere investor i Kadeau.

e Efterar 2019 ApS — personligt holdingselskab for Lars Ngrby Johansen. Lars er erhvervsmand og
formand for en raekke bestyrelser, bl.a. Kgbenhavns Lufthavne A/S, Codan Forsikring A/S, og
William Demant Holding A/S.

e Den Erhvervsdrivende Fond Bornholms Mosteri

Bestyrelsens sammensaetning afspejler ejerforholdet.
| 2019 bestod bestyrelsen af felgende medlemmer:
e lars Ngrby Johansen

e Daniel Barslund
e Claus Bjgrn Billehgj
e Henrik Edvard Munk

e Rasmus Kofoed

Martin Smidt

| forbindelse med rekonstruktion i juni 2020 er bestyrelsens sammensaetning @ndret og bestir nu af
fglgende medlemmer:

Lars Ngrby Johansen

e Daniel Barslund

e Claus Bjgrn Billehgj, Formand

e Henrik Edvard Munk

e Filip Lau

e Hans August Lund
Bestyrelsesmedlemmerne er ulgnnede.

Den daglige ledelse i Bornholms Mosteri A/S bestar af adm. direktgr Morten Kolind.
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Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og méling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i &rsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets drift har i 2019 vaeret vaesentligt pavirket af ggede personaleomkostninger som fglge af et
gget fokus pd salg samt eksponering af brandet og selskabets sociale historie. Derudover har der
igennem et par ar vaeret investeret i produktudvikling, der har resulteret i en raekke nye produkter,
som vil blive synlige i markedet i de kommende ar.

Resultatopggrelsen for 2019 udviser et samlet underskud pd 1.194 T.DKK efter skat. Selskabets
balance pr. 31.december 2019 udviser en negativ egenkapital pa 2.083 T.DKK og en samlet aktivsum
pa 6,4 mio. DKK.

Det negative resultat er sarligt pavirket af tabet af en betydelig kunde samt en stgrre nedskrivning af
ravarelageret.

Arets resultat lever ikke op til ledelsens forventninger og anses for at veere utilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Pévirket af coronakrisen og Kadeau gruppens konkurs i marts 2020 har tilbagevaerende ejere
gennemfprt en rekonstruktion af selskabet i juni 2020, hvor gaelden er reduceret og ny kapital er
tilfgrt fra bade eksisterende og nye ejere, se note 3.

Derudover er der efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som har vaesentlig
indflydelse pa bedgmmelse af drsrapporten for regnskabsaret 2019.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder saerlige forudsaetninger og usikre faktorer
Coronakrisens indtraeden i starten af marts 2020 forventes at fa signifikant indflydelse p3 selskabets
resultat i 2020. Omkring 90% af selskabets omsatning ligger i HORECA-segmentet, hvorfor
stgrstedelen af selskabets omsatning forsvandt i midten af marts 2020, da restauranter, cafeer etc.
blev lukket pga. Coronakrisen. Som fglge af krisen har selskabet midlertidigt nedlukket produktionen
og hjemsendt medarbejderne. Selskabets resultat og fortsatte drift vil veere afhaengig af regeringens
hjeelpepakker samt hvornar og i hvilket omfang, at salget genetableres efter genabningen af
Danmark.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bornholms Mosteri A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgérelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, @ndring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til rdvarer og hjlpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indtaegter ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til kgber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes
modtaget.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af rdvarer og hjalpematerialer,
der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-

ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-

ver.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-

skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta, samt tillaeg og godtggrelse
under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatop-

gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill
Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens er-

faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezrt over afskrivningsperioden,
der udggr 7 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk er-
hvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-

ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:
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Anvendt regnskabspraksis

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5  ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaagsaktiver vurderes arligt for indikation-
er pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrsmme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer og hjael-
pematerialer.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
maéles til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, s& forskellen mel-
lem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaardi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgm-
me, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2019

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat fgr af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

Note 2019 2018
kr. kr.

2.392.820 2.643.314

1 -3.040.088 -2.496.568
-647.268 146.746

-343.533 -434.671

-990.801 -287.925

-203.324 -186.944
-1.194.125 -474.869

0 0

-1.194.125 -474.869
-1.194.125 -474.869
-1.194.125 -474.869
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Balance pr. 31. december 2019

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Deposita

Finansielle anlzegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Ravarer og hjselpematerialer
Faerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2019 2018
kr. kr.

20.833 70.833
20.833 70.833
1.151.323 894.941
1.151.323 894.941
97.324 95.324
97.324 95.324
1.269.480 1.061.098
1.591.320 1.941.422
1.486.909 1.425.998
3.078.229 3.367.420
752.671 706.970
234,222 665.070
155.667 128.008
1.142.560 1.500.048
936.410 872.960
5.157.199 5.740.428
6.426.679 6.801.526
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Balance pr. 31. december 2019

Passiver

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Overfgrt resultat

Egenkapital

Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt
Passiveri alt

Efterfglgende begivenheder
Leje- og leasingforpligtelser

Eventualposter mv.
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2019 2018
kr. kr.
2.000.000 2.000.000
4,336.000 4.336.000
-8.419.053 -7.224.928
-2.083.053 -888.928
7.501.718 6.029.738
2 7.501.718 6.029.738
2 0 530.267
360.943 409.106
647.071 721.343
1.008.014 1.660.716
8.509.732 7.690.454
6.426.679 6.801.526
3
4
5
6
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Noter

2019 2018
kr. kr.
Personaleomkostninger

Lgnninger 2.456.595 1.969.420
Pensioner 501.697 433.433
Andre omkostninger til social sikring 81.796 93.715
3.040.088 2.496.568
Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere 11 11

Langfristede galdsforpligtelser

Geld

Geeld 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2019 2019 naeste ar efter 5 ar
Anden gaeld 6.560.005 7.501.718 0 0
6.560.005 7.501.718 1] 0

Efterfglgende begivenheder

Selskabet har i juni 2020 gennemgaet en rekonstruktion, hvorefter selskabets kapital er reetableret,
da stgrstedelen af selskabets gaeld, t.kr. 6.768 er eftergivet samtidig med, at der foretaget kontante

kapitalindskud pa t.kr. 2.133.

Leje- og leasingforpligtelser
Huslejekontrakt med med 6 maneders opsigelse.

Arlig husleje udggr t.kr. 403.

Eventualposter mv.

Ingen.
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6

Noter

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ikke givet pant eller stillet sikkerhed
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