BORNHOLMs
REVISION A/s

Bornholms Mosteri A/S

Skansevej 8 B
3700 Rgnne
CVR-nr. 352543 31

Arsrapport for 2016

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets
ordinzere generalforsamling den 23. maj 2017

g

Morten Kolind -
dirigent

Tornegade 4, 1. sal, 3700 Rgnne  Tel. 5695 1066 mail@beornholmsrevision.dk ¢ bornholmsrevision.dk
Liseruten 1, 3730 Nexg ¢ Tel. 5649 2695 CVR: DK-37 85 8498
Bank: Nordea, kontonr. 0658-6282 621 493



Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Ledelsesberetning

Arsregnskab

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2016
Balance pr. 31. december 2016

Noter til arsrapporten

Side

11
12
14

Dokumentet har esignatur Aftale-1D: e1c4aebeUrwZt4935873



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2016 for Bornholms Mosteri A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nex@, den 23. maj 2017

Direktion

Morten Kolind

Bestyrelse
Rasmus Kofoed Henrik Edward Munk Daniel Barslund
Lars Ngrby Johansen Nicolai Ngrregaard Steen Breining Lohse
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Bornholms Mosteri A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bornholms Mosteri A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vor gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vor konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi henleder opmarksomheden pa note 3 i regnskabet, hvoraf fremgar at selskabet i aret har realiseret
et underskud pa t.kr pa t.kr. 761 og egenkapitalen udggr pr. 31. december 2016 kr. 344.058. og dermed
er omfattet af kapitaltabsreglerne i selskabsloven.

Selskabets likviditetsmaessige situation indikerer, at der er en usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl
om selskabets mulighed for at fortsaette driften. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette
forhold

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fplge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfiydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risi-
koen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesent-
lig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspa-
tegning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fund-
et vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nexg, den 23. maj 2017

Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Selskabsoplysninger

Bornholms Mosteri A/S
Skansevej 8 B

3700 Rgnne

Telefon: 56 90 75 00

E-mail: mk@bhm.as

Hjemmaeside: www.bornholmsmosteri.dk
CVR-nr.: 35254331
Regnskabsperiode: 1. januar-31. december
Stiftet: 6. juni 2013

Hjemsted: Bornholm

Rasmus Kofoed
Henrik Edward Munk
Daniel Barslund

Lars Ngrby Johansen
Nicolai Ngrregaard
Steen Breining Lohse

Morten Kolind

Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
Liseruten 1

3730 Nexg
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Kerneforretningen i Bornholms Mosteri A/S er fremstilling af most og saft samt heraf beslaegtet
virksomhed.

Produkterne afsaettes primeert pa det danske marked samt i et stigende omfang til eksport. Kunderne
bestar af et bredt udsnit af hoteller, konferencecentre, restauranter, cafeer, kulturelle institutioner
samt udvalgte detailforretninger og specialbutikker, der enten kgber direkte hos Bornholms Mosteri
A/S eller via distributgrer og grossister.

Going concern
Der henvises til arsrapportens note 3.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets drift har i 2016 vaeret vaesentligt pavirket af tilbagekaldelsen i starten af 2016 pga. risiko for
skimmelvaekst.

Resultatopggrelsen for 2016 udviser et samlet underskud pa 761.000 DKK efter skat. Selskabets balance
pr. 31.december 2016 udviser en egenkapital pa 344.000 DKK og en samlet aktivsum pa 6.375.000 DKK.

Arets resultat lever ikke op til ledelsens forventninger og anses for at vaere utilfredsstillende.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudsaetninger og usikre faktorer
Selskabets ledelse forventer et udfordrende &r med gget priskonkurrence, der kan pavirke salget og
resultatet i negativ retning. | gvrigt henvises til arsrapportens note 3.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion m.v.
Bornholms Mosteri A/S har siden etableringen taget et socialt ansvar som arbejdsgiver og virksomhed.
Mere end 50% af medarbejderstaben kommer fra grupper i samfundet, som typisk har sveert ved at
blive fastholdt pa det generelle arbejdsmarked. Produkterne, som produceres, er af hgj kvalitet og uden
indhold af kunstige tilsaetningsstoffer. En stor andel af medarbejderne har bade sociale, psykiske og
fysiske udfordringer, og missionen for virksomheden er at skabe en arbejdsplads med plads og
rummelighed for netop disse mennesker. Bornholms Mosteri har over en arraekke forméaet at skabe et
arbejdsmiljg, hvor mennesker oplever gget livskvalitet og sammenhold, og hvor man far det bedre af at
skabe de bedste most- og saft produkter.

Bornholms Mosteri A/S arbejder med et bredt socialt ansvar som en integreret del af virksomheden og
har en dedikeret ambition om at kombinere baeredygtig forretning med det sociale ansvar.

Bornholms Mosteri A/S gnsker at inspirere andre virksomheder, sisom leverandgrer og gvrige
interessenter til at fplge trenden og implementere tiltag, hvor udsatte grupper i samfundet bringes
tettere til arbejdsmarkedet og feellesskabet.

Bornholms Mosteri A/S opererer i dag med et vaerdisat, som tager udgangspunkt i ansvarlighed i alt,
hvad vi ggr som virksomhed, og vi forfglger til stadighed muligheder for at forbedre alle led i kaaden.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bornholms Mosteri A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtagter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Nettoomszaetning

Indtaegter ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til kgber, har fundet sted, og hvis indtagten kan opggres palideligt og forventes
modtaget.

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Ombkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer,
der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta, samt tillaeg og godtggrelse
under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlezegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden,
der udggr 7 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk er-
hvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle anleegsaktiver
Maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskri-
ves ikke pa grunde.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Maskiner, andre anlzag, driftsmateriel og inventar  3-5 ar 0%
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Vaerdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikation-
er pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer og hjael-
pematerialer.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastsaettes under hensynta-
gen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger til i mgdegéelse af
forventede tab efter en vurdering af de enkelte debitorer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, ma-
les til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Even-
tuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over |dneperioden.
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Anvendt regnskabspraksis

@vrige galdsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgm-
me, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2016

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat fgr af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Resultat af ordinzer drift fgr dagsveerdireguleringer

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfert resultat

Note 2016 2015
kr. t.kr.

1.860.459 548

1 -1.948.633 -1.315
-88.174 -767

-494.109 -482

-582.283 -1.249

-582.283 -1.249

-179.163 -194

-761.446 -1.443

0 0

-761.446 -1.443

-761.446 -1.443

-761.446 -1.443
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Balance pr. 31. december 2016

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjzlpematerialer
Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Note 2016 2015
kr. t.kr.
170.833 221
170.833 221
972.720 1.148
972.720 1.148
96.524 97
96.524 97
1.240.077 1.466
1.871.106 1.910
1.159.139 577
3.030.245 2.487
701.101 813
255.388 322
171.873 77
1.128.362 1.212
976.606 2.436
5.135.213 6.135
6.375.290 7.601
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Balance pr. 31. december 2016

Passiver

Selskabskapital
Overkurs ved emission
Overfert resultat

Egenkapital

Anden geld

Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Leje og leasingforpligtelser
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2016 2015
kr. t.kr.
2.000.000 2.000
4,336.000 4.336
-5.991.942 -5.230
344.058 1.106
5.129.513 4.334
2 5.129.513 4.334
2 0 678
442910 669
458.809 814
901.719 2.161
6.031.232 6.495
6.375.290 7.601
3
4
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1

Noter

2016 2015
kr. t.kr.
Personaleomkostninger

Lenninger 1.522.639 947
Pensioner 331.226 281
Andre omkostninger til social sikring 94.768 87
1.948.633 1.315
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 11 10

Langfristede gaeldsforpligtelser

Gald

Geld 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2016 2016 naeste ar efter 5 ar
Anden geeld 4.334.214 5.129.513 0 0
4.334.214 5.129.513 0 0
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Noter

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet har i 2016 realiseret et underskud pa t.kr. 761 og egenkapitalen udggr pr. 31, december
2016 kr. 344.058. Egenkapitalen udggr mindre end halvdelen af den tegnede selskabskapital,
hvorfor selskabets ledelse, i henhold til kapitaltabsreglerne i selskabslovens § 119, senest 6
maneder efter at tabet er konstateret, redeggre for selskabets gkonomiske stilling over for
anpartshaverne og om forngdent stille forslag om foranstaltninger, der bgr traeffes

Selskabet har udarbejdet budget for aret 2017. Selskabet forventer et udfordrende ar med gget
priskonkurrence, hvilket pavirker salget og resultatet i en negativ retning. Budgettet for 2017 viser
et driftsmaessigt underskud, men et likviditetsmaessigt overskud ved udgangen af 2017, i det
selskabet har faet udskudt afdragene pa selskabets lanearrangementer samt har ndret strategien
for indkgb af ravarer.

Pa baggrund af selskabets drift- og likviditetsbudgetter, er det ledelsens vurdering, at selskabet har
tilstraekkelig likviditet til at fortszette driften i hele 2017. Afggrende for likviditeten er, at
omsaetningen samt fordelingen over aret kan holdes samt at selskabet kan generere positiv
likviditet fra driften.

Fra 2018 forventes fremgang i omsaetning og driftsmaessige resultater, men selskabet vil blive
likviditetsmaessigt belastet af afdrag pa langfristet geeld, der efter planen skal pabegyndes i 2018.
Den likviditetsmaessige situation i 2018 er sdledes ogsa behaeftet med usikkerhed.

Manglende fortsat drift vil naturligvis ogsa kunne have indflydelse pa vaerdianszttelsen af
selskabets aktiver, primaert den i balancen indregnede goodwill for t.kr. 171, produktionsanlaeg pa
t.kr. 973 samt varelager for t.kr. 3030. Ledelsen har vurderet, at den samlede kapitalvardi for
selskabet overstiger den bogfgrte veerdi af egenkapitalen, hvorfor der ikke er foretaget nedskrivning
af de bogf@rte veerdier. Ledelsen har derfor ikke indhentet realisationsvardier for ovennaevnte
aktiver, men i en tvangssalgssituation ma veerdien forventes at vaere betydeligt lavere end bogfgrt
vaerdi.

Leje og leasingforpligtelser
Huslejekontrakt med arlig husleje pa kr. 381.300.
Lejemalet er uopsigeligt frem til 1. januar 2017.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ikke givet pant eller stillet sikkerhed
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