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Ledelsespidtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2020 for
J.E.L Invest ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december

2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
/// [ 2021

Herning, den

Direktion

Ja rg Iversen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i J.E.I. Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for J.E.I. Invest ApS for perioden 1. januar - 31. december 2020, der omfatter
resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnid heoj grad af sikkerhed for, om d&rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa
grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndr
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

+ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gere
opmarksom pé oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet
ikke langere kan fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krazvede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den / é / b 2021

Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 78 33 78 18

Jan Hgesgaard

statsfut. revisor
mne6143
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i at eje kapitalandele i kapitalinteresser.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke

selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse
1. januar - 31. december

2019
2020  kr. 1.000
Note

1. ‘Resultataf kapitalandelei.amsommammmmnmssimmsmsssmnonsmsocmsmss st 6.250.767 3.923
Andre driftSInAtaEIET.....ccvviceierre e s 24.000 48
Andre eksterne OmKOStIIIEZET .........ociiiiiiriieeiire e b -5.125 -6

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
TV E L0 0 LU RSOOSR - -23.125 -46
DRIETSRESULTAT i oo s s v sinys oy v ssa s svassses v eseds s sz e 6.246.517 3.919
Andre finansielle At Eer s ssamss e 111.438 59
Anire finangielle omkostINEEr . o -577 0
RESULTAT FOR SKAT .o ynsns s s s s ssassssvsmaris st s 6.357.378 3.978
i\ 1 L |y -23.506 -12
ARETS RESNILTAT......vcromossssiss e ssssss i ssesistiisss oo s S aams o s 6.333.872 3.966

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbvite for regnskabiret. ... .ot 113.000 111
ORVEETOET TESUIIAL e e S T N S S SRS ST B 6.220.872 3.855

DISPONERET T ALL........cooomusmnenssorsiaishoisssiiss s s o S s v s 6.333.872 3.966




Note

J.LE.L Invest ApS

Balance 31. december
AKTIVER

3  Andre:anlzg, driftsmaterie] 00 INVENIAr s ssmmmsmsmmimnmisrsms s sxsvsrsns

Materielle anleegsaltliVEr ........ommnsimimmsmsiimrssissemmris s

K apitalandelei kapitalinteres et omsmssmavsmss s i ooy iovessesivisorine

Finansielle

anlEesakKbVer onaasimman mnsnn s e ST

ANLAEGSAKTIVER .. ...ovsciimmmmssisssosimsiin tonsssimmisistssmm s sisssaasasnsases

Tilgodehavender hos associerede virksomheder..........ocoovveviiiinvicniciniiin,
Tilgodehavender hos Kapitaliiieieiser. ... .coonmmmimmv it
AT SO0 AV EIACT e onrsss i evioms i B T T T ST T TR s
Udskudt skattealthivi . msesas s seisios v o bararsssns

TIlEOde A VEIMACT cuoceissssnasvsivves s o ssissu i S5 58 S0 V3T P Ts R TV AV A PRI PO oo ey

Eilevide BeholdBINZer .cmiumimenssmsussarmsmsmsssamasssomssanne s dorassamsons sonsssns

OMSAETNINGSAKTIVER ...ccociusmmvsmsivivnssimmimiisimmsiitiamst i s

AKTIVER

10

2019

2020  kr. 1.000

0 141

0 141
8.100.189 7.149
8.100.189 7.149
8.100.189 7.290
0 0
13.463.536 8.052
111 0

0 0
13.463.647 8.052
181.590 158
13.645.237 8.210
21.745.426 15.500
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Balance 31. december

PASSIVER
2019
2020  kr. 1.000

Note

VirksOmMhedSkapItal v s s o s s oo o S oo 80.000 80
ORI LEBWIEAL wuvivivevvi sasinvmvvvismsns s st A s S S 455 S5 36N S SRS A A e ans 21.513.470 15.293
Forslan il ndbytiefor regnskabSiret. . oummmmmmmmmmovssmumoemomemss s 113.000 111
FGENRAPTT AL .civonnivesssvivmessanevsesssssinesiosssss s sssissssss sussioims o wmmssesss 21.706.470 15.484
Henseattelse til udskudt SKat.........oovreereiereeieceiiii i 0 7
HENSATTE FORPLIGTELSER.........ccoocoooiiiiiiiiiniiieinericsse i 0 7
Leverandoier af varer og tjenesteydelser. ..o 8.750 9
Selskabsskat s e e s R e S e e e snasy 30.206 0
Kortfristede goldsforpligtelser.......vummmenomimmnmsmniismssnsramommsamsmn 38.956 9
GZELDSFORPLIGTELSER.........ccooocciiiiiineeeeeeiccca e 38.956 9
PASSIVER... covrsonssmsmmmsnnimunnsnsnsmsssnsons snsomarans siss sseansssns sedsrsis sl e TG e 21.745.426 15.500

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser



Note

J.E.L Invest ApS

EGENKAPITALOPGORELSE

Virksomhedskapital primo.......c.cooeceviiiininiiiii e

Virksonthedskapital UliRI0 . .o soses s insssssinssassosss

Overfart resultat, PIIITIO .ovviceeveere et sss s ess e

Arets resultat........
Foreslaet udbytte..

Overfort resultat

Forslag til udbytte

Foreslédet udbytte..
Udloddet udbytte..

1131 111 U )

for regnskabsaret Primo .. .o seuiiiis s

Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo...................ccocoi

EGENKAPITAL

12

2019

2020  kr. 1.000
80.000 80
80.000 80
15.292.598 11.438
6.333.872 3.966
-113.000 -111
21.513.470 15.293
110.600 108
113.000 111
-110.600 -108
113.000 111
21.706.470 15.484
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Noter
2019
2020  kr. 1.000

Resultat af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i kapitalinteresser

Resultatandele fia kapitahinteresser 6T BKak. .. oowsmiwsinsssssismiasimiisasmmmis voims 6.250.767 5314
ATSKIVIING GOOUWLLL. . ..o sasnrsniniss G0 oo 0 s 0 B3 o SRR T 0 0 -1.391

6.250.767 3.923
Resultat af kapitalandele i alt ... 6.250.767 3.923

Skat af arets resultat

Berepneiiskiitaf Soelsmesilial wowommmammrasmsmmsssmsmnmsemmssommone s 30.206 0
Regulering af udskudt sKat ........ccooerviiiiniiic -6.700 12
23.506 12
Andre
anlaeg,
driftsmateri-
el og
inventar

Materielle anlaegsaktiver
KOSHITE 1. JORAT DI, o pommmarmonesriosiiassisins s s e A T S T VR RO 210.000
PO TR o 500 S T 0 S R e 0
PATOANNE s om0 N A S S S N T3 T Vs U AN -210.000
KoSTEEIS 31 decomiber 2020 .. ccivris s s s N S A A S 0
At-medsleriviinoer L, Janman 20000 mmvmsmivmvmmismaissemsmms sy s s s s s s e -69.375
Af-nedskrivainger pd afhendede akliVer. oo svosomsmsmimonssmmnsmsssammsres 92.500
B T e R gt T e PSS -23.125
Af-/nedskrivninger 31. december 2020 ... s s 0

Regnskabsmoessig vaerdi 31, december 2020 .......crvmnmimsmmvmmmmmnsssrmsmsessisssrss 0
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Noter
Kapitalandele
i Gunnar
Koncern- Kristensen
goodwill VVS A/S Ialt
Kapitalandele i kapitalinteresser
Kostpris 1. januar 2020.........coceoveoieeeririneniicsicnieinieseeiens 9.734.319 1.795.681 11.530.000
Kostpris-31. december 20200 uinemmmmmnesoomsi 9.734.319 1.795.681 11.530.000
Op- og nedskrivninger 1. januar 2020 ... 0 5.353.741 5.353.741
Arets resultatandele.............covrurirvnrereneieeerenrieeeeceneeeeneneeeea 0 6.250.767 6.250.767
Udloddet udbytte......c..ocuiiiiiiiieiieieicee e 0 -5.300.000 -5.300.000
Af-/medskrivninger, Primo .......coceeeereemreenreeniemiseonienneiesns -9.734.319 0 -9.734.319
Op- og nedskrivninger 31. december 2020 .......................... -9.734.319 6.304.508 -3.429.811
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020....................... 0 8.100.189 8.100.189
Kapitalandele i kapitalinteresser kan specificeres sdledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Gunnar Kristensen VVS A/S 50% 16.200.378 12.501.533

Herning

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Kautions-, pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. 0.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser andrager kr. 0.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for J.EI Invest ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for regnskabsklasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Indtzegter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og
kapitalinteresser. Den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders, associerede
virksomheders og kapitalinteressers resultater efter skat er i overensstemmelse med drsregnskabsloven
indregnet som nettoomsaetning i resultatopgerelsen.

Andre eksterne omKkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansicl
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende vardipapirer, gzld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Der er ikke afsat skatteaktiv af aret underskud, i lighed med tidligere ar.

Zndring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
genindvindingsverdien, hvor denne er lavere.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pé grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.
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Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restveardi

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 2 ar 56%

Smaaktiver og aktiver med kort levetid, som enkeltvis og akkumuleret er uveasentlige, indregnes som
omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter/andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse indre vaerdis metode som
malemetode.

Kapitalinteresser med negativ regnskabsmassig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi i det omfang, det
vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daxkke kapitalinteressens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i kapitalinteresser vises som reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige veerdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en s@rskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af érets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gealdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier,
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hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.



