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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2019 for
J.E.L. Invest ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2019.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Heming, den / 27 [ 2020

Direktion

~

5%

I\ d e
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/'Jan"/Elsborg Iversen

Ve
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i J.E.L. Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for J.E.I. Invest ApS for perioden 1. januar - 31. december 2019, der omfatter
resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet". Vi er uathaengige af selskabet
1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pé
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om é&rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved veasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

+ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der p&d grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning gore
opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke lzengere kan fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
Arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den (9 l 2020

Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 78 3378 18

JantHeesgaard

statsaut. revisor
mne6143
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere &r bestdet i at eje kapitalandele i associeret virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde hsendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for J.E.I. Invest ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber 1 regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for regnskabsklasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede virksomheders
resultater efter skat.

Skat af arets resultat

Der er ikke afsat skatteaktiv af aret underskud, i lighed med tidligere ar.

Andring 1 udskudt skat som folge af endringer 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller

genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til

materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvardier:

Brugstid Restvaerdi

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 24r 56%
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vardi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger
anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pé goodwill. Koncerngoodwill afskrives over 7 ar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel verdi. Veardien

reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Gzldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse
1. januar - 31. december

2018
2019  kr. 1.000
Note

1 Resultat af kapitalandele...........ccoverireieiiniinneiceseeeee e 3.923.383 3.547
Andre driftSInAEEELET . ... ceeveeieieeeee et en et eraens 48.000 24
Andre eksterne OmMKOSIINZET ....covecviiriieiiiereee st sne b reereenessraens -7.284 -13

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANLEBESAKLIVET ..ottt st b e b e naene -46.250 -23
DRIFTSRESULTAT ..cccoovnissnmmvmimmmsimimanvissisreissiism s s i 3.917.849 3.535
Andre finansielleindt@gter . ommsmmpmsnmaaasam nmrrammsm s 59.365 18
Andre finansielle OMKOSIIINZET .......ccciiiiiiiiiiieiirietcire e -95 -1
RESULTAT EGR SKAT:. ..o i s s iy 3.977.119 3.552
2. Bkat af drets resultat. ... naimmmmoaanmm s -11.800 4
ARETS TERUE AT, o b s s e 3.965.319 3.556

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag il dbytte for TEBNSREDEAIBT «onve onismnmutoisaisti wiisms ivsis s 110.600 108
Oertort reSUIA . oo o s T e S T SR T S S Y VT 3.854.719 3.448

DISPONERET L ALY :.coovomsmssnimmsimiiims st s st 3.965.319 3.556




Note

J.E.L. Invest ApS

Balance 31. december
AKTIVER

3 Andre anlaeg, driftsmateriel 0g INVENLATr .......cocovvvivririnirierereee e

Materielle-anlsegsaktiver. ... s msramssnmnmmsssssmm s

Kapitalandelei associeredesvirksomhederc. . mnamammmavsspnsnmamisiss

Finansielle

ANIB S ARCIVET (o imimuusvinvommmsi sovivssvnmm s e s sas e v o A AT AT

ANLAEGSAKTIVER ..ottt

Tilgodehavender hos associerede virksomheder............oooviivveeeivieeiieeciieecee e
ANGE T TS HAVEITAET v s S T s T s s NS e T e
Ul s bt SR IRV, . pscnosions shunvmns comy e s Eam s i A R K R A R

TilgodeBaverder : «onmnumm s s S ey s B B s

Likvide DeloldMinGer ... s sromosasmosns soimmiossiss ves rovesssiiasansas v assmnissyess

OMSATNINGSAKTIVER iciiimivminiismsssisisssssmissamssonssissmvmisissin

AKTIVER

12

2018

2019  kr. 1.000
140.625 187
140.625 187
7.149.422 8.161
7.149.422 8.161
7.290.047 8.348
8.052.098 3.058
111 0

0 5
8.052.209 3.063
156.393 225
8.208.602 3.288
15.498.649 11.636
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Balance 31. december

PASSIVER
2018
2019  kr. 1.000

Note

Virksomhedskapital ...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiece et 80.000 80
OVETTOIt TESUITAL ...ttt ettt 15.292.599 11.438
Forslag til udbytte for regnskabsaret..........cccococvivieveevieiiiiiiceciccee e 110.600 108
5 EGENKAPITAL. ..ottt 15.483.199 11.626
Hensattelse til udskudt skat.........c.ocoeiviiiiiiiiiiicce e 6.700 0
HENSATTE FORPLIGTELSER............ocooiiiiieeeeeecve e 6.700 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelSer...........cocoovvvvivvvvieieeeeceeeeeee e 8.750 9
SelSkabsSKat ......c.coiiiiiiriiiiicccr e 0 1
ANdEn GEIA.........oorierreerteicireeieeneerse st rassessesesessesessesesesrenesressrneresrerasnsnens 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser.................ccooooiiiiiiiiiiiiececcccccc 8.750 10
GALDSFORPLIGTELSER ..o it ammsssamissms 8.750 10

PASSINVER coovvmnenmumvvonsossmosisnssnissssss s s s s i i i i e teains 15.498.649 11.636

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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Noter
2018
2019  kr. 1.000

Resultat af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatandele fra associerede virksomheder efter skat ......coovvevoveeveeeeeeeeeeeeeennn, 5.314.000 4,938
Arets afskrivning koncerngoodWill..............ovveurveeiriveeeereesiseeseee e, -1.390.617 -1.391

3.923.383 3.547
Resultat af kapitalgndeled sl .. cnnsnauisin s s s 3.923.383 3.547

Skat af arets resultat

Beregnetskatataretsiesultat ccmmnnmammnsimms s s m s i i 0 1
Repulering af pslendt SKat oo i s s s it 11.800 -5
11.800 -4
Andre
anlzeg,
driftsmateri-
el og
inventar

Materielle anlagsaktiver
Kostptis, 1. Januar 2019 . immmmmmmssvisssmsisesssms s isiosss s asmisssiisiein 210.000
ATEES LZANE. ... cvoveeieeeeeeeeee et es s ettt te s e 0
ATZANE oo bbbkttt ettt ern s 0
Kostpris 31. december 2019 ...........ooiiiiiiiiccree e e sn s 210.000
Af-/nedskrivninger 1. Januar 2019 ........ccccoiiuiiiiiiiiiee et -23.125
Af-/nedskrivninger pa ath@ndede aktiver........c.ovvveieirereir e 0
AT Sk VIO oo e i e e ST R e AR P P AR et e s s -46.250
Af-/nedskrivninger 31. december 2019 ..............cooiiiiiiiiiiii s -69.375

Regnskabsmazessig vaerdi 31. december 2019 ... 140.625
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Noter

Kapitalandele
i Gunnar
Koncern Kristensen

15

goodwill VVS A/S Total
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostprig L. januar 2019 . aspvmssnnsmnosmvatn s 9.734.319 1.795.681 11.530.000
Kostpris 31. december 2019 ............ccoovivinriiiieececienes 9.734.319 1.795.681 11.530.000
Op- og nedskrivninger 1. januar 2019 .........cccooiviiinieinrinnnnn, 0 4.974.741 4.974.741
Avcte vesultatandele . nsmmammmmnsosmsnmmnsmm 0 5.314.000 5.314.000
Af-/nedskrivninger, Primo .......cccovvvvivviieeiicseiceeere e -8.343.702 0 -8.343.702
Udloddet udbytte.......oooevveeiiiieiiriccieeeecceecteee e 0 -4.935.000 -4.935.000
Arets af-/nedskrivninger ...........ocooovvvieoieereeeeeeee e -1.390.617 0 -1.390.617
Op- og nedskrivninger 31. december 2019 .......................... -9.734.319 5.353.741 -4,380.578
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2019 ....................... 0 7.149.422 7.149.422
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn, hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Gunnar Kristensen VVS A/S, 50% 14.298.845 10.628.001
Herning
Forslag til
Udbetalt  resultatdis-
1/1 2019 udbytte ponering 31/12 2019
Egenkapital
Virksomhedskapital ..........cccooiiiiiiinninnnnnnn., 80.000 0 0 80.000
Qveriprt resultative. s nmnusnsmsmnssarsas 11.437.880 0 3.854.719 15.292.599
Forslag til udbytte for regnskabsaret............... 108.000 -108.000 110.600 110.600
11.625.880 -108.000 3.965.319 15.483.199
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Noter

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Kautions-, pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. 0.

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser andrager kr. 0.
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